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DECLARACIÓN SOBRE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD 

PARTICIPANTE EN LOS MERCADOS FINANCIEROS/ASESOR FINANCIERO:  CÓDIGO LEI:  

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 

1. RESUMEN 
Eurizon Capital SGR S.p.A. (Código LEI: 549300JNH2DV17Z80F28, en lo sucesivo, «Eurizon Capital 
SGR», «SGR» o la «Sociedad») considera las principales incidencias adversas de sus decisiones de 
inversión sobre los factores de sostenibilidad. 
La presente Declaración (en lo sucesivo, la «Declaración») es la declaración consolidada sobre las 
principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad de Eurizon Capital SGR y sus filiales, 
a saber, las siguientes empresas pertenecientes a la División de Gestión de Activos: 
 

NOMBRE DE LA EMPRESA CÓDIGO LEI DOMICILIO SOCIAL 
PARTICIPANTE EN 
LOS MERCADOS 

FINANCIEROS 
ASESOR FINANCIERO 

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 Italia   

Epsilon SGR S.p.A.1 549300HXZ6TEM6LDG325 Italia   

Eurizon Capital Real Asset 
SGR S.p.A. 81560081EB02F8095508 Italia   

Eurizon Capital S.A. 549300Y5CH882WUHEV92 Luxemburgo   

Eurizon Asset Management 
Slovakia, Správ. Spol., a. s. 31570020000000002796 Eslovaquia   

Eurizon Asset Management 
Hungary, Ltd. 529900BUTOYN9W7Y6103 Hungría   

Eurizon Asset Management 
Croatia d.o.o. 549300DU2TJ72XCUUN84 Croacia   

La presente Declaración abarca el período de referencia del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024. 
El compromiso fiduciario con sus clientes e inversores y, de forma más general, con las restantes partes 
interesadas, requiere abordar con eficacia los aspectos de sostenibilidad, haciendo especial referencia 
a los rendimientos de sus productos financieros y a las empresas en las que invierte Eurizon en nombre 
de sus activos gestionados. La División de Gestión de Activos considera que los emisores que aplican 
exigentes estándares sociales, ambientales y de gobernanza pueden generar una rentabilidad sostenible 
a largo plazo. 
El compromiso de Eurizon contempla la adopción y aplicación de criterios específicos para la selección 
y el seguimiento de inversiones que tengan en cuenta los factores ambientales, sociales y de gobernanza 
(denominados «ASG») y los principios de las inversiones sostenibles y responsables (denominados 
«ISR»), además de análisis financieros de los perfiles de riesgo y remuneración. Los controles se 
adaptan al tamaño, la naturaleza y el ámbito de las actividades llevadas a cabo por las empresas 
individuales, así como (ii) a las características, objetivos y límites de inversión de los productos 
financieros concretos puestos a disposición de los clientes, y también están dirigidos a: (i) evitar que las 
condiciones relacionadas con aspectos ASG puedan tener una incidencia negativa significativa, real o 
potencial en el valor de las inversiones, también en función de la naturaleza de las esferas de actividad 
concretas; y (ii) captar la capacidad de los emisores para beneficiarse de las oportunidades de 
crecimiento sostenible en lo que generar ingresos se refiere. 
Para Eurizon es importante colaborar activamente con las empresas en las que invierte, con el objetivo 
de (i) promover conductas que favorezcan aspectos de sostenibilidad de las inversiones y unos estrictos 
estándares de gobernanza de los emisores en que se invierte, así como de (ii) aumentar el valor de las 
inversiones desde el punto de vista económico y financiero. 
Dado que algunas esferas están rezagadas en la promoción de estándares más estrictos de desarrollo 
sostenible, y que por su estructura determinados sectores se ven más expuestos al riesgo y se benefician 
de menos oportunidades de crecimiento sostenible, Eurizon considera que las evaluaciones deben 
llevarse a cabo teniendo en cuenta el contexto geográfico o sectorial y la capacidad de las empresas 
para aplicar estrategias de desarrollo sostenible, a fin de iniciar un proceso de transición de su modelo 
de negocio o para aprovechar las oportunidades de desarrollo. Si bien es probable que muchas de las 
inversiones realizadas en nombre de productos financieros generen un impacto positivo en las empresas 
de la participada y sus partes interesadas, los activos de los productos de Eurizon pueden tener 

 
1 El 1 de marzo de 2025 se completó la fusión mediante incorporación de Epsilon SGR S.p.A. a Eurizon Capital SGR 
S.p.A. 
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incidencias adversas en el medio ambiente o en las personas (las «principales incidencias adversas de 
la decisión de inversión sobre los factores de sostenibilidad de las inversiones»). 
 
Dada la gran variedad de actividades, regiones geográficas y sectores en los que invierten las empresas 
pertenecientes a la División de Gestión de Activos en nombre de sus respectivos productos gestionados, 
las posibles incidencias adversas derivadas de las inversiones no son homogéneas. Sin embargo, 
Eurizon considera que es necesario un seguimiento adecuado de la exposición a aspectos sociales y 
ambientales para mitigar las posibles incidencias adversas de sus inversiones. La exposición de la 
participada a riesgos de sostenibilidad puede causar efectos directos o indirectos en los resultados 
financieros de sus inversiones, además de riesgos para su reputación y éticos. A tal efecto, Eurizon 
otorga importancia a (i) el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la producción de armas no 
convencionales; (ii) la exposición a aspectos ambientales, incluida la mitigación del cambio climático y 
la adaptación al mismo, la mitigación de la pérdida de biodiversidad y la lucha contra la deforestación; y 
(iii) los aspectos críticos relativos al buen gobierno de la empresa. 
Por lo tanto, Eurizon se compromete activamente a mitigar las incidencias negativas de las inversiones 
mediante la aplicación de estrategias específicas que contemplan (i) la selección negativa de emisores, 
con el objetivo de contener los riesgos derivados de la exposición a empresas que operan en sectores 
considerados no «responsables» (como el de los combustibles fósiles y el de las armas no 
convencionales) o caracterizados por otros problemas críticos desde el punto de vista medioambiental, 
social o de gobierno corporativo; (ii) la integración positiva de los factores ASG en el análisis, la selección 
y la composición de las carteras financieras; y (iii) la implicación con las empresas participadas, así como 
la selección de inversiones sostenibles de conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 (denominado 
«Reglamento SFDR»), y (iv) la implicación con las empresas participadas mediante el ejercicio de los 
derechos de voto y, cuando se considere pertinente, actividades de implicación centradas, en particular, 
en cuestiones medioambientales y sociales. Además, para proteger a sus inversores y partes 
interesadas, Eurizon prevé mecanismos específicos (i) de transparencia en relación con el enfoque 
adoptado con respecto a la sostenibilidad de las inversiones, así como (ii) de gestión del riesgo, para 
supervisar las decisiones de inversión informadas por parte de los activos gestionados. 
A efectos de la presente Declaración, Eurizon toma en consideración, también en función de la 
disponibilidad y la calidad de los datos, los 16 indicadores previstos por la normativa vigente2 relativos a 
las principales incidencias adversas de las decisiones de inversión sobre los factores de sostenibilidad, 
así como 4 indicadores adicionales referidos respectivamente a (a) el clima, con referencia específica a 
(i) las emisiones de contaminantes atmosféricos y (ii) las inversiones realizadas en empresas que no 
adoptan iniciativas para reducir las emisiones de carbono; (b) los asuntos sociales y laborales, 
supervisando (i) la tasa de siniestralidad en las empresas beneficiarias de las inversiones y (ii) con 
referencia específica al número de casos identificados de problemas e incidentes graves en materia de 
derechos humanos. 
Eurizon ha definido controles específicos para la identificación, el análisis y la priorización de las 
principales incidencias adversas de las opciones de inversión sobre los factores de sostenibilidad 
mediante la identificación y el seguimiento de los efectos, recurriendo a los datos adquiridos del 
proveedor de información especializado MSCI ESG Research. En el mejor interés de sus propios 
productos financieros, Eurizon se compromete a (i) seguir desarrollando sus propias políticas de 
sostenibilidad, con el objetivo de favorecer la mitigación de las principales incidencias adversas sobre 
los factores de sostenibilidad, incluso mediante la adopción de nuevas estrategias negativas y/o positivas 
de selección de activos; y (ii) centrar sus acciones de implicación en sus empresas participadas con el 
objetivo de orientarlas hacia la mejora de sus prácticas de sostenibilidad, considerando solo como último 
recurso la desinversión de las inversiones. Eurizon también reconoce que la gestión eficaz de las 
principales incidencias adversas sobre el medio ambiente y la sociedad requiere un esfuerzo colectivo 
y, por tanto, se adhiere a códigos de conducta y normas empresariales responsables reconocidos 
internacionalmente. 
De conformidad con las disposiciones de las normas de desarrollo del Reglamento SFDR, la 
declaración también está disponible (i) en inglés, (ii) en la lengua oficial de los Estados miembros de 
las Filiales y (iii) en las lenguas adicionales de los Estados miembros en los que se comercializan sus 
productos financieros.

 
2 El Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 especifica el contenido, las metodologías y la presentación de la información 
requerida por el artículo 4 del SFDR en relación con las principales incidencias adversas a nivel de entidad para los 
indicadores de sostenibilidad relacionados con (i) el clima y otras incidencias adversas relacionadas con el medio ambiente 
y (ii) en el ámbito de las cuestiones sociales y de los empleados, el cumplimiento de los derechos humanos, la lucha 
contra la corrupción y el soborno. 
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2. DESCRIPCIÓN DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD 
Este apartado ofrece un resumen de los indicadores medioambientales y sociales considerados por Eurizon de acuerdo con la normativa vigente para 
la evaluación de las incidencias adversas de las inversiones realizadas por cuenta de los activos gestionados: 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 
 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

20233 Explicación4 Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMÁTICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE 

Emisiones de 
gases de 
efecto 
invernadero 
(GEI)  

1. Emisiones de 
GEI 

Emisiones de GEI del 
ámbito 1 (toneladas de CO2 
equivalente) 

5.729.737 6.356.675 

Este indicador 
representa las 
emisiones de gases de 
efecto invernadero del 
ámbito 1 comunicadas o 
estimadas más 
recientemente de los 
emisores participados. 

Estas emisiones 
proceden de fuentes 
que son propiedad de o 
están controladas por 
empresas. 

Cobertura: Principal 

Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 

Medidas adoptadas: 
Exclusiones/restricciones: Eurizon prevé la exclusión/restricción de la 
inversión en emisores que (i) obtengan al menos (a) el 25% de todos sus 
ingresos de actividades mineras y de generación de energía relacionadas con el 
carbón térmico (b) el 10% de su volumen de negocios provenga de actividades 
relacionadas con el petróleo y el gas a través de la explotación de arenas 
bituminosas y (ii) se caractericen por una criticidad medioambiental 
especialmente importante, como lo demuestra también, entre otras cosas, la 
calificación ASG más baja (igual a «CCC» asignada por el proveedor de 
información especializado, MSCI ESG Research) en el Universo de inversión de 
renta variable y renta fija. 
Huella de carbono: Eurizon, para un conjunto específico de productos, integra 
la huella de carbono de los emisores (emisiones de GEI de ámbito 1 y 2 en 
relación con los ingresos), con el fin de construir carteras caracterizadas por 
una «huella de carbono» inferior a la de su universo de inversión. 
Inversión de impacto: Eurizon para un conjunto específico de productos prevé 
que la diligencia debida llevada a cabo en las inversiones en bonos verdes, 
sociales y de sostenibilidad considera, entre otras cosas, evaluaciones de la 
cuota de consumo y producción de energía no renovable del emisor. El proceso 
de diligencia debida se ajusta a los Green Bond Principles (GBP - principios de 
los bonos verdes), los Social Bond Principles (SBP - principios de los bonos 
sociales) y las Sustainability Bond Guidelines (SBG - Directrices de bonos de 
sostenibilidad), definidos por la Asociación Internacional del Mercado de 
Capitales (ICMA) y el estándar de bonos verdes de la Unión Europea (GBS) en 
desarrollo. 
Administración - Implicación: Eurizon promueve el diálogo con emisores 
menos avanzados en lo que a protección del clima y la operación en sectores 
menos respetuosos con el medio ambiente se refiere. 

Emisiones de GEI del 
ámbito 2 (toneladas de CO2 
equivalente) 

1.197.146 1.272.986 

Este indicador 
representa las 
emisiones de gases de 
efecto invernadero del 
ámbito 2 comunicadas o 
estimadas más 
recientemente de los 
emisores participados. 
Estas emisiones las 
provoca la generación 

 
3 Para poder realizar una comparación coherente entre los datos de 2023 y 2024, así como tener en cuenta los ajustes metodológicos realizados por el proveedor utilizado 
por Eurizon, los valores correspondientes al año 2023 se recalcularon según la misma metodología aplicada para el año 2024. 
4 Rangos de materialidad de la cobertura: para cada indicador, la cobertura se calcula en relación con la exposición a las clases de activos relevantes para la métrica específica. 
Inversiones directas e indirectas en bonos y acciones de empresas para las PIA n.º 1-14 del cuadro 1 y para las PIA de los cuadros 2 y 3, inversiones directas e indirectas en 
bonos de emisores soberanos para las PIA n.º 15-16. Los Criterios empleados para definir los intervalos de cobertura: (i) Principal: porcentaje de disponibilidad de datos (a 
nivel de emisor) puestos a disposición por el proveedor de información superior al 70%; (ii) Prevalente: porcentaje de disponibilidad de datos entre el 50% y el 70%; (iii) 
Significativo: porcentaje de disponibilidad de datos entre el 30% y el 50%; (iv) Moderado: porcentaje de disponibilidad de datos entre el 10% y el 30%; y (v) Residual: porcentaje 
de disponibilidad de datos inferior al 10%. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 
 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

20233 Explicación4 Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

de electricidad adquirida 
por las empresas. 

Cobertura: Principal. 

Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 

Los emisores con exposición a sectores de carbón térmico y arenas bituminosas 
por debajo de los umbrales de exclusión son objeto de procesos de implicación 
concretos que pueden dar lugar a restricciones o exclusiones en el universo de 
inversión de los activos gestionados. El objetivo de esta disposición es garantizar 
que no se desarrollen nuevas actividades mineras o de generación de energía 
relacionadas con el carbón térmico o nuevos proyectos de explotación de arenas 
bituminosas, y verificar la «eliminación gradual» de dichas actividades. 
 
Además, Eurizon evalúa la credibilidad de los planes de transición de las 
empresas participadas que operan en el sector de los combustibles fósiles 
analizando la información facilitada en referencia a (i) los objetivos absolutos y/o 
relativos de reducción de las emisiones de gases de efecto invernadero, (ii) la 
evolución prevista del «mix energético», (iii) los planes de inversión y (iv) el uso 
de tecnologías de captura y compensación de carbono. 
Por último, Eurizon ha identificado, para el año 2025, la cuestión de la mitigación 
del cambio climático y la adaptación al mismo entre los temas prioritarios sobre 
los que llevar a cabo actividades de administración con sus empresas 
participadas. 
Administración - Ejercicio de derechos de voto: Eurizon se compromete a 
votar, entre otras, las propuestas de gestión relacionadas con la iniciativa 
denominada «Say on Climate». 
A este respecto, Eurizon Capital SGR ha adoptado un marco interno específico 
basado en el análisis de la información contenida en los «Planes de transición» 
presentado a los accionistas en la Junta general. 
In 2024, en el contexto de sus actividades de Administración, Eurizon Capital 
SGR: 
- Emitió su voto sobre propuestas «Say on Climate», respectivamente: (i) 17 

resoluciones, apoyando 9 para Eurizon Capital SGR; (ii) 21 resoluciones, 
apoyando 10 para Eurizon Capital S.A.; y (iii) 13 resoluciones, apoyando 8 
para Epsilon SGR. 

- Emitió su voto sobre propuestas «Say on Non-Financial Statement», 
respectivamente: (i) 32 propuestas, con aproximadamente el 90% de 
apoyo de Eurizon Capital SGR; (ii) 42 propuestas, con el 83% de apoyo de 
Eurizon Capital S.A.; y (iii) 18 propuestas, con el 94% de apoyo de Epsilon 
SGR. 

- Apoyó todas las propuestas de los accionistas (7 por Eurizon Capital SGR, 
11 por Eurizon Capital S.A.) que solicitaban la presentación del plan de 
transición para su votación. 

Emisiones de GEI del 
ámbito 3 (toneladas de CO2 
equivalente) 

42.268.173 43.338.669 

 
Este indicador 
representa las 
emisiones de gases de 
efecto invernadero del 
ámbito 3 estimadas de 
los emisores 
participados. Se trata de 
emisiones indirectas 
derivadas de las 
actividades de una 
empresa que proceden 
de fuentes que no son 
de su propiedad ni 
están bajo su control. 
Cobertura: Principal. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 
 

Total de emisiones de 
GEI (toneladas de CO2 
equivalente) 

49.195.056 50.968.330 

Este indicador 
representa las 
emisiones de gases de 
efecto invernadero 
totales de los ámbitos 1, 
2 y 3 de los emisores 
participados. 
Cobertura: Principal. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 
 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

20233 Explicación4 Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

2. Huella de 
carbono 

Huella de carbono 
(toneladas equivalentes 
de CO2 por millón EUR 
invertido, media 
ponderada) 

211 229 

 
Este indicador 
representa las últimas 
emisiones agregadas de 
gases de efecto 
invernadero de los 
emisores en que se 
invierte, basándose en 
las emisiones de los 
ámbitos 1 y 2 
comunicadas o 
estimadas y las 
emisiones de ámbito 3 
estimadas expresadas 
por millón de euros 
invertido. 
Cobertura: Principal. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 

- Apoyó 38 propuestas como Eurizon Capital SGR, 64 propuestas como 
Eurizon Capital S.A. y 21 como Epsilon, con el fin de solicitar la adopción 
de objetivos de reducción de emisiones adaptados al Acuerdo de París y 
una mayor transparencia sobre las medidas adoptadas para mitigar el 
cambio climático. 

- Votó en contra de todas las propuestas (18 para Eurizon Capital SGR, 20 
para Eurizon Capital S.A. y 10 para Epsilon SGR) que solicitaban a las 
empresas que limitaran los gastos e inversiones destinados a mitigar el 
cambio climático. 

- Se implicó con 66 empresas para profundizar en la Estrategia de cero 
neto y en las inversiones en soluciones climáticas. 

- Llevó a cabo cinco actividades de implicación colectiva a través de 
Climate Action 100+. 

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI): Eurizon Capital SGR se adhiere 
a la iniciativa NZAMI, la cual, de acuerdo con los compromisos de los estados 
signatarios del Acuerdo de París, tiene por objeto lograr las cero emisiones netas 
de gases de efecto invernadero de aquí a 2050 para el perímetro de activos 
identificados en el marco de la iniciativa5. 
En marzo de 2024, Eurizon Capital SGR publicó el «Informe de progreso del cero 
neto», que muestra los avances de la División con respecto a los objetivos 
comunicados en noviembre de 2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): A partir de noviembre de 2023, Eurizon Capital 
SGR se adhiere a la iniciativa de compromiso colectivo denominada «Climate 
Action 100+», que promueve la reducción de las emisiones de gases de efecto 
invernadero conforme a los Acuerdos de París, comparándose con los 170 
mayores emisores de gases de efecto invernadero del mundo. 
Metas establecidas para el siguiente período: 
Eurizon se compromete a supervisar la disponibilidad de los datos del proveedor 
de información con el fin de integrar, según el principio del mejor esfuerzo, 
información adicional en futuras declaraciones. 
Eurizon Capital SGR se compromete a revisar sus objetivos de Cero neto al 
menos cada cinco años, con el fin de ampliar progresivamente los activos 
incluidos en el ámbito de aplicación de la iniciativa, en sintonía con los avances 
metodológicos disponibles en cada momento. 
Eurizon también se compromete a perfeccionar continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, en consonancia con la evolución de la normativa y 
las mejores prácticas nacionales e internacionales. 

3. Intensidad de 
GEI de las 
empresas que 
reciben inversiones  

Intensidad de GEI de las 
empresas participadas 
(toneladas equivalentes 
de CO2 por millón EUR 
de volumen de negocios, 
media ponderada) 

385 383 

 
Este indicador 
representa las 
emisiones de gases de 
efecto invernadero 
agregadas de los 
emisores participados 
(ámbitos 1 y 2 y 3 
estimado) comparado 
con su volumen de 
negocio más reciente 
expresado en millones 
de euros. 
Cobertura: Principal. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 

4. Exposición frente 
a empresas activas 
en el sector de los 
combustibles fósiles  

Proporción de 
inversiones en empresas 
activas en el sector de 

4,7% 4,9% 
Este indicador 
representa la exposición 
de los emisores a 
actividades 

 
5 El 13 de enero 2025, la Net Zero Asset Managers Initiative inició una revisión de la iniciativa para garantizar su adecuación al nuevo contexto global. Durante esta fase de 
revisión, la iniciativa suspenderá las actividades de seguimiento de la aplicación y presentación de información por parte de los firmantes. 
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los combustibles fósiles 
(%) 

relacionadas con los 
combustibles fósiles, 
incluidas la extracción, 
el procesado, el 
almacenamiento y el 
transporte de petróleo, 
gas natural y carbón. 
Cobertura: Principal. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 

Por último, en referencia a la actividad de Administración, Eurizon seguirá 
promoviendo el diálogo con los emisores.  

5. Proporción de 
consumo y 
producción de 
energía de fuentes 
no renovables 

Proporción de consumo 
de energía no renovable 
y de producción de 
energía no renovable de 
las empresas en las que 
se invierte procedente de 
fuentes de energía no 
renovable en 
comparación con fuentes 
de energía renovable 
(proporción respecto de 
la totalidad de las 
fuentes de energía) (% 
expresado como media 
ponderada) 

29,4% 29,1% 

Este indicador 
representa el porcentaje 
del consumo o 
producción de energía 
de los emisores 
procedente de fuentes 
no renovables como 
porcentaje del uso total 
o la producción de 
energía.  
Cobertura: Principal. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 
Los datos se ven 
influidos por un cambio 
en la cobertura de los 
emisores para los que el 
proveedor de 
información proporciona 
estimaciones. 

6. Intensidad 
energética por 
sector de alto 
impacto climático 

Consumo de energía en 
GWh por millones EUR 
de ingresos de las 
empresas en las que se 
invierte, por sector de 
alto impacto climático 
(Gigavatios hora/millón 
de euros de volumen de 
negocios, media 
ponderada)  

NACE A: 0,21 
NACE B: 0,57 
NACE C: 0,16 
NACE D: 1,11 
NACE E: 0,66 
NACE F: 0,07 
NACE G: 0,33 
NACE H: 0,47 
NACE L: 0,23 

 

 
NACE A: 0,12 
NACE B: 0,74 
NACE C: 0,24 
NACE D: 1,77 
NACE E: 0,95 
NACE F: 0,08 
NACE G: 0,10 
NACE H: 0,57 
NACE L: 0,18 

 

Este indicador 
representa consumo de 
energía en GWh por 
millón de euros (EUR) 
de ingresos de los 
emisores participados 
por sector con una 
importante repercusión 
climática, entendido 
como código de 
actividad económica (es 
decir, basado en la 
Nomenclatura europea 
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de actividades 
económicas - NACE). 
Cobertura: Residual. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 
Los datos se ven 
influidos por un cambio 
en la cobertura de los 
emisores para los que el 
proveedor de 
información proporciona 
estimaciones. 

Biodiversidad 

7. Actividades que 
afectan 
negativamente a 
zonas sensibles en 
cuanto a la 
biodiversidad 

Proporción de 
inversiones en empresas 
en las que se invierte 
con sedes u operaciones 
ubicadas en zonas 
sensibles en cuanto a la 
biodiversidad o cerca de 
ellas cuando las 
actividades de dichas 
empresas afectan 
negativamente a esas 
zonas (%) 

4,42% 0,08% 

Este indicador 
representa el porcentaje 
de emisores 
participados que operan 
en zonas sensibles en 
cuanto a la 
biodiversidad o cerca de 
estas y que han 
participado en litigios 
con un impacto negativo 
grave o muy grave en el 
medio ambiente.  
Cobertura: Principal. 
Los datos del año 2024 
se ven influidos por la 
ampliación del ámbito 
de análisis para incluir 
no solo las 
autodeclaraciones de 
los emisores (como en 
2023), sino también las 
detecciones (screening) 
de la metodología del 
proveedor de 
información. 
 

Medidas adoptadas: 
Administración - Implicación: Para el año 2025, Eurizon ha identificado el tema 
de la mitigación de la pérdida de biodiversidad y combatir la deforestación entre 
los temas prioritarios sobre los que llevar a cabo actividades de administración 
con sus empresas participadas. 
Eurizon ha desarrollado una metodología de selección propia, denominada 
«Eurizon Naturewatch», destinada a identificar emisores potencialmente 
capaces de generar incidencias adversas sobre la biodiversidad, con el fin de 
priorizar sus acciones de implicación hacia las empresas con mayor exposición 
a la pérdida de biodiversidad. 
Nature Action 100 (NA100): Desde noviembre de 2023, Eurizon Capital SGR 
se ha adherido a la iniciativa de compromiso colectivo denominada «Nature 
Action 100», que anima a los inversores institucionales a adoptar las mejores 
prácticas para luchar contra la pérdida de biodiversidad y la deforestación, así 
como a comprometerse con 100 empresas seleccionadas por la iniciativa de 8 
sectores «clave» (biotecnología y productos farmacéuticos; productos químicos; 
bienes domésticos y personales; venta minorista de bienes de consumo; venta 
minorista de alimentos y bebidas; silvicultura y envasado; metales y minería). 
En consonancia con su participación en la iniciativa NA100, Eurizon Capital SGR 
dialoga con los emisores identificados para mitigar la pérdida de biodiversidad y 
luchar contra la deforestación. 
En este contexto, Eurizon Capital SGR ha definido una metodología interna de 
selección destinada a identificar a los emisores susceptibles de generar 
incidencias adversas sobre la biodiversidad causados por (i) la localización de 
centros de producción cerca de zonas sensibles y ecosistemas frágiles o (ii) por 
sus propias actividades. 
En consonancia con su adhesión a NA100, Eurizon Capital SGR exige a las 
empresas identificadas: 

− un compromiso corporativo explícito para mitigar la pérdida de 
biodiversidad y la protección de los ecosistemas; 



 

Declaración sobre las principales incidencias adversas en materia de sostenibilidad  Página 11 de 63 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 
 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

20233 Explicación4 Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

− evaluación e información de los impactos, riesgos y oportunidades 
relacionados con la biodiversidad también a lo largo de sus respectivas 
cadenas de valor; 

− comunicación de (i) objetivos con plazos concretos y específicos para cada 
contexto con el fin de reducir los riesgos y aprovechar las oportunidades 
relacionadas con el capital natural y publicar los avances anuales con 
respecto a los objetivos establecidos, (ii) los planes para alcanzarlos y (iii) 
los progresos realizados; 

− supervisión por parte de sus respectivos órganos de control de las 
cuestiones de conservación y preservación de la biodiversidad, y la 
evaluación y gestión por parte de la dirección de las dependencias, 
impactos, riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza; 

− implicación con las partes interesadas para crear un entorno propicio a la 
aplicación de los planes identificados y a la consecución de los objetivos. 

 
Administración - Ejercicio de derechos de voto: Eurizon se compromete a 
votar en consonancia con su intención de atajar la deforestación y reducir la 
pérdida de biodiversidad. 
In 2024, en el contexto de sus actividades de Administración, Eurizon: 
- Apoyó todas las propuestas (24 por Eurizon Capital SGR) que solicitaban 

mayor transparencia en cuanto a la conservación de la biodiversidad y la 
economía circular. 

- Apoyó todas las propuestas (13 por Eurizon Capital SGR, 16 por Eurizon 
Capital S.A. y 5 por Epsilon SGR) presentadas para solicitar la evaluación 
de riesgos, incidencias y dependencias de negocio, así como la cadena 
de suministro, asociados a la pérdida de biodiversidad y el deterioro del 
capital natural. 

- Apoyó todas las propuestas (11 por Eurizon Capital SGR, 16 por Eurizon 
Capital S.A. y 6 por Epsilon SGR) que solicitaban (i) mayor transparencia 
sobre las implicaciones financieras que resultan de la reducción de la 
demanda de plásticos de un solo uso y el aumento simultáneo del uso de 
plásticos reciclados; (ii) mayor información sobre las medidas destinadas 
a reducir el uso de plástico y promover una economía circular para la 
producción de envases y embalajes; y (iii) la adopción de políticas de 
responsabilidad más amplias. 

- Apoyó todas las propuestas (6 por Eurizon Capital SGR, 7 por Eurizon 
Capital S.A. y 4 por Epsilon SGR) en relación con (i) la divulgación de 
estadísticas sobre el uso de pesticidas y la evaluación de riesgos 
relacionados con su uso en las cadenas de suministro agrícola; (ii) la 
conformidad con las directrices de la Organización Mundial de la Salud 
sobre el uso de antibióticos en las cadenas de suministro; y (iii) mayor 
transparencia sobre los efectos y riesgos asociados con la radiación 
electromagnética y las tecnologías inalámbricas y el uso de cables 
eléctricos recubiertos de plomo. 
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- Llevó a cabo 32 actividades de implicación para evaluar los efectos sobre 
la biodiversidad, 10 de las cuales con emisores identificados mediante la 
selección «Eurizon Naturewatch». 

- Llevó a cabo 41 actividades de implicación sobre el tema de la economía 
circular. 

- Llevó a cabo 10 actividades de implicación colectiva a través de Nature 
Action 100. 

 
Objetivos establecidos para el siguiente período: 
Eurizon también se compromete a perfeccionar continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, en consonancia con la evolución de la normativa y 
las mejores prácticas nacionales e internacionales. 
Por último, en referencia a la actividad de Administración, Eurizon seguirá 
promoviendo el diálogo con los emisores. 

 
Agua 

8. Emisiones al 
agua 

Toneladas de emisiones 
al agua generadas por 
las empresas en las que 
se invierte por millón 
EUR invertido (media 
ponderada) 

0,09 0,22 

Este indicador 
representa la suma de 
las toneladas de 
emisiones de agua 
generadas por las 
empresas en las que se 
invierte, ponderada por 
el valor de su inversión, 
expresado por millón de 
euros invertido. 
Cobertura: Moderada. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 
Los datos también se 
ven influidos por un 
cambio en la cobertura 
de los emisores para los 
que el proveedor de 
información proporciona 
estimaciones. 

Medidas adoptadas: 
Administración - Implicación: Eurizon Capital SGR, en consonancia con su 
pertenencia a la iniciativa NA100, apoya iniciativas para mitigar la pérdida de 
biodiversidad y luchar contra la deforestación. 
Administración - Ejercicio de derechos de voto: Eurizon Capital SGR se 
compromete a ejercer su derecho al voto, en coherencia con el objetivo de luchar 
contra la deforestación y la pérdida de biodiversidad. 
Objetivos establecidos para el siguiente período: 
Eurizon se compromete a perfeccionar continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, en consonancia con la evolución de la normativa y 
las mejores prácticas nacionales e internacionales. 
Por último, en referencia a la actividad de Administración, Eurizon seguirá 
promoviendo el diálogo con los emisores. 

Residuos 
9. Ratio de residuos 
peligrosos y 
residuos radiactivos 

Toneladas de residuos 
peligrosos y residuos 
radiactivos generadas 
por las empresas en las 
que se invierte por millón 
EUR invertido (media 
ponderada) 

1,92  
1,87 

 

Este indicador 
representa la suma de 
las toneladas de 
residuos peligrosos 
generadas por las 
empresas afiliadas por 
millón de euros 
invertido, expresado por 
millón de euros 
invertido. 
Cobertura: Principal. 

Medidas adoptadas: 
Puntuación de circularidad 
Eurizon Capital SGR ha desarrollado una puntuación propia para medir el grado 
de circularidad de las empresas, que se apoya en información pública que 
incluye, entre otros, informes financieros y de sostenibilidad. 
Objetivos establecidos para el siguiente período: 
Eurizon se compromete a seguir desarrollando sus Políticas de sostenibilidad e 
implicación, con el objetivo de evaluar la coherencia de las metodologías 



 

Declaración sobre las principales incidencias adversas en materia de sostenibilidad  Página 13 de 63 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 
 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

20233 Explicación4 Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 
Los datos también se 
ven influidos por un 
cambio en la cobertura 
de los emisores para los 
que el proveedor de 
información proporciona 
estimaciones. 

adoptadas con respecto a la evolución de las mejores prácticas desarrolladas a 
nivel nacional e internacional. 
Eurizon se compromete a supervisar la disponibilidad de los datos por parte del 
proveedor de información con el objetivo de integrar, según el principio del mejor 
esfuerzo, más información en las próximas declaraciones. 

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCIÓN Y EL SOBORNO 

Indicadores 
sobre asuntos 
sociales y 
laborales 

10. Infracciones de 
los principios del 
Pacto Mundial de 
las Naciones 
Unidas y de las 
Líneas Directrices 
de la Organización 
de Cooperación y 
Desarrollo 
Económicos 
(OCDE) para 
Empresas 
Multinacionales 

Proporción de 
inversiones en empresas 
en las que se invierte 
que han estado 
relacionadas con 
infracciones de los 
principios del Pacto 
Mundial de las Naciones 
Unidas y de las Líneas 
Directrices de la OCDE 
para Empresas 
Multinacionales (%) 

0,02% 0,2%  

Este indicador 
representa la parte de 
las inversiones en 
empresas en las que se 
invierte que han estado 
relacionadas con 
infracciones de los 
principios del Pacto 
Mundial de las Naciones 
Unidas y de las Líneas 
Directrices de la OCDE 
para Empresas 
Multinacionales. 
Cobertura: Principal. 
 

Medidas adoptadas: 
Exclusiones/restricciones: Eurizon prevé la exclusión/restricción de emisores 
que se caractericen por: 

a) una clara implicación directa en la fabricación de armas no 
convencionales y/o (ii) 

b) especialmente en materia social, como demuestra también, entre 
otras cosas, la calificación ASG más baja (igual a «CCC» asignada 
por el proveedor de información especializado, «MSCI ESG 
Research») del Universo de inversión de renta variable y renta fija. 

Además, Eurizon ha identificado la cuestión del cumplimiento de las buenas 
prácticas de gobierno corporativo como uno de los temas prioritarios sobre los 
que llevar a cabo actividades de administración con sus empresas participadas 
para el año 2025. 
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11. Ausencia de 
procesos y 
mecanismos de 
cumplimiento para 
supervisar el 
cumplimiento de los 
principios del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas y 
de las Líneas 
Directrices de la 
OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 

Proporción de 
inversiones en empresas 
participadas que carecen 
de políticas para 
supervisar el 
cumplimiento de los 
principios del Pacto 
Mundial de las Naciones 
Unidas o de las Líneas 
Directrices de la OCDE 
para Empresas 
Multinacionales o sin 
mecanismos de gestión 
de reclamaciones o 
quejas para abordar las 
infracciones de los 
principios del Pacto 
Mundial de las Naciones 
Unidas o de las Líneas 
Directrices de la OCDE 
para Empresas 
Multinacionales (%) 

0,42% 17,39% 

El indicador representa 
la proporción de 
inversiones en 
empresas que carecen 
de una política para 
realizar un seguimiento 
del cumplimiento de los 
principios del Pacto 
Mundial de las Naciones 
Unidas o de las Líneas 
Directrices de la OCDE 
para Empresas 
Multinacionales o sin 
mecanismos de gestión 
de reclamaciones para 
atender las infracciones 
de los principios del 
Pacto Mundial de las 
Naciones Unidas o de 
las Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales. 
Cobertura: Principal. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 
En los datos influyó la 
mejora del modelo 
propio utilizado por el 
proveedor de 
información, que amplió 
el ámbito del indicador 
para incluir no solo a los 
emisores que firmantes 
del Pacto Mundial, sino 
también a los que 
adoptan políticas y 
sistemas de 
seguimiento de los 
derechos humanos, de 
diligencia debida o 
lucha contra la 
corrupción, o 
mecanismos de 
tramitación de 
reclamaciones. 

Administración - Implicación: 
Eurizon promueve un enfoque positivo de las empresas en las que invierte y es 
consciente de la importancia del diálogo sobre temas de gobernanza. 
Por tales razones, Eurizon: 

(a) Podría activar procesos de remisión con emisores caracterizados por 
una mayor exposición a los riesgos ASG. 

(b) Promueve la adopción de prácticas de buena gobernanza por parte 
de las empresas participadas, verificando la ausencia de 
controversias en relación con los Principios del Pacto Mundial sobre 
libertad de asociación (n.º 3), lucha contra la corrupción (n.º 10) y 
discriminación en el empleo y la ocupación (n.º 6). 

(c) Promueve el diálogo con las empresas participadas para fomentar el 
desarrollo de políticas y prácticas encaminadas a la gestión eficaz de 
su capital humano mediante, entre otras cosas, la promoción de la 
igualdad salarial y de género, a todos los niveles. Estos aspectos 
también se reflejan en el proceso de ejercicio de los derechos de 
voto. 

Avance: Desde noviembre de 2023, Eurizon Capital SGR se ha adherido a la 
iniciativa de compromiso colectivo, promovida por UN PRI, destinada a promover 
las mejores prácticas en materia de respeto de los derechos humanos, la 
sociedad, las comunidades y los trabajadores, en particular con las empresas de 
los sectores metalúrgico, minero y de las energías renovables. 
Administración - Ejercicio de derechos de voto: 
A partir de 2024, Eurizon ha aplicado una metodología interna para evaluar la 
posible rendición de cuentas de administradores en casos en los que (i) se 
detecten deficiencias en la supervisión de cuestiones relacionadas con el cambio 
climático; o (ii) las estrategias aplicadas para la descarbonización de empresas 
no se consideren suficientemente ambiciosas o sólidas (el denominado «marco 
de rendición de cuentas de Administradores de Eurizon»). 
Además, en sintonía con el Código de gobierno corporativo italiano y los 
principios de la International Corporate Governance Network (ICGN), las 
directrices de voto de Eurizon Capital SGR exigen que al menos el 33% de los 
consejeros se asignen al género menos representado. De hecho, Eurizon Capital 
SGR, vota en contra de los candidatos presentados para su elección o 
renovación si su nombramiento supusiera una modificación del umbral de 
diversidad de género por debajo del 33% y vota en contra de la renovación del 
presidente del Comité de Nombramientos si menos del 33% de los miembros de 
los consejeros pertenecen al género menos representado. 
Durante el período de referencia, Eurizon Capital SGR, Eurizon Capital S.A. y 
Epsilon SGR han contribuido al nombramiento de consejeros independientes y 
auditores de cuentas de empresas cotizadas italianas seleccionadas 
promoviendo el principio de diversidad de género. 
En 2024, en el ámbito de sus actividades de Administración, Eurizon: 
- Votó en contra de la reelección de administradores responsables de la 

estrategia de descarbonización según el modelo de análisis propio que 
evalúala rendición de cuentas de los Administradores en la aplicación de 
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12. Brecha salarial 
entre hombres y 
mujeres, sin ajustar 

Brecha salarial promedio 
entre hombres y 
mujeres, sin ajustar, de 
las empresas en las que 
se invierte (%) 

6,08% 5,60% 

El indicador representa 
la brecha salarial 
promedio entre hombres 
y mujeres, sin ajustar, 
de las empresas en las 
que se invierte. 
Cobertura: Prevalente. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 
Los datos también se 
ven influidos por un 
cambio en la cobertura 
de los emisores para los 
que el proveedor de 
información proporciona 
estimaciones. 

estrategias de descarbonización (la denominada «Rendición de cuentas 
de los Administradores»), con 266 votos de Eurizon Capital SGR, 421 de 
Eurizon Capital S.A. y 93 de Epsilon SGR. 

- Votó en contra de la reelección del presidente del Comité de 
nombramientos debido a la falta de diversidad en el Consejo de 
administración, con 166 votos de Eurizon Capital SGR, 415 de Eurizon 
Capital S.A. y 76 de Epsilon SGR. 

- Apoyó todas las propuestas (9 de Eurizon Capital SGR, 11 de Eurizon 
Capital S.A. y 10 de Epsilon SGR) y llevó a cabo 3 actividades de 
implicación para evaluar los procesos adoptados para el desarrollo y la 
integración de tecnologías basadas en IA y la privacidad de los datos. 

- Votó en propuestas (102 de Eurizon Capital SGR, 160 de Eurizon Capital 
S.A. y 51 de Epsilon SGR) relacionadas con procedimientos y políticas 
corporativos adoptados para regular las actividades directas e indirectas 
de grupos de presión. 

- Apoyó 41 propuestas de Eurizon Capital SGR, 51 de Eurizon Capital S.A. 
y 23 de Epsilon SGR que solicitaban la elaboración de informes para 
evaluar (i) la eficacia de las políticas de las empresas sobre diversidad e 
inclusión; (ii) la gestión de cualquier brecha salarial por motivo de 
género/etnia; y (iii) intervenciones para prevenir el acoso y la 
discriminación en el trabajo. 

- Apoyó propuestas (19 de Eurizon Capital SGR, 26 de Eurizon Capital S.A. 
y 13 de Epsilon SGR) que solicitaban auditorías independientes para 
certificar la eficacia de las medidas y prácticas de seguridad laboral. 

- Apoyó todas las propuestas (34 de Eurizon Capital SGR, 43 de Eurizon 
Capital S.A. y 15 de Epsilon SGR) relativas a la evaluación de riesgos 
relacionados con la falta de protección de los derechos humanos o la 
mejora de normas y políticas adoptadas en materia de derechos humanos. 

- Apoyó todas las propuestas (4 de Eurizon Capital SGR, 5 de Eurizon 
Capital S.A. y 4 de Epsilon SGR) que solicitaban a las empresas presentar 
información sobre el impacto en las comunidades ocasionado por el cierre 
de sus plantas o la aplicación de su estrategia de transición energética. 

- Apoyó todas las propuestas (12 de Eurizon Capital SGR, 12 de Eurizon 
Capital S.A. y 9 de Epsilon SGR) relacionadas con la solicitud de mayor 
transparencia sobre la gestión de la cadena de suministro sostenible, 
especialmente para empresas que operan en las áreas geográficas más 
expuestas al riesgo resultante de la falta de protección y cumplimiento de 
los derechos humanos. 

- Apoyó la solicitud de un informe sobre la imparcialidad del modo en que se 
obtiene el Consentimiento libre, previo y fundamentado (FPIC) de las 
comunidades indígenas locales. 

- Llevó a cabo 46 actividades de implicación sobre cuestiones sociales. 
Objetivos establecidos para el siguiente período: 
Eurizon está comprometida con el constante desarrollo de sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, con el objetivo de evaluar la coherencia de las 

13. Diversidad de 
género de la junta 
directiva 

Proporción entre el 
número de mujeres en la 
junta directiva y el 
número total de 
miembros (hombres y 
mujeres) de la junta 
directiva de las 
empresas en las que se 
invierte (%) 

17,27% 15,90% 

Este indicador 
representa la proporción 
entre el número de 
mujeres y el número de 
hombres en el Consejo 
de administración de 
sus filiales, expresado 
como porcentaje con 
respecto al total de 
miembros. 
Cobertura: Principal. 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 
 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

20233 Explicación4 Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

metodologías adoptadas con respecto a los avances en las mejores prácticas 
desarrolladas a nivel nacional e internacional. 
Por último, en referencia a la actividad de Administración, Eurizon seguirá 
promoviendo el diálogo con los emisores. 

14. Exposición a 
armas 
controvertidas 
(minas 
antipersonas, 
municiones de 
racimo, armas 
químicas y armas 
biológicas) 

Proporción de 
inversiones en empresas 
participadas 
relacionadas con la 
fabricación o la venta de 
armas controvertidas (%) 

0,014% 0,016% 

Este indicador 
representa la proporción 
de inversiones en 
empresas en las que se 
invierte relacionadas 
con la producción o la 
venta de armas 
controvertidas. 
Cobertura: Principal. 

Medidas adoptadas: 
Exclusión/restricción: De conformidad con los tratados internacionales y la 
normativa nacional italiana 7 , Eurizon prevé la exclusión/restricción de la 
inversión en emisores caracterizados por una clara implicación directa en la 
fabricación de armas no convencionales (minas antipersonas; municiones de 
racimo; armas nucleares; uranio empobrecido; armas biológicas; armas 
químicas; armas de fragmentación invisible; láseres cegadores; armas 
incendiarias; fósforo blanco). 
Además, para el año 2024 Eurizon ha identificado el tema del respeto de los 
derechos humanos y la lucha contra la producción de armas no convencionales 
como uno de los temas prioritarios sobre los que llevar a cabo actividades de 
implicación con las empresas participadas. 
Administración - Implicación: 
Eurizon se reserva el derecho de iniciar un diálogo con los emisores con el 
objetivo de investigar el cumplimiento de los tratados internacionales y la 
legislación nacional, y verificar que no están directamente implicados en la 
fabricación de armas no convencionales. Basándose en la información obtenida, 
Eurizon evalúa la oportunidad de activar procesos adicionales de remisión a 
estancias superiores, incluida la desinversión. 
En 2024, en el contexto de sus actividades de Administración, Eurizon realizó 21 
actividades de diligencia debida y 6 actividades para verificar la implicación real 
de emisores en la producción de armas no convencionales. 
Objetivos establecidos para el siguiente período: 
Eurizon se compromete a perfeccionar continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad, en consonancia con la evolución de la normativa y las mejores 
prácticas nacionales e internacionales. 
Por último, en referencia a la actividad de Administración, Eurizon seguirá 
promoviendo el diálogo con los emisores. 

 

 
6 Estas exposiciones se deben a la inversión en (i) fondos de gestoras de fondos externas y/o (ii) ETF y/o (iii) derivados sobre índices. 
 
7 Ley n.º 220/2021. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales  

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

20238 Explicación Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia  

Medioambiental
es 

15. Intensidad de 
GEI 

Intensidad de GEI de los 
países receptores de la 
inversión (toneladas de 
dióxido de carbono «CO2» 
equivalente por millón EUR 
de producto interior bruto, 
media ponderada) 

122,6 
 

151,5 
 

El indicador 
representa la 
intensidad de gases 
de efecto 
invernadero de los 
países participados. 
Cobertura: Principal 
 

Medidas adoptadas: 
Integración de la deuda soberana: Para productos específicos, Eurizon adopta 
un proceso de selección de emisores gubernamentales que explota los indicadores 
proporcionados por el «Informe sobre desarrollo sostenible» (que evalúa la 
contribución de cada país a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones 
Unidas) y los indicadores de incidencias adversas proporcionados para los 
emisores gubernamentales (intensidad de GEI y países que se benefician de 
inversiones sujetas a infracciones sociales). 
Puntuación ASG de gobernanza de Eurizon 
Como información adicional a disposición del gestor, Eurizon ha desarrollado una 
puntuación propia denominada «Eurizon ESG Score» para los emisores 
gubernamentales. Esta puntuación prevé la ponderación de dos componentes: (i) 
la evaluación del impacto medioambiental, social y de gobernanza de los distintos 
países y (ii) la estimación de la evolución del impacto medioambiental, social y de 
gobernanza de los emisores gubernamentales en un horizonte de al menos 5 años, 
con el fin de analizar la evolución de sus políticas con respecto a la gestión de los 
riesgos y oportunidades en materia ASG. 
Objetivos establecidos para el siguiente período: 
Eurizon se compromete a perfeccionar continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad, en consonancia con la evolución de la normativa y las mejores 
prácticas nacionales e internacionales.  

Sociales 

16. Países 
receptores de la 
inversión sujetos 
a infracciones 
sociales 

Número de países 
receptores de la 
inversión sujetos a 
infracciones sociales 
(número absoluto y número 
relativo, dividido entre todos 
los países receptores de la 
inversión) contempladas 
en los tratados y 
convenios 
internacionales, los 
principios de las 
Naciones Unidas y, 
cuando proceda, las 
leyes nacionales (valor 
absoluto y relativo en %) 

9 
0,07% 

9 
0,08% 

El indicador 
representa el 
número de países 
participados sujetos 
a infracciones 
sociales (número 
absoluto y número 
relativo, dividido 
entre todos los 
países participados) 
contempladas en los 
tratados y convenios 
internacionales, los 
principios de las 
Naciones Unidas y, 
cuando proceda, la 
legislación nacional.  
Cobertura: Principal. 
 

 

 
8 Para poder realizar una comparación coherente entre los datos de 2023 y 2024, así como tener en cuenta los ajustes metodológicos realizados por el proveedor utilizado 
por Eurizon, los valores correspondientes al año 2023 se recalcularon según la misma metodología aplicada para el año 2024. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia año 

2023 
Incidencia año 

2022 Explicación Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

Combustibles 
fósiles 

17. Exposición a 
combustibles 
fósiles a través de 
activos 
inmobiliarios 

Proporción de inversiones 
en activos inmobiliarios 
relacionados con la 
extracción, el 
almacenamiento, el 
transporte y la producción 
de combustibles fósiles 

No aplicable No aplicable No aplicable 

No aplicable, habida cuenta del tipo de activos que gestiona Eurizon. 

Eficiencia 
energética 

18. Exposición a 
activos 
inmobiliarios 
energéticamente 
eficientes 

Proporción de inversiones 
inmobiliarias 
energéticamente 
eficientes 

No aplicable No aplicable No aplicable 

 

Indicadores relacionados con el cambio climático y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia año 

2024 
Incidencia año 

20239 Explicación Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMÁTICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE 

Emisiones 
2. Emisiones de 
contaminantes 
atmosféricos 

Toneladas equivalentes 
de contaminantes 
atmosféricos por millón 
EUR invertido 
(expresadas en media 
ponderada) 

0,2 0,2 

Esta ratio representa 
la suma de las 
toneladas 
equivalentes de 
contaminantes 
atmosféricos de las 
empresas implicadas, 
ponderada por el 
valor de sus 
inversiones, 
expresado por millón 
de euros invertido. 
Cobertura: 
Significativo 
Los datos también se 
ven influidos por un 
cambio en la 
cobertura de los 

Medidas adoptadas: 
Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI): Eurizon Capital SGR se adhirió a la 
iniciativa NZAMI, la cual, de acuerdo con los compromisos de los estados 
signatarios del Acuerdo de París, tiene por objeto lograr las cero emisiones netas 
de gases de efecto invernadero de aquí a 2050 para el perímetro de activos 
identificados en el marco de la iniciativa. 
En marzo de 2024, Eurizon Capital SGR publicó el «Informe de progreso del cero 
neto», que expone los avances de la División con respecto a los objetivos 
comunicados en noviembre de 2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): Desde noviembre de 2023, Eurizon Capital SGR 
se ha adherido a la iniciativa de compromiso colectivo denominada «Climate Action 
100+», que promueve la reducción de las emisiones de gases de efecto 
invernadero conforme a los Acuerdos de París mediante la comparación con los 
170 mayores emisores de gases de efecto invernadero del mundo. 
Exclusiones/restricciones: Eurizon prevé la exclusión/restricción a la inversión en 
emisores que (i) obtengan al menos (a) el 25% de su volumen de negocios de 

 
9 Para poder realizar una comparación coherente entre los datos de 2023 y 2024, así como tener en cuenta los ajustes metodológicos realizados por el proveedor utilizado 
por Eurizon, los valores correspondientes al año 2023 se recalcularon según la misma metodología aplicada para el año 2024. 
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Indicadores relacionados con el cambio climático y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia año 

2024 
Incidencia año 

20239 Explicación Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

emisores para los que 
el proveedor de 
información 
proporciona 
estimaciones. 
 

actividades mineras y de generación de energía relacionadas con el carbón 
térmico; (b) el 10% de su volumen de negocios de actividades de extracción de 
petróleo y gas mediante la explotación de arenas bituminosas; (ii) se caractericen 
por cuestiones medioambientales críticas especialmente importantes, como 
demuestra también, entre otras cosas, la calificación ASG más baja (igual a «CCC» 
asignada por el proveedor de información especializado «MSCI ESG Research») 
en el Universo de inversión de renta variable y renta fija. 
Objetivos establecidos para el siguiente período: 
Eurizon se compromete a revisar los objetivos relacionados con la iniciativa NZAMI 
al menos cada cinco años, con el fin de ampliar progresivamente los activos en 
perímetro a la iniciativa, en coherencia con los avances metodológicos disponibles 
en cada momento. 
Eurizon se compromete a perfeccionar continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, en consonancia con la evolución de la normativa y las 
mejores prácticas nacionales e internacionales. 

4. Inversiones en 
empresas sin 
iniciativas de 
reducción de las 
emisiones de 
carbono 

Porcentaje de inversiones 
en empresas sin 
iniciativas de reducción de 
las emisiones de carbono 
dirigidas a ajustarse al 
Acuerdo de París 

16,48% 12,42% 

Este ratio representa 
el porcentaje de 
inversiones en 
empresas sin 
iniciativas de 
reducción de las 
emisiones de carbono 
dirigidas a ajustarse 
al Acuerdo de París. 
Cobertura: Principal. 
Los datos del año 
2024 se ven influidos 
por la mejora del 
modelo del proveedor 
de información que 
evalúa la conformidad 
de las iniciativas de 
reducción de 
emisiones de GEI de 
los emisores con los 
objetivos del Acuerdo 
de París: a partir del 
año 2024, el 
proveedor de 
información utiliza 
únicamente 
información de los 
dos últimos años 
fiscales, mientras que 
anteriormente 
también empleaba 
información más 
antigua. Como 
resultado, el número 
de empresas 
conformes se redujo y 
el indicador empeoró. 
 



 

Declaración sobre las principales incidencias adversas en materia de sostenibilidad  Página 20 de 63 

Indicadores relacionados con el cambio climático y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales 

Indicador de sostenibilidad en 
relación con incidencias adversas Parámetro Incidencia año 

2024 
Incidencia año 

20239 Explicación Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCIÓN Y EL SOBORNO 

Indicadores 
sobre asuntos 
sociales y 
laborales 

2. Tasa de 
accidentes 

Tasa de accidentes en 
empresas en las que se 
invierte (valor expresado 
como media ponderada) 

45,58 45,22 

Esta ratio representa 
la tasa de accidentes 
en empresas en las 
que se invierte, 
ponderada por el 
valor de las 
inversiones en estas 
empresas. 
Cobertura: Principal. 
Los datos 
comunicados están 
influidos por la mayor 
cobertura del 
indicador. 

Medidas adoptadas: 
Administración - Implicación: 
Eurizon apoya las iniciativas para que los emisores participados adopten prácticas 
que favorezcan a los empleados. 
Administración - Ejercicio de derechos de voto: 
En 2024, Eurizon Capital SGR apoyó 50 propuestas relacionadas con la 
protección de los derechos laborales en toda la cadena de suministro. 

Derechos 
humanos 

14. Número de 
casos detectados 
de problemas e 
incidentes graves 
de derechos 
humanos 

Número de casos de 
problemas e incidentes 
graves de derechos 
humanos vinculados a 
empresas en las que se 
invierte sobre la base de 
una media ponderada 

0,00 0,00 

Este ratio representa 
el número de casos 
de problemas e 
incidentes graves de 
derechos humanos 
vinculados a 
empresas en las que 
se invierte sobre la 
base de una media 
ponderada. 
Cobertura: Principal. 
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3. DESCRIPCIÓN DE LAS POLÍTICAS RELATIVAS A LA IDENTIFICACIÓN Y PRIORIZACIÓN DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS DE LAS 
DECISIONES DE INVERSIÓN SOBRE LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD 

Este apartado describe las políticas, aprobadas por el Consejo de administración, destinadas a identificar 
y priorizar las principales incidencias adversas de las elecciones de Eurizon sobre los factores de 
sostenibilidad, es decir, las incidencias adversas de las decisiones de inversión o del asesoramiento de 
inversión sobre cuestiones medioambientales, sociales y de gobierno corporativo. 
En particular, a continuación se informa de las normas internas adoptadas por Eurizon Capital SGR para 
la gestión de los requisitos de sostenibilidad, y que describen los procesos y garantías adoptados 
también a efectos de las actividades de identificación, seguimiento y mitigación de las incidencias 
adversas de las decisiones de inversión: 

POLÍTICA PRINCIPALES ASPECTOS CONSIDERADOS PROCESO DE APROBACIÓN Y 
ACTUALIZACIÓN  

Política de 
sostenibilidad 

Política relativa a la integración de 
los riesgos de sostenibilidad en el 
proceso de inversión. 

 Funciones y responsabilidades. 
 Proceso de integración de los riesgos 

de sostenibilidad en el proceso de 
inversión de activos gestionados. 

 Identificación de las principales 
incidencias adversas de las opciones 
de inversión. 

Consejo de administración del 
30 de octubre de 202410  

(actualización anual)  

Política de 
implicación 

Política que describe los 
comportamientos que adopta la 
empresa para estimular el diálogo 
con los emisores en los que 
invierte, incluida la mitigación de 
las principales incidencias 
adversas de las decisiones de 
inversión sobre los factores de 
sostenibilidad mediante la 
integración del compromiso de la 
empresa como accionista en la 
estrategia de inversión. 

 Funciones y responsabilidades. 
 Descripción del proceso de 

seguimiento de los emisores 
participados. 

 Definición del proceso de intervención. 
 Descripción de las macrocuestiones 

prioritarias para las actividades de 
tutela e identificación de las principales 
incidencias adversas en función de las 
macrocuestiones identificadas. 

Consejo de administración del 
30 de mayo de 2025  
(actualización anual) 

Estrategia de 
ejercicio de 
derechos de 

voto 

Política destinada a definir cómo y 
cuándo pueden ejercerse los 
derechos de intervención y de 
voto, sobre la base de un análisis 
coste-beneficio que tenga también 
en cuenta los objetivos y la política 
de inversión de cada cartera 
gestionada. 

 Funciones y responsabilidades. 
 Descripción de los criterios y 

procedimientos de intervención y 
votación. 

 Principios y conducta para el ejercicio 
del derecho de voto. 

 Procedimientos de gestión de 
conflictos de intereses 

Consejo de administración del 
19 de diciembre de 2024 

(actualización anual) 

Sistema de 
gestión de 

riesgos 

Política destinada a definir 
estrategias y políticas con el fin de 
identificar, asumir, gestionar, 
supervisar y mitigar los riesgos, 
incluidos los de sostenibilidad, a 
los que están o pueden estar 
expuestos los activos de Eurizon o 
gestionados, así como para 
determinar y controlar el nivel de 
riesgo tolerado. 

 Funciones y responsabilidades. 
 Procedimientos de gestión y 

seguimiento de los riesgos de 
sostenibilidad. 

Consejo de administración del 
5 de mayo de 2025 

(actualización anual) 

 
10 El 30 de octubre de 2024, la «Políticas de sostenibilidad» de Eurizon Capital SGR S.p.A. se actualizó para revisar el 
marco ASG adoptado por la Sociedad. Los cambios introducidos surtirán efecto de forma gradual, de acuerdo con los 
plazos de tiempo requeridos para actualizar la documentación de oferta de cada cartera gestionada. 
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Como empresa principal de la División de Gestión de Activos, Eurizon Capital SGR es responsable de 
la transposición de sus políticas al entorno corporativo y normativo de cada empresa filial. En 
cumplimiento del principio de proporcionalidad, las Empresas más pequeñas limitan la definición de sus 
propias salvaguardas a las áreas consideradas de mayor relevancia en relación con sus respectivos 
negocios. 

En los párrafos siguientes se describe el proceso aplicado por Eurizon para identificar las principales 
incidencias adversas de las opciones de inversión sobre los factores de sostenibilidad, con referencia 
específica a (i) las funciones y responsabilidades destinadas a definir y aplicar las políticas, (ii) los 
métodos utilizados para seleccionar las «Principales incidencias adversas» o «PIA», así como (iii) las 
limitaciones asociadas a las metodologías aplicadas y las fuentes de datos conexas utilizadas. 
FUNCIONES Y RESPONSABILIDADES 
La identificación de las principales incidencias adversas de las elecciones de inversión sobre los factores 
de sostenibilidad y la definición de las medidas de mitigación asociadas forman parte del enfoque de 
Eurizon en materia de sostenibilidad. Para continuar con su compromiso fiduciario con clientes e 
inversores y, de manera más general, con otras partes interesadas, Eurizon ha implantado un amplio 
sistema de salvaguardias y procedimientos (o «marco»), que requiere la participación de las sociedades 
y las estructuras corporativas competentes, con el fin de garantizar: 
− la correcta aplicación de las políticas de sostenibilidad y la gestión de los riesgos y las actividades 

relacionados para identificar, controlar y mitigar las incidencias adversas de las decisiones de 
inversión; 

− un estrecho seguimiento de los riesgos a los que se ven expuestos los productos financieros. 
En concreto, Eurizon Capital SGR y sus filiales asignan a sus respectivos órganos de administración la 
función de orientación y gobernanza en la gestión de las cuestiones relacionadas con la sostenibilidad, 
incluida la integración de los riesgos climáticos y medioambientales en los procesos empresariales. En 
particular, el órgano de administración de Eurizon Capital SGR recurre tanto a comités endoconsiliares 
especializados como a comités técnicos, con fines consultivos, entre los que destaca el Comité 
Medioambiental, Social y de Gobernanza (el denominado «Comité ASG»), órgano consultivo de apoyo 
al consejero delegado (CEO) y al director general en la definición de las propuestas que se presentarán 
al Consejo de administración. 
Para ello, el Comité ASG: 
- Supervisa, teniendo en cuenta los datos disponibles, la aplicación de los principales indicadores 

ambientales, sociales y de gobernanza a nivel de subparticipación, definiendo las medidas 
adecuadas para mitigar las incidencias adversas asociadas a los riesgos de sostenibilidad. 

- Presenta propuestas al Consejo de administración en relación con las prioridades que deben 
adoptarse para el siguiente período. 

- Presenta la Declaración anual sobre las principales incidencias adversas de las decisiones de 
inversión sobre los factores de sostenibilidad. 

Los resultados de los análisis también se presentan al Comité de riesgos financieros, de crédito y 
operativos, órgano colegiado encargado de supervisar las incidencias adversas de las decisiones de 
inversión sobre los activos gestionados, así como de evaluar las acciones dirigidas a mitigar las 
incidencias adversas asociadas a los riesgos de sostenibilidad y de las prioridades que deben adoptarse 
para el período siguiente. 
Para aplicar correctamente sus políticas internas, Eurizon prevé la implicación de varias estructuras 
corporativas, incluidas las funciones de control corporativo. Para ello, Eurizon adopta un enfoque híbrido 
que confía a la Estructura ASG y de activismo estratégico de Eurizon Capital SGR la tarea de supervisar 
la difusión y aplicación de los principios de sostenibilidad, promoviendo la integración de los factores 
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo en el Proceso de inversión. 

En concreto, la última Estructura: 
- Es responsable del desarrollo y la aplicación de las políticas corporativas en materia ASG e ISR y 

del correcto desarrollo de los procesos operativos relacionados. 
- Supervisa las mejores prácticas del mercado y propone intervenciones a la alta dirección para 

promover la innovación en las metodologías y procesos empresariales. 
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- Supervisa la realización correcta y eficaz de las actividades relacionadas con el ejercicio de los 
derechos de voto de las participaciones en el capital de los activos gestionados por la Sociedad. 

- Garantiza la realización de actividades de implicación con los emisores relevantes referidas tanto a 
cuestiones de gobierno corporativo como a cuestiones medioambientales y sociales. 

Con referencia específica a las principales incidencias adversas de las decisiones de inversión sobre los 
factores de sostenibilidad, las estructuras de Estrategias Sostenibles a Largo Plazo (LTSS) y de 
Activismo ASG y Estratégico del Departamento de Inversiones, así como la Función de Gestión de 
Riesgos de Eurizon Capital SGR, supervisan las actividades de identificación, análisis y fijación de 
prioridades de las principales incidencias adversas de las decisiones de inversión sobre los factores de 
sostenibilidad, dando seguimiento a los indicadores adecuados de incidencias adversas, que se elaboran 
con datos obtenidos de un proveedor de información especializado, MSCI ESG Research. 
METODOLOGÍAS UTILIZADAS PARA SELECCIONAR LOS INDICADORES, ASÍ COMO PARA IDENTIFICAR Y 
EVALUAR LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS 

Eurizon considera que la mayoría de la actividad económica puede influir en numerosos indicadores de 
sostenibilidad, tanto positiva como negativamente. Estos efectos pueden suponer importantes 
connotaciones tanto antes de la fase de la inversión como durante el mantenimiento de los instrumentos 
de la cartera y requieren una reevaluación periódica de los participantes en los mercados financieros y 
los asesores. 
 
Aunque los efectos de las decisiones de inversión sobre los factores de sostenibilidad deben 
considerarse en función del distinto rango de actividades, regiones geográficas y sectores a los que se 
exponen los productos gestionados, Eurizon considera que una supervisión adecuada de la exposición 
a aspectos sociales y ambientales es prioritaria para mitigar los posibles efectos adversos de sus 
inversiones. 
Por estos motivos, la evaluación de las principales incidencias adversas derivadas de las inversiones 
constituye un aspecto significativo del proceso de inversión de Eurizon, que prevé la incorporación de 
factores ASG y los principios de ISR, así como la aplicación de un proceso articulado de control de 
riesgos y medición del rendimiento, con miras a mantener un equilibrio adecuado en el perfil de riesgo-
remuneración de sostenibilidad de los productos financieros que se ofrecen a los clientes. 
Por estos motivos, la evaluación de las principales incidencias adversas derivadas de las inversiones 
constituye un aspecto significativo del proceso de inversión de Eurizon, que prevé la incorporación de 
factores ASG y los principios de ISR, así como la aplicación de un proceso articulado de control de 
riesgos y medición del rendimiento, con miras a mantener un equilibrio adecuado en el perfil de riesgo-
remuneración de los productos financieros que se ofrecen a los clientes. 
Para reducir los riesgos de sostenibilidad, durante el período de referencia de este documento, Eurizon 
ha adoptado controles específicos —que se puntúan adecuadamente en función de las características y 
los objetivos de los distintos productos financieros—, los cuales prevén el uso de los mecanismos de11: 
- Selección negativa, restricciones y exclusiones12, con el fin de mitigar los riesgos de exposición a 

empresas que operan en sectores considerados «no responsables» o caracterizados por problemas 
ASG críticos; estas restricciones se aplican a todos los productos que componen los riesgos de 
sostenibilidad en las decisiones de inversión, de acuerdo con los requisitos del artículo 6 del 
Reglamento SFDR. 

- Selección positiva de factores ASG en el análisis, la selección y la composición de las carteras 
financieras, con arreglo a las prácticas de buena gobernanza; esta categoría incluye los productos 
que promueven, entre otras, características ambientales o sociales, o una combinación de ambas, o 
que tienen objetivos de inversión sostenible, de conformidad con los artículos 8 y 9 del Reglamento 
SFDR, es decir, que tienen por objeto: 

 
11 Los mandatos de gestión de cartera caracterizados por la presencia de indicaciones específicas en sus respectivas 
políticas de inversión no entran dentro el ámbito de aplicación de estos mecanismos, dado que disponen de menos 
facultades para seleccionar instrumentos financieros. 
12 Restricción significa, en el caso de los productos Limited Tracking Error y los productos indexados (excepto los que 
incorporan explícitamente factores ASG), que la inversión directa máxima permitida es igual a la ponderación del emisor 
en el índice de referencia. 
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− Construir carteras caracterizadas por (i) una puntuación ASG superior a la de su universo de 
inversión; (ii) procesos de selección de inversiones basados en criterios positivos y negativos 
específicos previstos en la documentación de oferta, como los productos éticos y temáticos; (iii) 
procesos de selección de inversiones basados en criterios de inversión sostenible con arreglo 
al Reglamento SFDR invirtiendo en emisores cuyas actividades contribuyan a uno o varios 
objetivos de desarrollo sostenible, como los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) 
promovidos por las Naciones Unidas; (iv) procesos de selección de inversiones basados en la 
selección de participaciones de otros OIC (el OIC objetivo); (v) procesos de selección de 
inversiones que tengan en cuenta lógicas para la construcción de los respectivos índices de 
referencia identificados sobre la base de criterios medioambientales, sociales y de gobernanza 
o que impliquen la aplicación de estrategias en instrumentos financieros derivados que 
proporcionen exposición, incluso a través de índices, a emisores seleccionados sobre la base 
de factores medioambientales y/o sociales; (vi) procesos de selección de emisores 
gubernamentales que utilicen tanto los indicadores proporcionados por el «Informe sobre 
desarrollo sostenible» como (vii) con una huella ecológica inferior a la del universo de inversión. 

− Aplicar metodologías de selección de inversiones para (i) contribuir a los ODS en el sentido del 
Reglamento SFDR o (ii) generar un impacto social o ambiental además de un rendimiento 
financiero cuantificable. 

- Administración, que significa una interacción proactiva con las empresas participadas, que se logra 
tanto mediante el ejercicio de los derechos de intervención y voto como mediante la comparación 
con las propias empresas. 

- Transparencia hacia los inversores y las partes interesadas, lo que requiere comunicar el enfoque 
adoptado con respecto a la sostenibilidad de las inversiones, tanto a nivel (i) de las empresas, 
mediante la adopción de políticas específicas de sostenibilidad e información relacionada disponible 
en el sitio web, como (ii) de un único producto financiero, mediante la oferta de documentación y 
documentación de marketing relacionada. 

- Gestión del riesgo para supervisar el conocimiento pleno de las decisiones de inversión adoptadas 
por los activos gestionados, de acuerdo con el mandato recibido de los clientes. Para cada una de 
las estrategias de inversión aplicadas, Eurizon ha definido procesos específicos de toma de 
decisiones y límites operativos cuyo objetivo es limitar los riesgos, también para la reputación, de las 
carteras gestionadas. De supervisar que se respeten se ocupa la Función de Gestión de Riesgos 
con el apoyo de la Función de Cumplimiento y Lucha contra el Blanqueo de Capitales. 

Dicho esto, con el fin de identificar los indicadores de principales incidencias adversas, Eurizon reconoce 
como prioritarias las siguientes macrocuestiones: 
- Respeto de los derechos humanos y lucha contra la producción de armas no convencionales: la 

búsqueda de la sostenibilidad a largo plazo del sistema económico se basa en la gestión responsable 
del capital humano y en el respeto de los derechos humanos fundamentales. Para ello, anima a las 
empresas en las que invierte a que apliquen procesos de diligencia debida relacionados con sus 
repercusiones en los derechos humanos y apoya la adopción de modelos de gobernanza sólidos y 
justos a fin de minimizar las vulneraciones de los derechos humanos; con este fin, la Política de 
sostenibilidad de Eurizon prevé: 
− Exclusiones o restricciones para emisores con (i) una clara implicación directa en la fabricación de 

armas no convencionales (minas antipersona; municiones de racimo; armas nucleares; uranio 
empobrecido; armas biológicas; armas químicas; armas de fragmentación invisible; láser; armas 
incendiarias; fósforo blanco) y/o (ii) cuestiones sociales especialmente importantes, según expresa 
también, entre otras cosas, la calificación ASG más baja (igual a «CCC» asignada por el proveedor 
de información especializado «MSCI ESG Research» en el Universo de inversión de renta variable 
y renta fija). 

− Diálogo con empresas participadas para promover el desarrollo de políticas y prácticas que 
persiguen la gestión efectiva de su capital humano. De hecho, se pide a las empresas que protejan 
la salud y la seguridad de los trabajadores a lo largo de la cadena de producción y establezcan 
una cultura empresarial que garantice las buenas prácticas en el ámbito de la salud y la seguridad, 
aplicando un sistema de gestión claro para dar seguimiento y, en caso necesario, adoptando 
medidas correctoras. 

− Mitigación y adaptación al cambio climático: el desarrollo sostenible y el crecimiento de los emisores 
se ven afectados por el proceso de transición energética. En este sentido, Eurizon da prioridad a las 
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empresas consideradas rezagadas (denominadas «rezagadas») en el proceso de descarbonización. 
La Política de sostenibilidad de Eurizon establece: 
− Exclusiones o restricciones a los emisores que presenten una clara implicación directa en 

actividades de (i) extracción o producción de electricidad a partir de carbón térmico y (ii) extracción 
de petróleo y gas mediante el uso de arenas bituminosas. 

− Exclusiones o restricciones a los emisores caracterizados por cuestiones medioambientales 
especialmente importantes, según lo expresado también, entre otras cosas, por la calificación ASG 
más baja (igual a «CCC» asignada por el proveedor de información especializado «MSCI ESG 
Research» en el Universo de inversión de renta variable y renta fija). 

− Metodologías de selección de inversiones que integren: (i) procesos de selección de inversiones 
basados en criterios de inversión sostenible de conformidad con el Reglamento SFDR 
(denominada «Integración sostenible»); (ii) formas de medir la huella de carbono generada por los 
emisores con el fin de construir carteras caracterizadas por una huella de carbono inferior a la de 
su universo de inversión (denominada «Huella de carbono»). 

− Metodologías de selección de inversiones destinadas a (i) contribuir a los Objetivos de Desarrollo 
Sostenible promovidos por las Naciones Unidas, de conformidad con el Reglamento SFDR 
(denominada «Inversión ODS»); (ii) generar un impacto social y/o medioambiental mensurable y 
positivo, junto con un rendimiento financiero (denominado «Inversión de impacto»). 

− Actividades de diálogo con las empresas participadas con el objetivo de profundizar en la 
información recopilada, abordar cualquier cuestión crítica, supervisar los progresos y, de forma 
más general, fomentar la transparencia también en línea con los compromisos (objetivos) 
adquiridos al adherirse a la «Net Zero Asset Managers Initiative»13 (NZAMI) y los compromisos 
adquiridos al adherirse a la iniciativa «Climate Action 100+» (CA100+)14. 

- Mitigación de la pérdida de biodiversidad y lucha contra la deforestación: los impactos de los 
emisores negativos sobre la biodiversidad15 y los ecosistemas, incluso a través de sus propias 
cadenas de valor, contribuyen a (i) la explotación de la tierra y el mar resultante de la deforestación, 
la conversión para la agricultura y la acuicultura, (ii) el cambio climático provocado por la 
contaminación, (iii) la propagación de especies invasoras, y (iv) la pesca, la caza y las prácticas 
agrícolas insostenibles que pueden afectar negativamente a las poblaciones animales y vegetales. 
En este sentido, la Política de sostenibilidad de Eurizon establece: 
− Exclusiones o restricciones a los emisores que presenten una clara implicación directa en 

actividades de (i) extracción o producción de electricidad a partir de carbón térmico y (ii) extracción 
de petróleo y gas mediante el uso de arenas bituminosas. 

− Exclusiones o restricciones a los emisores con cuestiones medioambientales especialmente 
importantes, según lo expresado también, entre otras cosas, por la calificación ASG más baja 
(igual a «CCC» asignada por el proveedor de información especializado «MSCI ESG Research» 
en el Universo de inversión de renta variable y renta fija). 

− Metodologías de selección de inversiones que integren: (i) procesos de selección de inversiones 
basados en criterios de inversión sostenible de conformidad con el Reglamento SFDR 
(denominada «Integración sostenible»); (ii) formas de medir la huella de carbono generada por los 
emisores con el fin de construir carteras caracterizadas por una huella de carbono inferior a la de 
su universo de inversión (denominada «Huella de carbono»). 

− Metodologías de selección de inversiones destinadas a (i) contribuir a los Objetivos de Desarrollo 
Sostenible promovidos por las Naciones Unidas, de conformidad con el Reglamento SFDR 

 
13 Iniciativa promovida por un grupo internacional de gestores de activos comprometidos a apoyar el objetivo de lograr 
cero emisiones netas de gases de efecto invernadero para 2050, en sintonía con los compromisos adquiridos por los 
estados firmantes del Acuerdo de París, destinado a contener los impactos del cambio climático y limitar el aumento de 
las temperaturas a 1,5 grados centígrados para 2050. 
14 Una iniciativa de compromiso colectivo que promueve la adopción de vías de descarbonización por parte de los 
principales emisores mundiales de gases de efecto invernadero, en consonancia con el Acuerdo de París. 
15 La biodiversidad se define como «la variabilidad entre los organismos vivos de todas las fuentes, incluidos, entre otros, 
los ecosistemas terrestres, marinos y otros ecosistemas acuáticos y los complejos ecológicos de los que forman parte; 
esto incluye la diversidad dentro de las especies y entre las especies de los ecosistemas» (Fuente: Convenio sobre la 
Diversidad Biológica). 
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(denominada «Inversión ODS»); (ii) generar un impacto social y/o medioambiental mensurable y 
positivo, junto con un rendimiento financiero (denominado «Inversión de impacto»). 

− Actividades de diálogo con las empresas participadas, fomentando la adopción por parte de los 
emisores pertenecientes a sectores de riesgo16, de estrategias y políticas eficaces de preservación 
de la biodiversidad que incluyan la implicación de la dirección y de los órganos corporativos, así 
como la transparencia tanto en los compromisos adquiridos como en caso de litigio. 

- Adopción de prácticas de buena gobernanza: Eurizon considera que las empresas con buenas 
prácticas de gobernanza son capaces de gestionar los riesgos corporativos de manera más eficiente. 
Por esta razón, promueve un enfoque positivo con las empresas en las que invierte y es consciente 
de la importancia del diálogo sobre temas de gobernanza; por estos motivos, Eurizon17 promueve: 
− La adopción de prácticas de buena gobernanza por parte de las empresas en las que se invierte, 

a saber, la existencia de estructuras de buena gestión, la ausencia de aspectos críticos en lo que 
se refiere a las relaciones con los empleados de la participada y a su remuneración y el 
cumplimiento de las obligaciones fiscales. 

− La activación, cuando proceda, de procesos de implicación con los emisores con mayor exposición 
al riesgo ASG y la aplicación de exclusiones o restricciones para aquellos con problemas de 
gobierno corporativo especialmente importantes. 

− El ejercicio del derecho de voto y las actividades de implicación; en este contexto, Eurizon tiene 
en cuenta las mejores prácticas del mercado, lo que incluye el Código de gobierno corporativo 
italiano y la principal red internacional de gobierno corporativo (International Corporate 
Governance Network - ICGN). 

Más concretamente, Eurizon considera prioritarios los siguientes indicadores de incidencias adversas: 
− Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI): 

− Emisiones de GEI, en consonancia con los compromisos derivados de la suscripción a la NZAMI 
y CA100+. 

− Huella de carbono, coherente con la promoción de un producto que pretende conseguir una huella 
menor que la del valor de referencia o la del universo de inversión. 

− Exposición a combustibles fósiles, teniendo en cuenta los criterios de exclusión adoptados para la 
extracción o producción de electricidad a partir de carbón térmico y (ii) extracción de petróleo y 
gas mediante el uso de arenas bituminosas. 

− Biodiversidad: 
− Actividades que afecten negativamente a zonas sensibles desde el punto de vista de la 

biodiversidad, promoviendo actividades de diálogo con los emisores participados, en sintonía con 
los compromisos derivados de la pertenencia a la Iniciativa Nature Action 10018. 

− Indicadores sobre asuntos sociales y laborales: 

− Exposición a armas no convencionales (minas antipersona, municiones de racimo, armas 
químicas y biológicas), de acuerdo con los criterios de exclusión aplicados a las empresas con una 
clara implicación en la producción de armas no convencionales. 

MÉTODOS ADOPTADOS, FUENTES DE DATOS Y LÍMITES ASOCIADOS 
A efectos del cálculo de los indicadores de incidencias adversas, Eurizon cuenta con una aplicación 
interna especial que permite calcular estas exposiciones a nivel de cada producto gestionado individual 

 
16 Algunos ejemplos son: agricultura, pesca y acuicultura, alimentación, bebidas y tabaco, silvicultura, servicios térmicos, 
construcción, electricidad, suministros de agua, cadenas de suministro y transporte, industria química, aviación civil, 
inmobiliaria, minería y metales, bienes de consumo al por menor, petróleo y gas, automoción, salud, electrónica, seguros 
y gestión de capital, banca y comunicación digital. 
17 Como parte de sus actividades de seguimiento, Eurizon exige a los emisores cotizados y a sus asesores que se 
aseguren de que cualquier información que pueda comprometer la capacidad para operar con instrumentos financieros 
no se comunique sin consentimiento previo. 
 
18 Una iniciativa de compromiso colaborativo que anima a los inversores institucionales a adoptar las mejores prácticas 
para atajar la pérdida de biodiversidad y la deforestación. 
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y posteriormente agregarlas tanto a nivel de entidad como consolidadas al nivel de la División de Gestión 
de Activos. 
Los datos representados se refieren a los activos emitidos por Eurizon Capital SGR y las filiales de 
Derecho comunitario pertenecientes a la División de Gestión de Activos. La Declaración no se aplica a 
las carteras conferidas para su gestión por otros participantes en los mercados financieros según los 
mandatos de gestión concluidos con cada uno de ellos. 
Las actividades de seguimiento se basan en los métodos empleados y la información recopilada por el 
proveedor de información especializado MSCI ESG Research. La lógica aplicada se diferencia en 
función aspectos concretos previstos para los diferentes indicadores, según lo previsto en la legislación 
vigente, que además se han calculado teniendo en cuenta las fórmulas e indicaciones de las directrices 
de la UE. 
Cuando proceda, los indicadores de incidencias se calcularon teniendo en cuenta las exposiciones de 
cartera pertinentes, basándose los datos disponibles para su cálculo. Por ejemplo, para el cálculo del 
indicador «Emisiones de GEI» se tuvieron en cuenta las inversiones directas e indirectas en empresas 
de las que se disponía de datos relevantes. Los datos del indicador PIA para el año 2024 se calcularon 
teniendo en cuenta todas las inversiones en empresas beneficiarias y emisores soberanos (i) directas, 
resultantes de instrumentos financieros de renta variable y renta fija, (ii) indirectas, resultantes de las 
carteras de OIC vinculadas19, (iii) indirectas, resultantes de OIC de terceros, tal y como proporciona 
MSCI ESG Research e (iv) indirectas, resultantes de instrumentos financieros derivados. Cuando se 
considera oportuno, los valores calculados se relacionan con los activos netos gestionados por las 
sociedades de Derecho comunitario pertenecientes a la División de Gestión de Activos. 
Los valores de los indicadores se determinaron como la media de las valoraciones de las carteras a lo 
largo de cuatro estudios trimestrales (es decir, 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de 
diciembre), utilizando los últimos datos puestos a disposición por el proveedor de información 
especializado MSCI ESG Research. 
Las metodologías descritas anteriormente y la información aquí representada se ven afectadas por la 
disponibilidad de los datos comunicados directamente por los emisores y recopilados por el proveedor 
de información, así como por la calidad de las estimaciones realizadas por este último. Por consiguiente, 
para esta Declaración, Eurizon se basa en los datos recabados y recibidos de su proveedor de 
información, que ha sido seleccionado en función tanto de la pertinencia en el ámbito de referencia como 
del nivel de cobertura (incluso mediante estimaciones) de los datos proporcionados. 
En su caso, Eurizon se reserva el derecho de llevar a cabo otras investigaciones sobre los datos 
adquiridos, utilizando como fuentes adicionales de información (i) los sitios web de las empresas 
emisoras, (ii) informes anuales y documentos corporativos, y/o (iii) contactando directamente con el 
proveedor de los datos para realizar las comprobaciones oportunas. 
Por último, los datos, previsiones y estimaciones, así como las opiniones contenidas en el presente 
documento, se realizan con referencia únicamente a la fecha de su elaboración, y no se garantiza que 
los resultados, o cualquier acontecimiento futuro, sean coherentes con las opiniones, previsiones o 
estimaciones contenidas en el presente documento. La información y las opiniones proporcionadas 
proceden de fuentes que, de buena fe, se consideran fiables. 
En cuanto a los «Mercados privados» (mercados privados), la evaluación de las incidencias adversas 
depende de la disponibilidad y la calidad de los datos y también de la ausencia de fuentes de información 
y de informes corporativos estructurados, por lo que, por razones técnicas, puede no ser identificable. A 
este respecto, dada la naturaleza empresarial de la filial Eurizon Capital Real Asset SGR S.p.A., 
caracterizada por la selección de (i) Fondos de Inversión Alternativos (FIA) de otras sociedades de 
gestión (multigestoras), (ii) coinversiones e (iii) inversiones directas en instrumentos no cotizados, la 
contribución de dichas inversiones no pudo tenerse en cuenta a la hora de calcular los indicadores de 
incidencias. En estas situaciones, Eurizon considera las principales incidencias adversas de sus 
elecciones durante las fases de diligencia debida mediante cuestionarios adecuados que evalúan la 
promoción de las características ambientales o sociales de las oportunidades de inversión concretas 
basándose en análisis cualitativos/cuantitativos de aspectos ambientales, sociales y de gobernanza. De 

 
19 Fondos de inversión colectiva y SICAV gestionados por Eurizon Capital SGR u otras Sociedades de gestión 
pertenecientes al mismo Grupo. 
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acuerdo con el principio del mejor esfuerzo, Eurizon se compromete a incorporar estos datos en las 
próximas declaraciones. 

4. POLÍTICA DE IMPLICACIÓN 

Eurizon tiene el deber fiduciario de proteger y crear valor para sus clientes e inversores, lo que le obliga 
a abordar eficazmente las cuestiones relacionadas con el rendimiento de las empresas en las que 
invierte por cuenta de los activos que gestiona. Eurizon considera que los estándares de buena 
gobernanza contribuyen a fomentar la confianza en los mercados de capitales y que el papel que 
desempeñan los inversores institucionales, las gestoras de activos y sus asesores es fundamental en la 
dialéctica interna de las empresas en las que se invierte. 
Con este fin, en 2014 Eurizon Capital SGR adoptó los Principios de administración20 definidos por la 
asociación italiana (Assogestioni) en consonancia con el Código de administración (Stewardship Code) 
europeo promovido por EFAMA, con el objetivo de proporcionar una serie de mejores prácticas para 
promover la propiedad responsable de acciones por parte de sus miembros y fomentar la integración 
efectiva entre el gobierno corporativo de las empresas emisoras y su propio proceso de inversión, con 
la convicción de que los emisores que aplican estrictas normas sociales, medioambientales y de 
gobernanza son capaces de generar un rendimiento sostenible a largo plazo para sus accionistas. 
Con el fin de regular los comportamientos que adoptan para estimular el diálogo con los emisores, 
integrando, en su caso, su compromiso como accionistas en su estrategia de inversión, las Sociedades 
pertenecientes a la División de Gestión de Activos han definido una «Política de implicación» específica 
de conformidad con (i) la Directiva 2007/36/CE relativa al fomento del compromiso de los accionistas a 
largo plazo (denominada «Directiva sobre los derechos de los accionistas II») y (ii) el Reglamento SFDR 
sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. 
En cumplimiento de la normativa sectorial relativa al servicio de gestión colectiva de activos, las 
Sociedades gestoras pertenecientes a la División de Gestión de Activos también han elaborado una 
«Estrategia para el ejercicio de la intervención y los derechos de voto relativos a los instrumentos 
financieros pertenecientes a los activos gestionados» con el fin de garantizar, en presencia de la 
asignación discrecional del ejercicio de los derechos de voto inherente a las participaciones 
«gestionadas» por ella, la independencia y la autonomía en el ejercicio de los derechos de intervención 
y de voto. 
Eurizon favorece el diálogo y la participación en las Juntas de Accionistas de las empresas participadas, 
según un enfoque «selectivo» del gobierno corporativo, alentando ―mediante la adopción del principio 
de proporcionalidad― a las empresas consideradas «relevantes», según criterios 
cualitativos/cuantitativos especificados de vez en cuando en los reglamentos internos. 
De esta manera, Eurizon pretende identificar cualquier problema de antemano, al tiempo que minimiza 
las pérdidas potenciales causado por asuntos relacionados con la tendencia de las empresas en las que 
invierte en nombre de los activos gestionados. Eurizon no tiene intención de aplicar la «microgestión» 
de la actividad de los emisores cotizados en los que invierte, ni de impedir ninguna decisión de vender 
una participación, cuando esa sea la solución más eficaz para proteger los intereses de clientes e 
inversores. 
Eurizon promueve la interacción proactiva con las empresas en las que invierte, fomentando la 
comunicación eficaz con la dirección de sus empresas participadas, por medio de uno de los 
procedimientos de implicación siguientes: 
− «Unilateral», si Eurizon o el emisor inicia la comunicación («una vía»). 
− «Bilateral», en caso de que Eurizon y el emisor participado hayan establecido un diálogo constructivo 

(«dos vías»). 
− «Colectiva», por la que se planifica una acción coordinada sobre cuestiones específicas de varios 

inversores institucionales. 
Los procedimientos con los emisores participados pueden prever: 
− implicación con los miembros de las sociedades (incluidos los minoritarios), o con quienes estos 

designen, a los efectos de abordar específicamente las cuestiones identificadas mediante: 

 
20 Los principios definidos por Assogestioni se ajustan a los recogidos en el Code for External Governance (Código de 
gobernanza externa), aprobado por la Asociación Europea de Fondos de Inversión y Gestión de Activos (EFAMA). 
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− Reuniones individuales, organizadas en la sede de Eurizon o por videoconferencia 
(teleconferencia); 

− participación en actos como presentaciones, seminarios o conferencias; 
− Envío de comunicaciones formales dirigidas a sociedades o la alta dirección de las empresas. 
Eurizon considera que las acciones emprendidas con las empresas participadas son más eficaces 
cuando se basan en una relación a medio y largo plazo con los órganos corporativos y la alta dirección 
que, en estas situaciones, tienen más probabilidades de considerar a los inversores institucionales como 
socios creíbles y comprometidos. En este sentido, las acciones se suman al análisis de las inversiones 
y al ejercicio de los derechos de voto, ya que permiten tratar aspectos concretos de la gobernanza de 
los emisores, evitando en primera instancia una evaluación de la disposición de la inversión o un voto 
en contra de una moción. 
El proceso de implicación incluye un ciclo de seguimiento a medio plazo destinado a evaluar los 
progresos realizados por los emisores, con especial atención a los «macrotemas» identificados como 
prioritarios por Eurizon. Estas evaluaciones suelen requerir un plazo de al menos 18-36 meses. 
Si durante este período de tiempo las empresas participadas no responden de forma constructiva, 
Eurizon evalúa la aplicación de procesos concretos de remisión a estancias superiores que, en función 
de las situaciones concretas, pueden prever una o varias de las siguientes iniciativas: 
Primer nivel 
- el aumento la frecuencia de contacto con el emisor; 
- el envío de comunicaciones formales centradas en las expectativas explícitas de Eurizon; 
- Cooperación con otros inversores institucionales. 
Segundo nivel 
- la realización de declaraciones públicas en la Junta de Accionistas; 
- la abstención u oposición en la Junta de Accionistas; 
- Evaluación de la venta de posiciones dentro del Comité ASG. 

Eurizon cree que los factores medioambientales, sociales y de gobierno corporativo tienen un impacto 
en el rendimiento de la cartera, y que la adopción de criterios ASG e ISR puede contribuir a mejorar la 
capacidad de responder más eficazmente a las expectativas de los clientes/inversores, adaptando las 
actividades de inversión a los intereses más amplios de los emisores. 
Para ello, la empresa da prioridad al establecimiento de un diálogo constructivo con los emisores en los 
que invierte, preocupados por las siguientes macrocuestiones, que abarcan todos los sectores 
industriales: 
a) mitigación del cambio climático y adaptación al mismo; 
b) mitigación de la pérdida de biodiversidad y lucha contra la deforestación; 
c) el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la producción de armas no convencionales; 
d) buenas prácticas de gobierno corporativo. 
Para cada una de ellas, la Sociedad anima a las empresas participadas a mejorar sus procesos 
estudiando, en su caso, la definición de acciones correctivas adecuadas. Con el fin de optimizar sus 
iniciativas de implicación, Eurizon se reserva el derecho de evaluar la materialidad de áreas de interés 
adicionales, también en función del sector de las empresas emisoras como, por ejemplo, la diversidad 
de género y los aspectos de ciberseguridad, incluido el uso de herramientas de inteligencia artificial. 

En consonancia con las disposiciones del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, la evaluación de las 
Principales incidencias adversas de las Opciones de inversión sobre los factores de sostenibilidad y la 
definición de posibles acciones para mitigarlos forman parte integrante del enfoque de Eurizon en materia 
de sostenibilidad. 
La siguiente tabla muestra la asignación de los «Indicadores de principales incidencias adversas» que 
se tienen en cuenta en las actividades de diálogo (incluido el ejercicio de los derechos de voto) con las 
empresas participadas: 
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PRINCIPALES INCIDENCIAS 
ADVERSAS SOBRE LA 

SOSTENIBILIDAD 

«MACROTEMAS» IDENTIFICADOS POR EURIZOR  

MITIGACIÓN DEL 
CAMBIO CLIMÁTICO Y 

ADAPTACIÓN AL 
MISMO 

 

MITIGACIÓN DE 
LA PÉRDIDA DE 
BIODIVERSIDAD 

RESPETO DE LOS DERECHOS 
HUMANOS Y LUCHA CONTRA LA 

PRODUCCIÓN DE ARMAS NO 
CONVENCIONALES 

BUENAS 
PRÁCTICAS DE 

GOBIERNO 
CORPORATIVO 

Emisiones de gases de 
efecto invernadero (GEI)      

Biodiversidad 
 

   

Agua 
 

   

Residuos 
 

   

Indicadores sobre asuntos 
sociales y laborales 

    

Eurizon reconoce los beneficios que pueden derivarse de activar formas de compromiso colectivo con 
otros inversores. En concreto, Eurizon evalúa una solución de este tipo cuando cree que es la opción 
más eficaz para mejorar la comunicación con los emisores. Esta circunstancia puede darse en el caso 
de acontecimientos corporativos significativos o asuntos de interés público21. 
Para más información sobre las iniciativas y asociaciones a las que Eurizon se ha adherido con fines de 
seguimiento, intervención y actividades de compromiso colectivo, consulte el siguiente apartado. 

5. NORMAS INTERNACIONALES 

Eurizon promueve conductas que hacen énfasis en aspectos de la sostenibilidad de las inversiones y 
la adopción de prácticas de buen gobierno de la empresa por parte de las participadas. 
En este sentido, a continuación se exponen los Códigos y Principios a los que Eurizon, a través de su 
sociedad matriz Eurizon Capital SGR, se ha adherido con el fin de adoptar estándares éticos y códigos 
de conducta empresarial responsable, así como normas internacionalmente reconocidas:22 

− Advance: desde noviembre de 2023, Eurizon Capital SGR se ha adherido a la iniciativa de 
compromiso colectivo, promovida por UN PRI, destinada a fomentar las mejores prácticas en materia 
de derechos humanos, sociedad, comunidades y trabajadores. 

− CDP: la organización independiente sin ánimo de lucro que ofrece a empresas, estados, regiones y 
ciudades un marco para medir, seguir, gestionar y compartir información sobre su impacto 
medioambiental a nivel mundial, con el objetivo de promover acciones para mitigar el cambio 
climático. 

− Climate Action 100+: a partir de noviembre de 2023, Eurizon Capital SGR se ha suscrito a la iniciativa 
de compromiso colectivo denominada «Climate Action 100+», que promueve la reducción de las 
emisiones de gases de efecto invernadero en sintonía con los Acuerdos de París. 

− Código de gobierno corporativo italiano: describe los principios, las recomendaciones y las mejores 
prácticas relativas a la organización y el funcionamiento de las empresas, incluyendo, a modo de 
ejemplo, el papel, la composición, la independencia, la igualdad de género y el funcionamiento del 
Consejo de administración, además de definir las funciones de los órganos de dirección y control de 
la empresa y las relaciones entre ellos. 

− Código Ético del Grupo Intesa Sanpaolo: tiene como objetivo guiar un comportamiento coherente 
con las normas éticas internacionales y nacionales más estrictas. El Código incluye y reconoce como 
fundamentales los principios de sostenibilidad para guiar la estrategia de la empresa y tener un 
impacto positivo en el futuro del planeta y de la sociedad, consciente de que tener en cuenta las 

 
21 Todo compromiso colectivo se realiza respetando las normas internas y externas de gestión de conflictos de intereses 
y de información privilegiada (abuso del mercado), prestando especial atención a las normas sobre acciones concertadas. 
22 Como consecuencia de estas adhesiones, teniendo en cuenta el principio de proporcionalidad y las particularidades de 
la empresa, las filiales aplican controles coherentes con los de Eurizon Capital SGR, cuyo objetivo es aplicar las mejores 
prácticas que promueven las diferentes iniciativas. 
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cuestiones sociales y medioambientales también ayuda a minimizar la exposición a riesgos y a 
reforzar la reputación. Intesa Sanpaolo se adhiere al Pacto Mundial de las Naciones Unidas y se 
compromete a contribuir a la consecución de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). 

− Foro sobre Finanzas Sostenibles: en noviembre de 2021, Eurizon Capital SGR se unió al Foro sobre 
Finanzas Sostenibles 23  (en lo sucesivo, «el Foro»), organización sin ánimo de lucro a la que 
pertenecen agentes financieros y otras organizaciones que participan en la incidencia ambiental y 
social de las inversiones. El Foro promueve el conocimiento y la práctica de la inversión sostenible, 
con el objetivo de difundir la incorporación de los criterios ambientales, sociales y de gobernanza en 
los productos y procesos financieros. 

− Institutional Investors Group on Climate Change: Desde noviembre de 2021, SGR unió al Grupo de 
Inversores Institucionales sobre el Cambio Climático (IIGCC), la Asociación Europea de Inversores 
que promueve la colaboración en materia de cambio climático y la reducción de las emisiones netas 
de gases de efecto invernadero. En este sentido, Eurizon Capital emplea el marco metodológico 
desarrollado por el IIGCC, llamado «Marco de inversión Net Zero 1,5 °C», así como la colaboración 
directa con otras sociedades de gestión participantes. 

− International Corporate Governance Network (ICGN): Eurizon Capital SGR es miembro de la ICGN, 
líder en estándares mundiales de buen gobierno de la empresa y de administración de inversión 
desde 2016. 

− Nature Action 100: desde agosto de 2023, Eurizon Capital se unió a la iniciativa de compromiso 
colectivo conocida como «Nature Action 100», que anima a los inversores institucionales a adoptar 
las mejores prácticas para combatir la pérdida de biodiversidad y la deforestación. 

− Net Zero Asset Managers Initiative:24 el 1 de noviembre de 2021 Eurizon Capital se unió a la Net Zero 
Asset Managers Initiative (en adelante «NZAMI»), la iniciativa internacional que apoya el objetivo de 
alcanzar la neutralidad en las emisiones netas de gases de efecto invernadero de aquí a 2050 («Cero 
neto»), en sintonía con los compromisos adquiridos por los Estados firmantes del Acuerdo de París, 
destinado a contener los impactos del cambio climático y limitar el aumento de las temperaturas a 
1,5 °C de aquí a 2050. 

− Principios de inversión responsable: Eurizon Capital SGR se adhirió en 2015 a los «Principios de 
inversión responsable», los Principios Rectores de la Inversión Responsable promovidos por las 
Naciones Unidas. Como firmante de estos Principios, Eurizon Capital SGR está obligada a 
proporcionar información anual sobre sus actividades de inversión responsable a través de la 
participación en el denominado «Información y evaluación», disponible en el sitio web www.unpri.org. 

− Principios de administración: como signataria desde 2014 de los «Principios de administración 
italianos» para el ejercicio de los derechos administrativos y de voto en las empresas cotizadas con 
arreglo a lo definido por Assogestioni, Eurizon Capital SGR presta especial atención a las políticas 
que aplican los emisores, y promueve la comparación con las empresas en las que invierte. Los 
principios definidos por Assogestioni se ajustan a los recogidos en el Código de administración 
(Stewardship Code) que promueve EFAMA, en los que participa Assogestioni y a la que también 
pertenece Eurizon Capital SGR. 

Además, Eurizon reconoce los siguientes tratados internacionales y leyes nacionales: 

− Tratado de No Proliferación Nuclear concluido el 1 de julio de 1968. 
− Tratado de Ottawa (1997) por el que se prohíbe el empleo, almacenamiento, producción y 

transferencia de minas antipersonas. 
− Convención sobre Municiones en Racimo (2008) que prohíbe el uso, el almacenamiento, la 

producción y la transferencia de municiones en racimo. 
− Convención sobre Armas Químicas que prohíbe el uso, el almacenamiento, la producción y la 

transferencia de armas químicas. 

 
23 El Foro es miembro de la red EUROSIF, de la que también forman parte los siguientes 6 foros nacionales: FIR, FNG, 
Spainsif, SIF Ireland, Swiss Sustainable Finance y UK SIF. 
24 El 13 de enero 2025, la Net Zero Asset Managers Initiative inició una revisión de la iniciativa para garantizar su 
adecuación al nuevo contexto global. Durante esta fase de revisión, la iniciativa suspenderá las actividades de 
seguimiento de la aplicación y presentación de información por parte de los firmantes. 
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− Convención sobre Armas Biológicas que prohíbe el uso, almacenamiento, producción y transferencia 
de armas biológicas. 

− Ley n.º 220 de 9 de diciembre de 2021. 
A continuación se muestra la tabla de conciliación entre las Principales incidencias adversas sobre los 
factores de sostenibilidad y las normas adoptadas, así como las iniciativas relevantes para la 
consideración de los Principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad. 

TEMA 

PRINCIPALES 
INCIDENCIAS 

ADVERSAS SOBRE LOS 
FACTORES DE 

SOSTENIBILIDAD 

ESTÁNDARES Y NORMAS 
INTERNACIONALES ADOPTADOS 

POR EURIZON 

INICIATIVAS RELEVANTES PARA LA CONSIDERACIÓN 
DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE 

LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD 

Emisiones de gases de 
efecto invernadero 
(GEI) 

PIA 1 - Emisiones de 
GEI (ámbito 1, 2, 3 y 
total) 

PIA 2 - Huella de 
carbono 

PIA 3 - Intensidad de 
GEI de las empresas en 
las que se invierte 

PIA 4 - Exposición frente 
a empresas activas en el 
sector de los 
combustibles fósiles 
 
PIA 5 - Proporción de 
producción y consumo 
de energía no renovable 

PIA 6 - Intensidad de 
consumo de energía por 
sector de alto impacto 
climático 

Normas internacionales: 

− «Principios de inversión 
responsable» de las Naciones 
Unidas 

− Principios de administración 
 

Iniciativas del sector: 

− Net Zero Asset Managers 
Initiative (NZAMI) 

− Climate Action 100+ 
− CDP 
− Institutional Investors Group on 

Climate Change (IIGCC) 
 

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) 
Eurizon Capital SGR se adhiere a la iniciativa NZAMI, la 
cual, de acuerdo con los compromisos de los estados 
signatarios del Acuerdo de París, tiene por objeto lograr 
las cero emisiones netas de gases de efecto invernadero 
de aquí a 2050 para el perímetro de activos identificados 
en el marco de la iniciativa. 
En marzo de 2024, Eurizon publicó el «Informe de 
progreso del cero neto», que expone los avances de la 
División con respecto a los objetivos comunicados en 
noviembre de 2022. 
La Net Zero Asset Managers Initiative incluye cuatro 
objetivos, desglosados como sigue: 
1. Ajuste a nivel de los activos 
Identificar una parte cada vez mayor de sus Activos 
gestionados para gestionarlos de acuerdo con el objetivo 
de cero emisiones netas de gases de efecto invernadero 
para 2050. 
2. Referencia a nivel de la cartera 
Descarbonizar una parte de los activos gestionados para 
2030. 
3. Administración 
Implantar acciones específicas de implicación y voto con 
las empresas participadas para incentivarlas a emprender 
vías de descarbonización y alinearse progresivamente 
con el escenario de cero neto. 
4. Solución climática 
Aumentar la proporción de inversiones destinadas a 
«Soluciones climáticas», es decir, inversiones capaces de 
tener un impacto directo, concreto y positivo en la 
mitigación del cambio climático. 
Como parte de la definición del objetivo de 
descarbonización («Referencia a nivel de la cartera»), 
Eurizon Capital SGR ha optado por utilizar como 
escenario prospectivo las trayectorias de 
descarbonización de la Agencia Internacional de la 
Energía (AIE de 2021). 
 
Climate Action 100+ (CA100+) 
Desde noviembre de 2023, Eurizon Capital SGR se 
adhirió a la iniciativa de compromiso colectivo 
denominada «Climate Action 100+», que promueve la 
reducción de las emisiones de gases de efecto 
invernadero conforme a los Acuerdos de París, 
comparándose con los 170 mayores emisores de gases 
de efecto invernadero del mundo. 

Exclusiones/restricciones: 
Eurizon prevé criterios específicos de 
exclusión/restricción para la inversión en emisores que 
deriven: 
− al menos el 25% del volumen de negocios de las 

actividades de minería y generación de energía 
relacionadas con el carbón térmico; 

− al menos el 10% del volumen de negocios de las 
actividades de petróleo y gas mediante la explotación 
de arenas bituminosas; 

− preocupaciones medioambientales especialmente 
importantes, como demuestra también, entre otras 
cosas, la calificación ASG más baja (igual a «CCC» 
asignada por «MSCI ESG Research») del universo de 
inversión de renta variable y renta fija. 
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TEMA 

PRINCIPALES 
INCIDENCIAS 

ADVERSAS SOBRE LOS 
FACTORES DE 

SOSTENIBILIDAD 

ESTÁNDARES Y NORMAS 
INTERNACIONALES ADOPTADOS 

POR EURIZON 

INICIATIVAS RELEVANTES PARA LA CONSIDERACIÓN 
DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE 

LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD 

Huella de carbono: Eurizon, para un conjunto específico 
de productos, integra la huella de carbono de los emisores 
(emisiones de GEI de ámbito 1 y 2 en relación con los 
ingresos), con el fin de construir carteras caracterizadas 
por una «huella de carbono» inferior a la de su universo 
de inversión. 
Inversión de impacto: Eurizon para un conjunto 
específico de productos prevé que la diligencia debida 
llevada a cabo en las inversiones en bonos verdes, 
sociales y de sostenibilidad considera, entre otras cosas, 
evaluaciones de la cuota de consumo y producción de 
energía no renovable del emisor. El proceso de diligencia 
debida se ajusta a los Green Bond Principles (GBP - 
principios de los bonos verdes), los Social Bond Principles 
(SBP - principios de los bonos sociales) y las 
Sustainability Bond Guidelines (SBG - Directrices de 
bonos de sostenibilidad), definidos por la Asociación 
Internacional del Mercado de Capitales (ICMA) y el 
estándar de bonos verdes de la Unión Europea (GBS) en 
desarrollo. 

Biodiversidad 
PIA 7 - Actividades que 
afectan negativamente a 
zonas sensibles en 
cuanto a la biodiversidad 

Normas internacionales: 

− «Principios de inversión 
responsable» de las Naciones 
Unidas 

− Principios de administración 
 

Iniciativas del sector: 

− Nature Action 100 

Biodiversidad - Metodología de selección interna 
En este contexto, Eurizon Capital SGR ha definido una 
metodología interna de selección destinada a identificar a 
los emisores susceptibles de generar incidencias 
adversas sobre la biodiversidad causados por (i) la 
localización de centros de producción cerca de zonas 
sensibles y ecosistemas frágiles o (ii) por sus actividades. 
Ejercicio de los derechos de voto y diálogo con los 
emisores. 
Además, en sintonía con su adhesión a la iniciativa de 
compromiso colectivo «Nature Action 100», Eurizon se 
compromete a votar a favor de las propuestas de los 
accionistas que exijan a las empresas: 
− un compromiso corporativo explícito para mitigar la 

pérdida de biodiversidad y proteger los ecosistemas; 
− la evaluación y notificación de los impactos, riesgos y 

oportunidades de la biodiversidad; 
− definir planes estratégicos para mitigar los riesgos y 

aprovechar las oportunidades relacionadas con el 
capital natural, y publicar los avances realizados en 
relación con los objetivos fijados; 

− supervisión por parte del Consejo de las cuestiones de 
conservación y preservación de la biodiversidad; 

− participación de las partes interesadas en la aplicación 
de los planes estratégicos. 

Indicadores sobre 
asuntos sociales y 
laborales 

PIA 10 - Infracciones de 
los principios del Pacto 
Mundial de las Naciones 
Unidas y de las Líneas 
Directrices de la 
Organización de 
Cooperación y Desarrollo 
Económicos (OCDE) 
para Empresas 
Multinacionales 

Normas internacionales: 

− «Principios de inversión 
responsable» de las Naciones 
Unidas 

− Principios de administración 
− Pacto Mundial de las Naciones 

Unidas 
 

Iniciativas del sector: 

− Advance (UNPRI) 

Promover prácticas de buena gobernanza 
El marco de Eurizon exige que los productos clasificados 
según los artículos 8 y 9 del SFDR inviertan en empresas 
que cumplan las prácticas de buena gobernanza, es decir, 
empresas que: 
− incluyen miembros independientes en el Consejo de 

administración; 
− no tienen dictámenes negativos del auditor externo; 
− no tienen disputas en relación con el Principio 10 del 

Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU) relativo 
al compromiso contra la corrupción en todas sus 
formas, incluidas la extorsión y el soborno; 

− no tienen disputas en relación con el Principio 3 del 
PMNU sobre la libertad de asociación y el 
reconocimiento del derecho a la negociación colectiva; 

− no tienen disputas en relación con el Principio 6 del 
PMNU sobre la eliminación de la discriminación en 
materia de empleo y ocupación; 

− no tienen litigios en relación con el cumplimiento de las 
obligaciones fiscales. 

PIA 11 - Ausencia de 
procesos y mecanismos 
de cumplimiento para 
supervisar el 
cumplimiento de los 
principios del Pacto 
Mundial de las Naciones 
Unidas y de las Líneas 
Directrices de la OCDE 
para Empresas 
Multinacionales 
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TEMA 

PRINCIPALES 
INCIDENCIAS 

ADVERSAS SOBRE LOS 
FACTORES DE 

SOSTENIBILIDAD 

ESTÁNDARES Y NORMAS 
INTERNACIONALES ADOPTADOS 

POR EURIZON 

INICIATIVAS RELEVANTES PARA LA CONSIDERACIÓN 
DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE 

LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD 

PIA 12 - Brecha salarial 
entre hombres y mujeres, 
sin ajustar 

Normas internacionales: 

− «Principios de inversión 
responsable» de las Naciones 
Unidas 

− Principios de administración 
 

Normas nacionales: 

− Código de gobierno corporativo 
italiano 

 

Iniciativas del sector: 

− International Corporate 
Governance Network (ICGN) 

Ejercicio de derechos de voto 
De conformidad con el Código de gobierno corporativo 
italiano y los principios de la ICGN, Eurizon Capital SGR 
ejerce sus derechos de voto sobre las propuestas de los 
accionistas relativas a la brecha salarial de género y la 
diversidad de género en el Consejo de administración. 

PIA 13 - Diversidad de 
género en el 
asesoramiento 

PIA 14 - Exposición a 
armas controvertidas 
(minas antipersonas, 
municiones de racimo, 
armas químicas y armas 
biológicas) 

Normas internacionales: 

− Tratado de No Proliferación 
Nuclear concluido el 1 de julio de 
1968. 

− Tratado de Ottawa (1997) por el 
que se prohíbe el empleo, 
almacenamiento, producción y 
transferencia de minas 
antipersonas. 

− Convención sobre Municiones 
en Racimo (2008) que prohíbe el 
uso, el almacenamiento, la 
producción y la transferencia de 
municiones en racimo. 

− Convención sobre Armas 
Químicas que prohíbe el uso, el 
almacenamiento, la producción y 
la transferencia de armas 
químicas. 

− Convención sobre Armas 
Biológicas que prohíbe el uso, 
almacenamiento, producción y 
transferencia de armas 
biológicas. 

Normas nacionales: 

− Ley n.º 220 de 9 de diciembre de 
2021 

Exclusiones/restricciones: 
Eurizon prevé criterios específicos de 
exclusión/restricción para invertir en emisores que se 
caractericen por una clara implicación directa en la 
fabricación de armas no convencionales: minas 
antipersona, municiones de racimo, armas nucleares, 
uranio empobrecido, armas biológicas, armas químicas, 
armas de fragmentación invisible, láseres cegadores, 
armas incendiarias, fósforo blanco. 

6. COMPARACIÓN HISTÓRICA 
En la actualidad, la posibilidad de establecer comparaciones sobre los datos de las principales 
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad de las inversiones se ve influida por varios 
factores como: 
- la disponibilidad y la calidad de los datos facilitados por los proveedores de datos; 
- la consolidación gradual de las metodologías, también en función de las indicaciones derivadas del 

marco comunitario; 
- la heterogeneidad de las carteras gestionadas en términos de activos (clase de activos), naturaleza 

de los instrumentos financieros, sectores y zonas geográficas; 

- la rentabilidad de los productos gestionados y de los mercados financieros; 
- la capacidad de los emisores para iniciar un proceso de transición de su modelo de negocio o para 

aprovechar las oportunidades de desarrollo sostenible. 
Por estas razones, es muy complejo estimar sobre qué factores de sostenibilidad tienen un impacto 
negativo más significativo nuestras inversiones. 
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Sin embargo, dado que el cambio climático constituye una amenaza para la economía mundial y plantea 
riesgos para las empresas en las que invertimos, la mitigación del cambio climático es un aspecto clave 
de la estrategia de sostenibilidad de Eurizon. De acuerdo con sus compromisos a largo plazo en el marco 
del «Cero neto», Eurizon incide especialmente en los riesgos climáticos, los planes de transición 
energética y climática y la transparencia sobre las emisiones de gases de efecto invernadero causadas 
directa e indirectamente por sus empresas participadas, con especial referencia a los sectores más 
contaminantes. En este contexto, Eurizon es consciente de la importancia de las iniciativas de 
«Transición justa» que promueven la consecución de la neutralidad climática y el respeto de los derechos 
de los trabajadores. 
Con referencia a los activos del perímetro de sus objetivos de «Cero neto», Eurizon supervisa el proceso 
de descarbonización de las carteras gestionadas con respecto a los objetivos fijados en noviembre de 
2022 para la consecución del denominado «escenario Net Zero» y pone a disposición de los inversores 
y las partes interesadas un informe especial («Informe de progreso del cero neto») que ilustra los 
progresos realizados por la División. El compromiso adquirido también se refleja en las prioridades 
establecidas para la definición de los criterios de selección negativa de los emisores y para las 
actividades de implicación con los emisores participados. 

En cualquier caso, en interés de sus productos financieros, Eurizon se compromete a: 
- seguir desarrollando sus propias políticas de sostenibilidad, con el objetivo de favorecer la mitigación 

de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad, incluso mediante la 
adopción de nuevas estrategias negativas y/o positivas de selección de activos; 

- centrar sus acciones de implicación en sus empresas participadas con el objetivo de orientarlas hacia 
la mejora de sus prácticas de sostenibilidad, considerando solo como último recurso la desinversión 
de las inversiones. 

Eurizon reconoce que la gestión eficaz de las principales incidencias adversas sobre el medio ambiente 
y la sociedad requiere un esfuerzo colectivo y, por lo tanto, tiene la intención de seguir adhiriéndose a 
los códigos de conducta empresarial responsable y a las normas reconocidas internacionalmente. 
En aras de la exhaustividad, a continuación se ofrecen detalles de las mejoras metodológicas que 
afectaron a los cálculos correspondientes al año 2024: 
− Los datos de los indicadores de las PIA referidos al año 2024 que figuran en el cuadro del apartado 

«Descripción de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad» se han 
calculado, en su caso, considerando todas las exposiciones de la cartera, es decir, las inversiones en 
empresas beneficiarias y emisores soberanos (i) directas, resultantes de los instrumentos financieros 
de renta variable y renta fija, (ii) indirectas, resultantes de las carteras de OIC vinculadas25, (iii) 
indirectas, resultantes de OIC de terceros, según MSCI ESG Research e (iv) indirectas, resultantes 
de los instrumentos financieros derivados. Los valores calculados están relacionados con los activos 
gestionados de las empresas de la UE pertenecientes a la División de Gestión de Activos. Sin 
embargo, los valores de los PIA n.º 1 (Emisiones de GEI), n.º 16 (Países receptores de la inversión 
sujetos a infracciones sociales) y n.º 2 social opcional (cuadro 3, siniestralidad) se expresan en 
términos absolutos y no relativos a las exposiciones globales de la cartera; 

− Los datos obtenidos para representar los indicadores de PIA analizados dependen de las 
estimaciones facilitadas por el proveedor de información (también en cuanto a cobertura de datos), 
así como de los avances metodológicos y/o cambios y/o mejoras en los métodos de recopilación de 
información realizados por el mismo, que hayan afectado a los modelos propios relacionados. En 
particular, los datos relacionados con la PIA número 5 (Proporción de producción y consumo de 
energía no renovable), PIA número 6 (Intensidad de consumo de energía por sector de alto impacto 
climático), PIA número 7 (Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la 
biodiversidad), PIA número 8 (Emisiones de agua), PIA número 9 (Ratio de residuos peligrosos y 
residuos radiactivos), PIA número 11 (Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento para 
realizar un seguimiento del cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas 
y de las Líneas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales), así como la PIA opcional 
número 2 (Emisiones de contaminantes atmosféricos) y la PIA número 4 opcional (Inversiones en 

 
25 Fondos de inversión colectiva y SICAV gestionados por Eurizon Capital SGR u otras Sociedades de gestión 
pertenecientes al mismo Grupo. 
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empresas sin iniciativas de reducción de las emisiones de carbono), para el año 2024 se vieron 
influidos por una mejora metodológica del proveedor de información que dio lugar a cambios en los 
valores de los datos comparado con 2023. 

 
 
A continuación figura la comparación histórica de los Indicadores de las principales incidencias 
adversas: 

Indicador de incidencias adversas para la 
sostenibilidad Parámetro Incidencia año 

2024 
Incidencia año 

2023 
Incidencia año 

202226 

Emisiones de gases de efecto 
invernadero (GEI) 

1. Emisiones de GEI 

Emisiones de GEI del 
ámbito 1 (toneladas de 
CO2 equivalente) 

5.729.737 6.356.675 6.617.971 

Emisiones de GEI del 
ámbito 2 (toneladas de 
CO2 equivalente)  

1.197.146 1.272.986 1.212.184 

Emisiones de GEI del 
ámbito 3 (toneladas de 
CO2 equivalente)  

42.268.173 43.338.669 39.497.359 

Total de emisiones de 
GEI (toneladas de CO2 
equivalente)  

49.195.056 50.968.330 47.327.513 

2. Huella de carbono 

Huella de carbono 
(toneladas equivalentes de 
CO2 por millón EUR 
invertido, media 
ponderada)  

211 229 198 

3. Intensidad de GEI 
de las empresas que 
reciben inversiones 

Intensidad de GEI de 
las empresas 
participadas (toneladas 
equivalentes de CO2 por 
millón EUR de volumen de 
negocios, media 
ponderada) 

385 383 372 

4. Exposición frente a 
empresas activas en 
el sector de los 
combustibles fósiles 

Proporción de 
inversiones en 
empresas activas en el 
sector de los 
combustibles fósiles 
(%) 

4,7% 4,9% 4,1% 

5. Proporción de 
consumo y producción 
de energía de fuentes 
no renovables 

Proporción de 
consumo de energía no 
renovable y de 
producción de energía 
no renovable de las 
empresas en las que 
se invierte procedente 
de fuentes de energía 
no renovable en 
comparación con 
fuentes de energía 
renovable (proporción 
respecto de la totalidad 
de las fuentes de 
energía) (% expresado 
como media ponderada) 

29,4% 29,1% 25,1% 

6. Intensidad 
energética por sector 
de alto impacto 
climático 

Consumo de energía 
en GWh por millones 
EUR de ingresos de las 
empresas en las que 
se invierte, por sector 
de alto impacto 
climático (Gigavatios 
hora/millón de euros de 
volumen de negocios, 
media ponderada)  

 
NACE A: 0,21 
NACE B: 0,57 
NACE C: 0,16 
NACE D: 1,11 
NACE E: 0,66 
NACE F: 0,07 
NACE G: 0,33 
NACE H: 0,47 
NACE L: 0,23 

 

 
NACE A: 0,12 
NACE B: 0,74 
NACE C: 0,24 
NACE D: 1,77 
NACE E: 0,95 
NACE F: 0,08 
NACE G: 0,10 
NACE H: 0,57 
NACE L: 0,18 

 

NACE A: 0,46 
NACE B: 0,88 
NACE C: 0,28 
NACE D: 1,58 
NACE E: 0,79 
NACE F: 0,06 
NACE G: 0,17 
NACE H: 0,54 
NACE L: 0,13 

Biodiversidad  

7. Actividades que 
afectan 
negativamente a 
zonas sensibles en 
cuanto a la 
biodiversidad 

Proporción de 
inversiones en 
empresas en las que 
se invierte con sedes u 
operaciones ubicadas 
en zonas sensibles en 
cuanto a la 
biodiversidad o cerca 
de ellas cuando las 

4,42% 0,08% 0,02% 

 
26 Para poder realizar una comparación coherente entre los datos de 2023 y 2024, así como tener en cuenta los ajustes 
metodológicos realizados por el proveedor utilizado por Eurizon, los valores correspondientes al año 2023 se 
recalcularon según la misma metodología aplicada para el año 2024. 



 

Declaración sobre las principales incidencias adversas en materia de sostenibilidad  Página 37 de 63 

Indicador de incidencias adversas para la 
sostenibilidad Parámetro Incidencia año 

2024 
Incidencia año 

2023 
Incidencia año 

202226 

actividades de dichas 
empresas afectan 
negativamente a esas 
zonas (%) 

 
Agua  8. Emisiones al agua 

Toneladas de 
emisiones al agua 
generadas por las 
empresas en las que 
se invierte por millón 
EUR invertido (media 
ponderada)  

0,09 0,22 20,68 

Residuos  
9. Ratio de residuos 
peligrosos y residuos 
radiactivos 

Toneladas de residuos 
peligrosos y residuos 
radiactivos generadas 
por las empresas en 
las que se invierte por 
millón EUR invertido 
(media ponderada) 

1,92 1,87 7,89 

Indicadores sobre asuntos 
sociales y laborales 

10. Infracciones de los 
principios del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas y de 
las Líneas Directrices 
de la Organización de 
Cooperación y 
Desarrollo 
Económicos (OCDE) 
para Empresas 
Multinacionales 

Proporción de 
inversiones en 
empresas en las que 
se invierte que han 
estado relacionadas 
con infracciones de los 
principios del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas y de 
las Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales (%) 

0,02% 0,02% n. a. 

11. Ausencia de 
procesos y 
mecanismos de 
cumplimiento para 
supervisar el 
cumplimiento de los 
principios del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas y de 
las Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 

Proporción de 
inversiones en 
empresas participadas 
que carecen de 
políticas para 
supervisar el 
cumplimiento de los 
principios del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas o de 
las Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales o sin 
mecanismos de gestión 
de reclamaciones o 
quejas para abordar las 
infracciones de los 
principios del Pacto 
Mundial de las 
Naciones Unidas o de 
las Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales (%) 

0,42% 17,39% 14,58% 

12. Brecha salarial 
entre hombres y 
mujeres, sin ajustar 

Brecha salarial 
promedio entre 
hombres y mujeres, sin 
ajustar, de las 
empresas en las que 
se invierte (%) 

6,08% 5,60% 4,29% 

13. Diversidad de 
género de la junta 
directiva 

Proporción entre el 
número de mujeres en 
la junta directiva y el 
número total de 
miembros (hombres y 
mujeres) de la junta 
directiva de las 
empresas en las que 
se invierte (%) 

17,27% 15,90% 12,27% 



 

Declaración sobre las principales incidencias adversas en materia de sostenibilidad  Página 38 de 63 

Indicador de incidencias adversas para la 
sostenibilidad Parámetro Incidencia año 

2024 
Incidencia año 

2023 
Incidencia año 

202226 

14. Exposición a 
armas controvertidas 
(minas antipersonas, 
municiones de racimo, 
armas químicas y 
armas biológicas) 

Proporción de 
inversiones en 
empresas participadas 
relacionadas con la 
fabricación o la venta 
de armas 
controvertidas (%) 

0,015% 0,0127% 0,01% 

Medioambientales 15. Intensidad de GEI 

Intensidad de GEI de 
los países receptores 
de la inversión 
(toneladas de dióxido de 
carbono «CO2» equivalente 
por millón EUR de producto 
interior bruto, media 
ponderada) 

122,6 151,5 266,4 

Sociales 
16. Países receptores 
de la inversión sujetos 
a infracciones sociales 

Número de países 
receptores de la 
inversión sujetos a 
infracciones sociales 
(número absoluto y 
número relativo, 
dividido entre todos los 
países receptores de la 
inversión) 
contempladas en los 
tratados y convenios 
internacionales, los 
principios de las 
Naciones Unidas y, 
cuando proceda, las 
leyes nacionales (valor 
absoluto y relativo en %) 

9 
0,07% 

9 
0,08% 

9 
0,08% 

Emisiones 

2. Emisiones de 
contaminantes 
atmosféricos 

Toneladas 
equivalentes de 
contaminantes 
atmosféricos por millón 
EUR invertido 
(expresadas en media 
ponderada) 

0,2 0,2 0,3 

4. Inversiones en 
empresas sin 
iniciativas de 
reducción de las 
emisiones de carbono 

Porcentaje de 
inversiones en 
empresas sin 
iniciativas de reducción 
de las emisiones de 
carbono dirigidas a 
ajustarse al Acuerdo de 
París 

16,48% 12,42% n. a. 

Indicadores sobre asuntos 
sociales y laborales 2. Tasa de accidentes 

Tasa de accidentes en 
empresas en las que 
se invierte (valor 
expresado como media 
ponderada) 

45,58 45,22 15,44 

Derechos humanos  

14. Número de casos 
detectados de 
problemas e 
incidentes graves de 
derechos humanos 

Número de casos de 
problemas e incidentes 
graves de derechos 
humanos vinculados a 
empresas en las que 
se invierte sobre la 
base de una media 
ponderada  

0,00 0,00 n. a. 

  

 
27 Estas exposiciones se deben a las inversiones en (i) fondos de gestoras de fondos externas, (ii) ETF, y/o (iii) 
derivados sobre índices. 
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ANEXO - RESUMEN DE LOS INDICADORES DE INCIDENCIAS ADVERSAS CONSIDERADOS POR LOS ACTIVOS 
GESTIONADOS PARA EURIZON CAPITAL S.A. 
A continuación se destaca un resumen, referido al año 2024, de los Indicadores medioambientales, 
sociales y de gobierno corporativo considerados por Eurizon Capital S.A., para la evaluación de las 
incidencias adversas determinadas por las inversiones realizadas por cuenta del patrimonio gestionado: 
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EURIZON CAPITAL S.A. 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202328 Explicación29 

Medidas adoptadas, 
medidas previstas y 

objetivos establecidos para 
el próximo período de 

referencia 

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMÁTICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE 

Emisiones de 
gases de 
efecto 
invernadero 
(GEI)  

1. Emisiones 
de GEI 

Emisiones de 
GEI del ámbito 
1 (toneladas de 
CO2 equivalente) 

2.875.882 3.483.254 

Este indicador 
representa las 
emisiones de 
gases de efecto 
invernadero del 
ámbito 1 
comunicadas o 
estimadas más 
recientemente de 
los emisores 
participados. 

Estas emisiones 
proceden de 
fuentes que son 
propiedad de o 
están controladas 
por empresas. 
Cobertura: 30 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

Medidas adoptadas: 
Exclusiones/restricciones: 
Eurizon prevé la 
exclusión/restricción de la 
inversión en emisores que (i) 
obtengan al menos (a) el 25% 
de todos sus ingresos de 
actividades mineras y de 
generación de energía 
relacionadas con el carbón 
térmico (b) el 10% de su 
volumen de negocios provenga 
de actividades relacionadas 
con el petróleo y el gas a través 
de la explotación de arenas 
bituminosas y (ii) se 
caractericen por una criticidad 
medioambiental especialmente 
importante, como lo demuestra 
también, entre otras cosas, la 
calificación ASG más baja 
(igual a «CCC» asignada por el 
proveedor de información 
especializado, MSCI ESG 
Research) en el Universo de 
inversión de renta variable y 
renta fija. 
Huella de carbono: Eurizon, 
para un conjunto específico de 
productos, integra la huella de 
carbono de los emisores 
(emisiones de GEI de ámbito 1 
y 2 en relación con los 
ingresos), con el fin de 
construir carteras 
caracterizadas por una «huella 
de carbono» inferior a la de su 
universo de inversión. 
Inversión de impacto: Eurizon 
para un conjunto específico de 
productos prevé que la 
diligencia debida llevada a cabo 
en las inversiones en bonos 
verdes, sociales y de 
sostenibilidad considera, entre 
otras cosas, evaluaciones de la 
cuota de consumo y producción 
de energía no renovable del 
emisor. El proceso de diligencia 
debida se ajusta a los Green 
Bond Principles (GBP - 
principios de los bonos verdes), 
los Social Bond Principles (SBP 
- principios de los bonos 
sociales) y las Sustainability 
Bond Guidelines (SBG - 
Directrices de bonos de 

Emisiones de 
GEI del ámbito 
2 (toneladas de 
CO2 equivalente) 

685.395 750.554 

Este indicador 
representa las 
emisiones de 
gases de efecto 
invernadero del 
ámbito 2 
comunicadas o 
estimadas más 
recientemente de 
los emisores 
participados. 
Estas emisiones 
las provoca la 
generación de 
electricidad 
adquirida por las 
empresas. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

Emisiones de 
GEI del ámbito 
3 (toneladas de 
CO2 equivalente) 

22.743.850 25.314.742 

Este indicador 
representa las 
emisiones de 
gases de efecto 
invernadero del 
ámbito 3 
estimadas de los 

 
28 Para poder realizar una comparación coherente entre los datos de 2023 y 2024, así como tener en cuenta los ajustes 
metodológicos realizados por el proveedor utilizado por Eurizon, los valores correspondientes al año 2023 se 
recalcularon según la misma metodología aplicada para el año 2024. 
29 Rangos de materialidad de la cobertura: para cada indicador, la cobertura se calcula en relación con la exposición a las 
clases de activos relevantes para la métrica específica. Inversiones directas e indirectas en bonos y acciones de empresas 
para las PIA n.º 1-14 del cuadro 1 y para las PIA de los cuadros 2 y 3, inversiones directas e indirectas en bonos de 
emisores soberanos para las PIA n.º 15-16. Los Criterios empleados para definir los intervalos de cobertura: (i) Principal: 
porcentaje de disponibilidad de datos (a nivel de emisor) puestos a disposición por el proveedor de información superior 
al 70%; (ii) Prevalente: porcentaje de disponibilidad de datos entre el 50% y el 70%; (iii) Significativo: porcentaje de 
disponibilidad de datos entre el 30% y el 50%; (iv) Moderado: porcentaje de disponibilidad de datos entre el 10% y el 30%; 
y (v) Residual: porcentaje de disponibilidad de datos inferior al 10%. 
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Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202328 Explicación29 

Medidas adoptadas, 
medidas previstas y 

objetivos establecidos para 
el próximo período de 

referencia 
emisores 
participados. Se 
trata de 
emisiones 
indirectas 
derivadas de las 
actividades de 
una empresa que 
proceden de 
fuentes que no 
son de su 
propiedad ni 
están bajo su 
control. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

sostenibilidad), definidos por la 
Asociación Internacional del 
Mercado de Capitales (ICMA) y 
el estándar de bonos verdes de 
la Unión Europea (GBS) en 
desarrollo. 
Administración - Implicación: 
Eurizon promueve el diálogo 
con emisores menos 
avanzados en lo que a 
protección del clima y la 
operación en sectores menos 
respetuosos con el medio 
ambiente se refiere. 
Los emisores con exposición a 
sectores de carbón térmico y 
arenas bituminosas por debajo 
de los umbrales de exclusión 
son objeto de procesos de 
implicación concretos que 
pueden dar lugar a 
restricciones o exclusiones en 
el universo de inversión de los 
activos gestionados. El objetivo 
de esta disposición es 
garantizar que no se 
desarrollen nuevas actividades 
mineras o de generación de 
energía relacionadas con el 
carbón térmico o nuevos 
proyectos de explotación de 
arenas bituminosas, y verificar 
la «eliminación gradual» de 
dichas actividades. 
 
Además, Eurizon evalúa la 
credibilidad de los planes de 
transición de las empresas 
participadas que operan en el 
sector de los combustibles 
fósiles analizando la 
información facilitada en 
referencia a (i) los objetivos 
absolutos y/o relativos de 
reducción de las emisiones de 
gases de efecto invernadero, 
(ii) la evolución prevista del 
«mix energético», (iii) los 
planes de inversión y (iv) el uso 
de tecnologías de captura y 
compensación de carbono. 
Por último, Eurizon ha 
identificado, para el año 2024, 
la cuestión de la mitigación del 
cambio climático y la 
adaptación al mismo entre los 
temas prioritarios sobre los que 
llevar a cabo actividades de 
administración con sus 
empresas participadas. 
Administración - Ejercicio de 
derechos de voto: Eurizon se 
compromete a votar, entre 
otras, las propuestas de gestión 
relacionadas con la iniciativa 
denominada «Say on Climate». 
A este respecto, Eurizon 
Capital SGR ha adoptado un 
marco interno específico 
basado en el análisis de la 
información contenida en los 
«Planes de transición» 
presentado a los accionistas en 
la Junta general. 
Net Zero Asset Managers 
Initiative (NZAMI): Eurizon 
Capital SGR se adhiere a la 
iniciativa NZAMI, la cual, de 

Total de 
emisiones de 
GEI (toneladas 
de CO2 
equivalente) 

26.305.127 29.548.550 

Este indicador 
representa las 
emisiones de 
gases de efecto 
invernadero 
totales de los 
ámbitos 1, 2 y 3 
de los emisores 
participados. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

2. Huella de 
carbono 

Huella de 
carbono 
(toneladas 
equivalentes de 
CO2 por millón 
EUR invertido, 
media 
ponderada) 

202 211 

Este indicador 
representa las 
últimas emisiones 
agregadas de 
gases de efecto 
invernadero de 
los emisores en 
que se invierte, 
basándose en las 
emisiones de los 
ámbitos 1 y 2 
comunicadas o 
estimadas y las 
emisiones de 
ámbito 3 
estimadas 
expresadas por 
millón de euros 
invertido. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

3. Intensidad 
de GEI de las 
empresas que 
reciben 
inversiones  

Intensidad de 
GEI de las 
empresas 
participadas 
(toneladas 
equivalentes de 
CO2 por millón 
EUR de 
volumen de 
negocios, 
media 
ponderada) 

380 377 

Este indicador 
representa las 
emisiones de 
gases de efecto 
invernadero 
agregadas de los 
emisores 
participados 
(ámbitos 1 y 2 y 3 
estimado) 
comparado con 
su volumen de 
negocio más 
reciente 
expresado en 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202328 Explicación29 

Medidas adoptadas, 
medidas previstas y 

objetivos establecidos para 
el próximo período de 

referencia 
millones de euros. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

acuerdo con los compromisos 
de los estados signatarios del 
Acuerdo de París, tiene por 
objeto lograr las cero emisiones 
netas de gases de efecto 
invernadero de aquí a 2050 
para el perímetro de activos 
identificados en el marco de la 
iniciativa. 
En marzo de 2024, Eurizon 
Capital SGR publicó el 
«Informe de progreso del cero 
neto», que muestra los avances 
de la División con respecto a los 
objetivos comunicados en 
noviembre de 2022. 
Climate Action 100+ 
(CA100+): A partir de 
noviembre de 2023, Eurizon 
Capital SGR se adhiere a la 
iniciativa de compromiso 
colectivo denominada «Climate 
Action 100+», que promueve la 
reducción de las emisiones de 
gases de efecto invernadero 
conforme a los Acuerdos de 
París, comparándose con los 
170 mayores emisores de 
gases de efecto invernadero del 
mundo. 
Metas establecidas para el 
siguiente período: 
Eurizon se compromete a 
supervisar la disponibilidad de 
los datos del proveedor de 
información con el fin de 
integrar, según el principio del 
mejor esfuerzo, información 
adicional en futuras 
declaraciones. 
Eurizon Capital SGR se 
compromete a revisar sus 
objetivos de «Cero neto» al 
menos cada cinco años, con el 
fin de ampliar progresivamente 
los activos incluidos en el 
ámbito de aplicación de la 
iniciativa, en sintonía con los 
avances metodológicos 
disponibles en cada momento. 
Eurizon también se 
compromete a perfeccionar 
continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, en 
consonancia con la evolución 
de la normativa y las mejores 
prácticas nacionales e 
internacionales. 
Por último, en referencia a la 
actividad de Administración, 
Eurizon seguirá promoviendo el 
diálogo con los emisores.  

4. Exposición 
frente a 
empresas 
activas en el 
sector de los 
combustibles 
fósiles  

Proporción de 
inversiones en 
empresas 
activas en el 
sector de los 
combustibles 
fósiles (%) 

4,6% 
 

4,7% 
 

Este indicador 
representa la 
exposición de los 
emisores a 
actividades 
relacionadas con 
los combustibles 
fósiles, incluidas 
la extracción, el 
procesado, el 
almacenamiento y 
el transporte de 
petróleo, gas 
natural y carbón. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

5. Proporción 
de consumo y 
producción de 
energía de 
fuentes no 
renovables 

Proporción de 
consumo de 
energía no 
renovable y de 
producción de 
energía no 
renovable de 
las empresas 
en las que se 
invierte 
procedente de 
fuentes de 
energía no 
renovable en 
comparación 
con fuentes de 
energía 
renovable 
(proporción 
respecto de la 
totalidad de las 
fuentes de 
energía) (% 
expresado 
como media 
ponderada) 

29,84% 29,06% 

Este indicador 
representa el 
porcentaje del 
consumo o 
producción de 
energía de los 
emisores 
procedente de 
fuentes no 
renovables como 
porcentaje del 
uso total o la 
producción de 
energía.  
Cobertura: 
Principal. 
Los datos se ven 
influidos por un 
cambio en la 
cobertura de los 
emisores para los 
que el proveedor 
de información 
proporciona 
estimaciones. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

6. Intensidad 
energética por 
sector de alto 
impacto 
climático 

Consumo de 
energía en 
GWh por 
millones EUR 
de ingresos de 
las empresas 
en las que se 
invierte, por 
sector de alto 
impacto 
climático 
(Gigavatios 
hora/millón de 
euros de 
volumen de 
negocios, 
media 
ponderada)  

NACE A: 0,21 
NACE B: 0,64 
NACE C: 0,18 
NACE D: 1,27 
NACE E: 0,59 
NACE F: 0,07 
NACE G: 0,40 
NACE H: 0,53 
NACE L: 0,26 

 

NACE A: 0,12 
NACE B: 0,83 
NACE C: 0,25 
NACE D: 1,97 
NACE E: 0,85 
NACE F: 0,08 
NACE G: 0,09 
NACE H: 0,60 
NACE L: 0,19 

 

Este indicador 
representa 
consumo de 
energía en GWh 
por millón de 
euros (EUR) de 
ingresos de los 
emisores 
participados por 
sector con una 
importante 
repercusión 
climática, 
entendido como 
código de 
actividad 
económica (es 
decir, basado en 
la Nomenclatura 
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Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202328 Explicación29 

Medidas adoptadas, 
medidas previstas y 

objetivos establecidos para 
el próximo período de 

referencia 
europea de 
actividades 
económicas - 
NACE). 
Cobertura: 
Residual. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 
Los datos se ven 
influidos por un 
cambio en la 
cobertura de los 
emisores para los 
que el proveedor 
de información 
proporciona 
estimaciones. 

Biodiversidad 

7. Actividades 
que afectan 
negativamente 
a zonas 
sensibles en 
cuanto a la 
biodiversidad 

Proporción de 
inversiones en 
empresas en 
las que se 
invierte con 
sedes u 
operaciones 
ubicadas en 
zonas sensibles 
en cuanto a la 
biodiversidad o 
cerca de ellas 
cuando las 
actividades de 
dichas 
empresas 
afectan 
negativamente 
a esas zonas 
(%) 

4,48% 0,08% 

Este indicador 
representa el 
porcentaje de 
emisores 
participados que 
operan en zonas 
sensibles en 
cuanto a la 
biodiversidad o 
cerca de estas y 
que han 
participado en 
litigios con un 
impacto negativo 
grave o muy 
grave en el medio 
ambiente.  
Cobertura: 
Principal. 
Los datos del año 
2024 se ven 
influidos por la 
ampliación del 
ámbito de análisis 
para incluir no 
solo las 
autodeclaraciones 
de los emisores 
(como en 2023), 
sino también las 
conclusiones 
(screening) de la 
metodología del 
proveedor de 
información.  

Medidas adoptadas: 
Administración - Implicación: 
Para el año 2024, Eurizon ha 
identificad el tema de la 
mitigación de la pérdida de 
biodiversidad y combatir la 
deforestación entre los temas 
prioritarios sobre los que llevar 
a cabo actividades de 
administración con sus 
empresas participadas. 
Eurizon ha creado una 
metodología de selección 
propia, denominada «Eurizon 
Naturewatch», destinada a 
identificar emisores con 
potencial de generar 
incidencias adversas sobre la 
biodiversidad, con el fin de 
priorizar sus acciones de 
implicación hacia las empresas 
caracterizadas por una mayor 
exposición a la pérdida de 
biodiversidad. 
Nature Action 100 (NA100): 
Desde noviembre de 2023, 
Eurizon Capital SGR se ha 
adherido a la iniciativa de 
compromiso colectivo 
denominada «Nature Action 
100», que anima a los 
inversores institucionales a 
adoptar las mejores prácticas 
para luchar contra la pérdida de 
biodiversidad y la 
deforestación, así como a 
comprometerse con 100 
empresas seleccionadas por la 
iniciativa de 8 sectores «clave» 
(biotecnología y productos 
farmacéuticos; productos 
químicos; bienes domésticos y 
personales; venta minorista de 
bienes de consumo; venta 
minorista de alimentos y 
bebidas; silvicultura y 
envasado; metales y minería). 
En consonancia con su 
participación en la iniciativa 
NA100, Eurizon Capital SGR 
dialoga con los emisores 
identificados para mitigar la 
pérdida de biodiversidad y 
luchar contra la deforestación. 
En este contexto, Eurizon 
Capital SGR ha definido una 
metodología interna de 
selección destinada a identificar 
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Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202328 Explicación29 

Medidas adoptadas, 
medidas previstas y 

objetivos establecidos para 
el próximo período de 

referencia 
a los emisores susceptibles de 
generar incidencias adversas 
sobre la biodiversidad 
causados por (i) la localización 
de centros de producción cerca 
de zonas sensibles y 
ecosistemas frágiles o (ii) por 
sus propias actividades. 
En consonancia con su 
adhesión a NA100, Eurizon 
Capital SGR exige a las 
empresas identificadas: 

− un compromiso 
corporativo explícito para 
mitigar la pérdida de 
biodiversidad y la 
protección de los 
ecosistemas; 

− evaluación e información 
de los impactos, riesgos y 
oportunidades 
relacionados con la 
biodiversidad también a lo 
largo de sus respectivas 
cadenas de valor; 

− comunicación de (i) 
objetivos con plazos 
concretos y específicos 
para cada contexto con el 
fin de reducir los riesgos y 
aprovechar las 
oportunidades 
relacionadas con el 
capital natural y publicar 
los avances anuales con 
respecto a los objetivos 
establecidos, (ii) los 
planes para alcanzarlos y 
(iii) los progresos 
realizados; 

− supervisión por parte de 
sus respectivos órganos 
de control de las 
cuestiones de 
conservación y 
preservación de la 
biodiversidad, y la 
evaluación y gestión por 
parte de la dirección de 
las dependencias, 
impactos, riesgos y 
oportunidades 
relacionados con la 
naturaleza; 

− implicación con las partes 
interesadas para crear un 
entorno propicio a la 
aplicación de los planes 
identificados y a la 
consecución de los 
objetivos. 

 
Administración - Ejercicio de 
derechos de voto: Eurizon se 
compromete a votar en 
consonancia con su intención 
de atajar la deforestación y 
reducir la pérdida de 
biodiversidad. 
Objetivos establecidos para 
el siguiente período: 
Eurizon también se 
compromete a perfeccionar 
continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, en 
consonancia con la evolución 
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Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202328 Explicación29 

Medidas adoptadas, 
medidas previstas y 

objetivos establecidos para 
el próximo período de 

referencia 
de la normativa y las mejores 
prácticas nacionales e 
internacionales. 
Por último, en referencia a la 
actividad de Administración, 
Eurizon seguirá promoviendo el 
diálogo con los emisores. 

 
Agua 

8. Emisiones al 
agua 

Toneladas de 
emisiones al 
agua generadas 
por las 
empresas en 
las que se 
invierte por 
millón EUR 
invertido (media 
ponderada) 
 

0,12 0,26 

Este indicador 
representa la 
suma de las 
toneladas de 
emisiones de 
agua generadas 
por las empresas 
en las que se 
invierte, 
ponderada por el 
valor de su 
inversión, 
expresado por 
millón de euros 
invertido. 
Cobertura: 
Significativo 
Los datos del año 
2024 se sirven de 
la mejora del 
modelo de 
estimación del 
proveedor de 
información. 
 

Medidas adoptadas: 
Administración - Implicación: 
Eurizon Capital SGR, en 
consonancia con su 
pertenencia a la iniciativa 
NA100, apoya iniciativas para 
mitigar la pérdida de 
biodiversidad y luchar contra la 
deforestación. 
Administración - Ejercicio de 
derechos de voto: Eurizon 
Capital SGR se compromete a 
ejercer su derecho al voto, en 
coherencia con el objetivo de 
luchar contra la deforestación y 
la pérdida de biodiversidad. 
Objetivos establecidos para 
el siguiente período: 
Eurizon se compromete a 
perfeccionar continuamente 
sus Políticas de sostenibilidad e 
implicación, en consonancia 
con la evolución de la normativa 
y las mejores prácticas 
nacionales e internacionales. 
Por último, en referencia a la 
actividad de Administración, 
Eurizon seguirá promoviendo el 
diálogo con los emisores. 

Residuos 

9. Ratio de 
residuos 
peligrosos y 
residuos 
radiactivos 

Toneladas de 
residuos 
peligrosos y 
residuos 
radiactivos 
generadas por 
las empresas 
en las que se 
invierte por 
millón EUR 
invertido (media 
ponderada) 

1,46 1,26 

Este indicador 
representa la 
suma de las 
toneladas de 
residuos 
peligrosos 
generadas por las 
empresas 
afiliadas por 
millón de euros 
invertido, 
expresado por 
millón de euros 
invertido. 
Cobertura: 
Significativo 
Los datos del año 
2024 se sirven de 
la mejora del 
modelo de 
estimación del 
proveedor de 
información. 

Medidas adoptadas: 
Puntuación de circularidad 
Eurizon Capital SGR ha 
desarrollado una puntuación 
propia para medir el grado de 
circularidad de las empresas, 
que se apoya en información 
pública que incluye, entre otros, 
informes financieros y de 
sostenibilidad. 
Objetivos establecidos para 
el siguiente período: 
Eurizon se compromete a 
seguir desarrollando sus 
Políticas de sostenibilidad e 
implicación, con el objetivo de 
evaluar la coherencia de las 
metodologías adoptadas con 
respecto a la evolución de las 
mejores prácticas desarrolladas 
a nivel nacional e internacional. 
Eurizon se compromete a 
supervisar la disponibilidad de 
los datos por parte del 
proveedor de información con 
el objetivo de integrar, según el 
principio del mejor esfuerzo, 
más información en las 
próximas declaraciones. 
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Medidas adoptadas, 
medidas previstas y 

objetivos establecidos para 
el próximo período de 

referencia 
INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCIÓN Y EL 

SOBORNO 

Indicadores 
sobre 
asuntos 
sociales y 
laborales 

10. 
Infracciones de 
los principios 
del Pacto 
Mundial de las 
Naciones 
Unidas y de las 
Líneas 
Directrices de 
la 
Organización 
de 
Cooperación y 
Desarrollo 
Económicos 
(OCDE) para 
Empresas 
Multinacionales 

Proporción de 
inversiones en 
empresas en 
las que se 
invierte que han 
estado 
relacionadas 
con infracciones 
de los principios 
del Pacto 
Mundial de las 
Naciones 
Unidas y de las 
Líneas 
Directrices de la 
OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 
(%) 

0,02% 0,01% 

Este indicador 
representa la 
parte de las 
inversiones en 
empresas en las 
que se invierte 
que han estado 
relacionadas con 
infracciones de 
los principios del 
Pacto Mundial de 
las Naciones 
Unidas y de las 
Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales. 
Cobertura: 
Principal. 
 

Medidas adoptadas: 
Exclusiones/restricciones: 
Eurizon prevé la 
exclusión/restricción de 
emisores que se caractericen 
por: 

a) una clara 
implicación directa 
en la fabricación de 
armas no 
convencionales y/o 
(ii) 

b) especialmente en 
materia social, 
como demuestra la 
calificación ASG 
más baja (igual a 
«CCC» asignada 
por el proveedor de 
información 
especializado, 
MSCI ESG 
Research) del 
Universo de 
inversión de renta 
variable y renta fija. 

Además, Eurizon ha 
identificado la cuestión del 
cumplimiento de las buenas 
prácticas de gobierno 
corporativo como uno de los 
temas prioritarios sobre los que 
llevar a cabo actividades de 
administración con sus 
empresas participadas para el 
año 2024. 
Administración - Implicación: 
Eurizon promueve un enfoque 
positivo de las empresas en las 
que invierte y es consciente de 
la importancia del diálogo sobre 
temas de gobernanza. 
 
Por tales razones, Eurizon: 

(a) Podría activar 
procesos de 
remisión con 
emisores 
caracterizados por 
una mayor 
exposición a los 
riesgos ASG. 

(b) Promueve la 
adopción de 
prácticas de buena 
gobernanza por 
parte de las 
empresas 
participadas, 
verificando la 
ausencia de 
controversias en 
relación con los 
Principios del Pacto 
Mundial sobre 
libertad de 
asociación (n.º 3), 
lucha contra la 
corrupción (n.º 10) y 
discriminación en el 

11. Ausencia 
de procesos y 
mecanismos 
de 
cumplimiento 
para supervisar 
el 
cumplimiento 
de los 
principios del 
Pacto Mundial 
de las 
Naciones 
Unidas y de las 
Líneas 
Directrices de 
la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 

Proporción de 
inversiones en 
empresas 
participadas 
que carecen de 
políticas para 
supervisar el 
cumplimiento 
de los principios 
del Pacto 
Mundial de las 
Naciones 
Unidas o de las 
Líneas 
Directrices de la 
OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 
o sin 
mecanismos de 
gestión de 
reclamaciones 
o quejas para 
abordar las 
infracciones de 
los principios 
del Pacto 
Mundial de las 
Naciones 
Unidas o de las 
Líneas 
Directrices de la 
OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 
(%) 

0,42% 18,13% 

El indicador 
representa la 
proporción de 
inversiones en 
empresas que 
carecen de una 
política para 
realizar un 
seguimiento del 
cumplimiento de 
los principios del 
Pacto Mundial de 
las Naciones 
Unidas o de las 
Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales o 
sin mecanismos 
de gestión de 
reclamaciones 
para atender las 
infracciones de 
los principios del 
Pacto Mundial de 
las Naciones 
Unidas o de las 
Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 
Los datos del año 
2024 utilizan el 
ámbito de análisis 
ampliado que 
incluye, además 
de a los emisores 
firmantes del 
Pacto Mundial (a 
partir de 2023), 
también a los que 
adoptan políticas 
y sistemas de 
seguimiento 
similares. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202328 Explicación29 

Medidas adoptadas, 
medidas previstas y 

objetivos establecidos para 
el próximo período de 

referencia 

12. Brecha 
salarial entre 
hombres y 
mujeres, sin 
ajustar 

Brecha salarial 
promedio entre 
hombres y 
mujeres, sin 
ajustar, de las 
empresas en 
las que se 
invierte (%) 

6,34% 5,70% 

El indicador 
representa la 
brecha salarial 
promedio entre 
hombres y 
mujeres, sin 
ajustar, de las 
empresas en las 
que se invierte. 
Cobertura: 
Prevalente. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 
Los datos del año 
2024 se ven 
influidos por la 
mejora del 
modelo de 
estimación del 
proveedor de 
información. 

empleo y la 
ocupación (n.º 6). 

(c) Promueve el 
diálogo con las 
empresas 
participadas para 
fomentar el 
desarrollo de 
políticas y prácticas 
encaminadas a la 
gestión eficaz de su 
capital humano 
mediante, entre 
otras cosas, la 
promoción de la 
igualdad salarial y 
de género, a todos 
los niveles. Estos 
aspectos también 
se reflejan en el 
proceso de ejercicio 
de los derechos de 
voto. 

Avance: Desde noviembre de 
2023, Eurizon Capital SGR se 
ha adherido a la iniciativa de 
compromiso colectivo, 
promovida por UN PRI, 
destinada a promover las 
mejores prácticas en materia de 
respeto de los derechos 
humanos, la sociedad, las 
comunidades y los 
trabajadores, en particular con 
las empresas de los sectores 
metalúrgico, minero y de las 
energías renovables. 
Administración - Ejercicio de 
derechos de voto: 
A partir de 2024, Eurizon ha 
aplicado una metodología 
interna para evaluar la posible 
rendición de cuentas de 
administradores en casos en 
los que (i) se detecten 
deficiencias en la supervisión 
de cuestiones relacionadas con 
el cambio climático; o (ii) las 
estrategias aplicadas para la 
descarbonización de empresas 
no se consideren 
suficientemente ambiciosas o 
sólidas (el denominado «marco 
de rendición de cuentas de 
Administradores de Eurizon»). 
Además, en sintonía con el 
Código de gobierno corporativo 
italiano y los principios de la 
International Corporate 
Governance Network (ICGN), 
las directrices de voto de 
Eurizon Capital SGR exigen 
que al menos el 33% de los 
consejeros se asignen al 
género menos representado. 
De hecho, Eurizon Capital 
SGR, vota en contra de los 
candidatos presentados para 
su elección o renovación si su 
nombramiento supusiera una 
modificación del umbral de 
diversidad de género por 
debajo del 33% y vota en contra 
de la renovación del presidente 
del Comité de Nombramientos 
si menos del 33% de los 
miembros de los consejeros 
pertenecen al género menos 
representado. 

13. Diversidad 
de género de 
la junta 
directiva 

Proporción 
entre el número 
de mujeres en 
la junta directiva 
y el número 
total de 
miembros 
(hombres y 
mujeres) de la 
junta directiva 
de las 
empresas en 
las que se 
invierte (%) 

17,24% 15,56% 

Este indicador 
representa la 
proporción entre 
el número de 
mujeres y el 
número de 
hombres en el 
Consejo de 
administración de 
sus filiales, 
expresado como 
porcentaje con 
respecto al total 
de miembros. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202328 Explicación29 

Medidas adoptadas, 
medidas previstas y 

objetivos establecidos para 
el próximo período de 

referencia 
Durante el período de 
referencia, Eurizon Capital 
SGR, Eurizon Capital S.A. y 
Epsilon SGR han contribuido al 
nombramiento de consejeros 
independientes y auditores de 
cuentas de empresas cotizadas 
italianas seleccionadas 
promoviendo el principio de 
diversidad de género. 
Objetivos establecidos para 
el siguiente período: 
Eurizon está comprometida con 
el constante desarrollo de sus 
Políticas de sostenibilidad e 
implicación, con el objetivo de 
evaluar la coherencia de las 
metodologías adoptadas con 
respecto a los avances en las 
mejores prácticas desarrolladas 
a nivel nacional e internacional. 
Por último, en referencia a la 
actividad de Administración, 
Eurizon seguirá promoviendo el 
diálogo con los emisores. 

14. Exposición 
a armas 
controvertidas 
(minas 
antipersonas, 
municiones de 
racimo, armas 
químicas y 
armas 
biológicas) 

Proporción de 
inversiones en 
empresas 
participadas 
relacionadas 
con la 
fabricación o la 
venta de armas 
controvertidas 
(%) 

0,0131% 0,0233% 

Este indicador 
representa la 
proporción de 
inversiones en 
empresas en las 
que se invierte 
relacionadas con 
la producción o la 
venta de armas 
controvertidas. 
Cobertura: 
Principal. 

Medidas adoptadas: 
Exclusión/restricción: De 
conformidad con los tratados 
internacionales y la normativa 
nacional italiana 32 , Eurizon 
prevé la exclusión/restricción 
de la inversión en emisores 
caracterizados por una clara 
implicación directa en la 
fabricación de armas no 
convencionales (minas 
antipersonas; municiones de 
racimo; armas nucleares; 
uranio empobrecido; armas 
biológicas; armas químicas; 
armas de fragmentación 
invisible; láseres cegadores; 
armas incendiarias; fósforo 
blanco). 
Además, para el año 2024 
Eurizon ha identificado el tema 
del respeto de los derechos 
humanos y la lucha contra la 
producción de armas no 
convencionales como uno de 
los temas prioritarios sobre los 
que llevar a cabo actividades de 
implicación con las empresas 
participadas. 
Administración - Implicación: 
Eurizon se reserva el derecho 
de iniciar un diálogo con los 
emisores con el objetivo de 
investigar el cumplimiento de 
los tratados internacionales y la 
legislación nacional, y verificar 
que no están directamente 
implicados en la fabricación de 
armas no convencionales. 
Basándose en la información 
obtenida, Eurizon evalúa la 
oportunidad de activar 
procesos adicionales de 
remisión a estancias 
superiores, incluida la 
desinversión. 

 
31 Estas exposiciones se deben a la inversión en (i) fondos de gestoras de fondos externas y/o (ii) ETF y/o (iii) derivados 
sobre índices. 
32 Ley n.º 220/2021. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202328 Explicación29 

Medidas adoptadas, 
medidas previstas y 

objetivos establecidos para 
el próximo período de 

referencia 
Objetivos establecidos para 
el siguiente período: 
Eurizon se compromete a 
perfeccionar continuamente 
sus Políticas de sostenibilidad, 
en consonancia con la 
evolución de la normativa y las 
mejores prácticas nacionales e 
internacionales. 
Por último, en referencia a la 
actividad de Administración, 
Eurizon seguirá promoviendo el 
diálogo con los emisores. 

 

Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales  

Indicador de 
sostenibilidad en 

relación con incidencias 
adversas 

Parámetro 
Incidenci

a año 
2024 

Incidencia 
año 202333 Explicación 

Medidas adoptadas, medidas previstas y 
objetivos establecidos para el próximo período 

de referencia 

Medioambi
entales 

15. 
Intensidad 
de GEI 

Intensidad de 
GEI de los países 
receptores de la 
inversión 
(toneladas de 
dióxido de 
carbono «CO2» 
equivalente por 
millón EUR de 
producto interior 
bruto, media 
ponderada) 

129 159 

El indicador 
representa la 
intensidad de gases 
de efecto 
invernadero de los 
países participados. 
Cobertura: Principal. 

Medidas adoptadas: 
Integración de la deuda soberana: Para 
productos específicos, Eurizon adopta un proceso 
de selección de emisores gubernamentales que 
explota los indicadores proporcionados por el 
«Informe sobre desarrollo sostenible» (que evalúa 
la contribución de cada país a los Objetivos de 
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas) y los 
indicadores de incidencias adversas 
proporcionados para los emisores 
gubernamentales (intensidad de GEI y países que 
se benefician de inversiones sujetas a infracciones 
sociales). 
Puntuación ASG de gobernanza de Eurizon 
Como información adicional a disposición del 
gestor, Eurizon ha desarrollado una puntuación 
propia denominada «Eurizon ESG Score» para los 
emisores gubernamentales. Esta puntuación prevé 
la ponderación de dos componentes: (i) la 
evaluación del impacto medioambiental, social y de 
gobernanza de los distintos países y (ii) la 
estimación de la evolución del impacto 
medioambiental, social y de gobernanza de los 
emisores gubernamentales en un horizonte de al 
menos 5 años, con el fin de analizar la evolución de 
sus políticas con respecto a la gestión de los 
riesgos y oportunidades en materia ASG. 
Objetivos establecidos para el siguiente 
período: 
Eurizon se compromete a perfeccionar 
continuamente sus Políticas de sostenibilidad, en 
consonancia con la evolución de la normativa y las 
mejores prácticas nacionales e internacionales.  

Sociales 

16. Países 
receptores 
de la 
inversión 
sujetos a 
infracciones 
sociales 

Número de 
países 
receptores de la 
inversión sujetos 
a infracciones 
sociales (número 
absoluto y 
número relativo, 
dividido entre 
todos los países 
receptores de la 
inversión) 
contempladas en 
los tratados y 
convenios 
internacionales, 
los principios de 
las Naciones 
Unidas y, cuando 
proceda, las 
leyes nacionales 
(valor absoluto y 
relativo en %) 

8 
0,07% 

 
9 

0,08% 
 

El indicador 
representa el 
número de países 
participados sujetos 
a infracciones 
sociales (número 
absoluto y número 
relativo, dividido 
entre todos los 
países participados) 
contempladas en 
los tratados y 
convenios 
internacionales, los 
principios de las 
Naciones Unidas y, 
cuando proceda, la 
legislación nacional.  
Cobertura: 
Principal. 
 

 

 
33 Para poder realizar una comparación coherente entre los datos de 2023 y 2024, así como tener en cuenta los ajustes 
metodológicos realizados por el proveedor utilizado por Eurizon, los valores correspondientes al año 2023 se 
recalcularon según la misma metodología aplicada para el año 2024. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios 

Indicador de 
sostenibilidad en 

relación con incidencias 
adversas 

Parámetro Incidencia 
año 2024 

Incidencia 
año 2023 Explicación 

Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

Combustibl
es fósiles 

17. 
Exposición a 
combustible
s fósiles a 
través de 
activos 
inmobiliarios 

Proporción de 
inversiones en 
activos 
inmobiliarios 
relacionados con 
la extracción, el 
almacenamiento, 
el transporte y la 
producción de 
combustibles 
fósiles 

No 
aplicable 

No 
aplicable No aplicable 

No aplicable, habida cuenta del tipo de activos que 
gestiona Eurizon. 

Eficiencia 
energética 

18. 
Exposición a 
activos 
inmobiliarios 
energéticam
ente 
eficientes 

Proporción de 
inversiones 
inmobiliarias 
energéticamente 
eficientes 

No 
aplicable 

No 
aplicable No aplicable 

 

Indicadores relacionados con el cambio climático y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales 

Indicador de 
sostenibilidad en 

relación con incidencias 
adversas 

Parámetro 
Incidenci

a año 
2024 

Incidencia 
año 202334 Explicación 

Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 
INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMÁTICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO 

AMBIENTE 

Emisiones 

2. Emisiones 
de 
contaminant
es 
atmosféricos 

Toneladas 
equivalentes de 
contaminantes 
atmosféricos por 
millón EUR 
invertido 
(expresadas en 
media 
ponderada) 

0,2 0,1 

Esta ratio 
representa la 
suma de las 
toneladas 
equivalentes 
de 
contaminante
s atmosféricos 
de las 
empresas 
implicadas, 
ponderada 
por el valor de 
sus 
inversiones, 
expresado por 
millón de 
euros 
invertido. 
Cobertura: 
Prevalente. 
Los datos 
correspondien
tes al año 
2024 se ven 
influidos por la 
mejora del 
modelo de 
estimación del 
proveedor de 
información. 

Medidas adoptadas: 
Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI): Eurizon 
Capital SGR se adhirió a la iniciativa NZAMI, la cual, de 
acuerdo con los compromisos de los estados signatarios 
del Acuerdo de París, tiene por objeto lograr las cero 
emisiones netas de gases de efecto invernadero de aquí 
a 2050 para el perímetro de activos identificados en el 
marco de la iniciativa. 
En marzo de 2024, Eurizon Capital SGR publicó el 
«Informe de progreso del cero neto», que expone los 
avances de la División con respecto a los objetivos 
comunicados en noviembre de 2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): Desde noviembre de 
2023, Eurizon Capital SGR se ha adherido a la iniciativa 
de compromiso colectivo denominada «Climate Action 
100+», que promueve la reducción de las emisiones de 
gases de efecto invernadero conforme a los Acuerdos de 
París mediante la comparación con los 170 mayores 
emisores de gases de efecto invernadero del mundo. 
Exclusiones/restricciones: Eurizon prevé la 
exclusión/restricción a la inversión en emisores que (i) 
obtengan al menos (a) el 25% de su volumen de negocios 
de actividades mineras y de generación de energía 
relacionadas con el carbón térmico; (b) el 10% de su 
volumen de negocios de actividades de extracción de 
petróleo y gas mediante la explotación de arenas 
bituminosas; y (ii) se caractericen por cuestiones 
medioambientales críticas especialmente importantes, 
como demuestra también, entre otras cosas, la 
calificación ASG más baja (igual a «CCC» asignada por 
el proveedor de información especializado «MSCI ESG 
Research») en el Universo de inversión de renta variable 
y renta fija. 
Objetivos establecidos para el siguiente período: 
Eurizon se compromete a revisar los objetivos 
relacionados con la iniciativa NZAMI al menos cada cinco 
años, con el fin de ampliar progresivamente los activos 
en perímetro a la iniciativa, en coherencia con los 
avances metodológicos disponibles en cada momento. 
Eurizon se compromete a perfeccionar continuamente 
sus Políticas de sostenibilidad e implicación, en 

4. 
Inversiones 
en empresas 
sin 
iniciativas de 
reducción de 
las 
emisiones 
de carbono 

Porcentaje de 
inversiones en 
empresas sin 
iniciativas de 
reducción de las 
emisiones de 
carbono dirigidas 
a ajustarse al 
Acuerdo de París 

17,22% 12,80% 

Este ratio 
representa el 
porcentaje de 
inversiones en 
empresas sin 
iniciativas de 
reducción de 
las emisiones 
de carbono 
dirigidas a 
ajustarse al 
Acuerdo de 
París. 

 
34 Para poder realizar una comparación coherente entre los datos de 2023 y 2024, así como tener en cuenta los ajustes 
metodológicos realizados por el proveedor utilizado por Eurizon, los valores correspondientes al año 2023 se 
recalcularon según la misma metodología aplicada para el año 2024. 



 

Declaración sobre las principales incidencias adversas en materia de sostenibilidad  Página 51 de 63 

Cobertura: 
Principal. 
Los datos del 
año 2024 se 
ven influidos 
por la mejora 
del modelo 
del proveedor 
de 
información 
que evalúa la 
coherencia de 
las iniciativas 
de reducción 
de emisiones 
de GEI de los 
emisores con 
los objetivos 
del Acuerdo 
de París: a 
partir del año 
2024, el 
proveedor de 
información 
utiliza 
únicamente 
información 
de los dos 
últimos años 
fiscales, 
mientras que 
anteriormente 
también 
empleaba 
información 
más antigua. 
Como 
resultado, el 
número de 
empresas 
conformes se 
redujo y el 
indicador 
empeoró. 
 

consonancia con la evolución de la normativa y las 
mejores prácticas nacionales e internacionales. 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA 
CORRUPCIÓN Y EL SOBORNO 

Indicadore
s sobre 
asuntos 
sociales y 
laborales 

2. Tasa de 
accidentes 

Tasa de 
accidentes en 
empresas en las 
que se invierte 
(valor expresado 
como media 
ponderada) 

19.43 23,31 

Esta ratio 
representa la 
tasa de 
accidentes en 
empresas en 
las que se 
invierte, 
ponderada 
por el valor de 
las 
inversiones en 
estas 
empresas. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos 
por la mayor 
cobertura del 
indicador. 

Medidas adoptadas: 
Administración - Implicación: 
Eurizon Capital SGR respalda las iniciativas que apoyan 
la adopción de prácticas de protección de los 
trabajadores. 
 

Derechos 
humanos 

14. Número 
de casos 
detectados 
de 
problemas e 
incidentes 
graves de 
derechos 
humanos 

Número de casos 
de problemas e 
incidentes graves 
de derechos 
humanos 
vinculados a 
empresas en las 
que se invierte 
sobre la base de 
una media 
ponderada 

0,0 0,0 

Este ratio 
representa el 
número de 
casos de 
problemas e 
incidentes 
graves de 
derechos 
humanos 
vinculados a 
empresas en 
las que se 
invierte sobre 
la base de 
una media 
ponderada. 
Cobertura: 
Principal. 
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EURIZON ASSET MANAGEMENT SLOVAKIA 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202335 Explicación36 
Medidas adoptadas, medidas previstas 

y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMÁTICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE 

Emisiones de 
gases de 
efecto 
invernadero 
(GEI)  

1. Emisiones 
de GEI 

Emisiones de 
GEI del ámbito 
1 (toneladas de 
CO2 equivalente) 

36.055 32.913 

Este indicador 
representa las 
emisiones de 
gases de efecto 
invernadero del 
ámbito 1 
comunicadas o 
estimadas más 
recientemente de 
los emisores 
participados. 

Estas emisiones 
proceden de 
fuentes que son 
propiedad de o 
están controladas 
por empresas. 
Cobertura:37 
Principal 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

Medidas adoptadas: 
Exclusiones/restricciones: Eurizon prevé 
la exclusión/restricción de la inversión en 
emisores que (i) obtengan al menos (a) el 
25% de todos sus ingresos de actividades 
mineras y de generación de energía 
relacionadas con el carbón térmico (b) el 
10% de su volumen de negocios provenga 
de actividades relacionadas con el petróleo 
y el gas a través de la explotación de arenas 
bituminosas y (ii) se caractericen por una 
criticidad medioambiental especialmente 
importante, como lo demuestra también, 
entre otras cosas, la calificación ASG más 
baja (igual a «CCC» asignada por el 
proveedor de información especializado, 
MSCI ESG Research) en el Universo de 
inversión de renta variable y renta fija. 
Huella de carbono: Eurizon, para un 
conjunto específico de productos, integra la 
huella de carbono de los emisores 
(emisiones de GEI de ámbito 1 y 2 en 
relación con los ingresos), con el fin de 
construir carteras caracterizadas por una 
«huella de carbono» inferior a la de su 
universo de inversión. 
Inversión de impacto: Eurizon para un 
conjunto específico de productos prevé que 
la diligencia debida llevada a cabo en las 
inversiones en bonos verdes, sociales y de 
sostenibilidad considera, entre otras cosas, 
evaluaciones de la cuota de consumo y 
producción de energía no renovable del 
emisor. El proceso de diligencia debida se 
ajusta a los Green Bond Principles (GBP - 
principios de los bonos verdes), los Social 
Bond Principles (SBP - principios de los 
bonos sociales) y las Sustainability Bond 
Guidelines (SBG - Directrices de bonos de 
sostenibilidad), definidos por la Asociación 
Internacional del Mercado de Capitales 
(ICMA) y el estándar de bonos verdes de la 
Unión Europea (GBS) en desarrollo. 
Administración - Implicación: Eurizon 
promueve el diálogo con emisores menos 
avanzados en lo que a protección del clima 
y la operación en sectores menos 
respetuosos con el medio ambiente se 
refiere. 
Los emisores con exposición a sectores de 
carbón térmico y arenas bituminosas por 
debajo de los umbrales de exclusión son 
objeto de procesos de implicación concretos 
que pueden dar lugar a restricciones o 
exclusiones en el universo de inversión de 
los activos gestionados. El objetivo de esta 

Emisiones de 
GEI del ámbito 
2 (toneladas de 
CO2 equivalente) 

7.162 5.822 

Este indicador 
representa las 
emisiones de 
gases de efecto 
invernadero del 
ámbito 2 
comunicadas o 
estimadas más 
recientemente de 
los emisores 
participados. 
Estas emisiones 
las provoca la 
generación de 
electricidad 
adquirida por las 
empresas. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

Emisiones de 
GEI del ámbito 
3 (toneladas de 
CO2 equivalente) 

299.284 244.156 

Este indicador 
representa las 
emisiones de 
gases de efecto 
invernadero del 
ámbito 3 

 
35 Para poder realizar una comparación coherente entre los datos de 2023 y 2024, así como tener en cuenta los ajustes 
metodológicos realizados por el proveedor utilizado por Eurizon, los valores correspondientes al año 2023 se 
recalcularon según la misma metodología aplicada para el año 2024. 
36 Rangos de materialidad de la cobertura: para cada indicador, la cobertura se calcula en relación con la exposición a las 
clases de activos relevantes para la métrica específica. Inversiones directas e indirectas en bonos y acciones de empresas 
para las PIA n.º 1-14 del cuadro 1 y para las PIA de los cuadros 2 y 3, inversiones directas e indirectas en bonos de 
emisores soberanos para las PIA n.º 15-16. Los Criterios empleados para definir los intervalos de cobertura: (i) Principal: 
porcentaje de disponibilidad de datos (a nivel de emisor) puestos a disposición por el proveedor de información superior 
al 70%; (ii) Prevalente: porcentaje de disponibilidad de datos entre el 50% y el 70%; (iii) Significativo: porcentaje de 
disponibilidad de datos entre el 30% y el 50%; (iv) Moderado: porcentaje de disponibilidad de datos entre el 10% y el 30%; 
y (v) Residual: porcentaje de disponibilidad de datos inferior al 10%. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202335 Explicación36 
Medidas adoptadas, medidas previstas 

y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

estimadas de los 
emisores 
participados. Se 
trata de 
emisiones 
indirectas 
derivadas de las 
actividades de 
una empresa que 
proceden de 
fuentes que no 
son de su 
propiedad ni 
están bajo su 
control. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

disposición es garantizar que no se 
desarrollen nuevas actividades mineras o de 
generación de energía relacionadas con el 
carbón térmico o nuevos proyectos de 
explotación de arenas bituminosas, y 
verificar la «eliminación gradual» de dichas 
actividades. 
 
Además, Eurizon evalúa la credibilidad de 
los planes de transición de las empresas 
participadas que operan en el sector de los 
combustibles fósiles analizando la 
información facilitada en referencia a (i) los 
objetivos absolutos y/o relativos de 
reducción de las emisiones de gases de 
efecto invernadero, (ii) la evolución prevista 
del «mix energético», (iii) los planes de 
inversión y (iv) el uso de tecnologías de 
captura y compensación de carbono. 
Por último, Eurizon ha identificado, para el 
año 2025, la cuestión de la mitigación del 
cambio climático y la adaptación al mismo 
entre los temas prioritarios sobre los que 
llevar a cabo actividades de administración 
con sus empresas participadas. 
Administración - Ejercicio de derechos 
de voto: Eurizon se compromete a votar, 
entre otras, las propuestas de gestión 
relacionadas con la iniciativa denominada 
«Say on Climate». 
A este respecto, Eurizon Capital SGR ha 
adoptado un marco interno específico 
basado en el análisis de la información 
contenida en los «Planes de transición» 
presentado a los accionistas en la Junta 
general. 
Net Zero Asset Managers Initiative 
(NZAMI): Eurizon Capital SGR se adhiere a 
la iniciativa NZAMI, la cual, de acuerdo con 
los compromisos de los estados signatarios 
del Acuerdo de París, tiene por objeto lograr 
las cero emisiones netas de gases de efecto 
invernadero de aquí a 2050 para el 
perímetro de activos identificados en el 
marco de la iniciativa. 
En marzo de 2024, Eurizon Capital SGR 
publicó el «Informe de progreso del cero 
neto», que muestra los avances de la 
División con respecto a los objetivos 
comunicados en noviembre de 2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): A partir de 
noviembre de 2023, Eurizon Capital SGR se 
adhiere a la iniciativa de compromiso 
colectivo denominada «Climate Action 
100+», que promueve la reducción de las 
emisiones de gases de efecto invernadero 
conforme a los Acuerdos de París, 
comparándose con los 170 mayores 
emisores de gases de efecto invernadero del 
mundo. 
Metas establecidas para el siguiente 
período: 
Eurizon se compromete a supervisar la 
disponibilidad de los datos del proveedor de 
información con el fin de integrar, según el 
principio del mejor esfuerzo, información 
adicional en futuras declaraciones. 
Eurizon Capital SGR se compromete a 
revisar sus objetivos de «Cero neto» al 
menos cada cinco años, con el fin de ampliar 
progresivamente los activos incluidos en el 
ámbito de aplicación de la iniciativa, en 
sintonía con los avances metodológicos 
disponibles en cada momento. 
Eurizon también se compromete a 
perfeccionar continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, en consonancia 

Total de 
emisiones de 
GEI (toneladas 
de CO2 
equivalente) 

342.501 282.891 

Este indicador 
representa las 
emisiones de 
gases de efecto 
invernadero 
totales de los 
ámbitos 1, 2 y 3 de 
los emisores 
participados. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

2. Huella de 
carbono 

Huella de 
carbono 
(toneladas 
equivalentes de 
CO2 por millón 
EUR invertido, 
media 
ponderada) 

251 261 

Este indicador 
representa las 
últimas emisiones 
agregadas de 
gases de efecto 
invernadero de 
los emisores en 
que se invierte, 
basándose en las 
emisiones de los 
ámbitos 1 y 2 
comunicadas o 
estimadas y las 
emisiones de 
ámbito 3 
estimadas 
expresadas por 
millón de euros 
invertido. 
Cobertura: 
Principal 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

3. Intensidad 
de GEI de las 
empresas que 
reciben 
inversiones  

Intensidad de 
GEI de las 
empresas 
participadas 
(toneladas 
equivalentes de 
CO2 por millón 
EUR de 
volumen de 
negocios, 
media 
ponderada) 

555 515 

Este indicador 
representa las 
emisiones de 
gases de efecto 
invernadero 
agregadas de los 
emisores 
participados 
(ámbitos 1 y 2 y 3 
estimado) 
comparado con 
su volumen de 
negocio más 
reciente 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202335 Explicación36 
Medidas adoptadas, medidas previstas 

y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

expresado en 
millones de euros. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

con la evolución de la normativa y las 
mejores prácticas nacionales e 
internacionales. 
Por último, en referencia a la actividad de 
Administración, Eurizon seguirá 
promoviendo el diálogo con los emisores.  

4. Exposición 
frente a 
empresas 
activas en el 
sector de los 
combustibles 
fósiles  

Proporción de 
inversiones en 
empresas 
activas en el 
sector de los 
combustibles 
fósiles (%) 

6,9% 5,9% 

Este indicador 
representa la 
exposición de los 
emisores a 
actividades 
relacionadas con 
los combustibles 
fósiles, incluidas 
la extracción, el 
procesado, el 
almacenamiento y 
el transporte de 
petróleo, gas 
natural y carbón. 
Cobertura: 
Principal 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 

5. Proporción 
de consumo y 
producción de 
energía de 
fuentes no 
renovables 

Proporción de 
consumo de 
energía no 
renovable y de 
producción de 
energía no 
renovable de 
las empresas 
en las que se 
invierte 
procedente de 
fuentes de 
energía no 
renovable en 
comparación 
con fuentes de 
energía 
renovable 
(proporción 
respecto de la 
totalidad de las 
fuentes de 
energía) (% 
expresado 
como media 
ponderada) 

41,20% 39,16% 

Este indicador 
representa el 
porcentaje del 
consumo o 
producción de 
energía de los 
emisores 
procedente de 
fuentes no 
renovables como 
porcentaje del 
uso total o la 
producción de 
energía.  
Cobertura: 
Prevalente 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 
Los datos se ven 
influidos por un 
cambio en el 
universo de 
cobertura de los 
emisores para los 
que el proveedor 
de información 
proporciona 
estimaciones. 

6. Intensidad 
energética por 
sector de alto 
impacto 
climático 

Consumo de 
energía en 
GWh por 
millones EUR 
de ingresos de 
las empresas 
en las que se 
invierte, por 
sector de alto 
impacto 
climático 
(Gigavatios 
hora/millón de 
euros de 
volumen de 
negocios, 

NACE A: 0,18 
NACE B: 0,30 
NACE C: 0,08 
NACE D: 1,81 
NACE E: 0,35 
NACE F: 0,04 
NACE G: 0,21 
NACE H: 0,31 
NACE L: 0,10 

NACE A: 0,39 
NACE B: 0,26 
NACE C: 0,09 
NACE D: 2,25 
NACE E: 0,36 
NACE F: 0,03 
NACE G: 0,03 
NACE H: 0,24 
NACE L: 0,06 

Este indicador 
representa 
consumo de 
energía en GWh 
por millón de 
euros (EUR) de 
ingresos de los 
emisores 
participados por 
sector con una 
importante 
repercusión 
climática, 
entendido como 
código de 
actividad 
económica (es 



 

Declaración sobre las principales incidencias adversas en materia de sostenibilidad  Página 55 de 63 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202335 Explicación36 
Medidas adoptadas, medidas previstas 

y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

media 
ponderada)  

decir, basado en 
la Nomenclatura 
europea de 
actividades 
económicas - 
NACE). 
Cobertura: 
Residual. 
Los datos se ven 
influidos por un 
cambio en el 
universo de 
cobertura de los 
emisores para los 
que el proveedor 
de información 
proporciona 
estimaciones. 

Biodiversidad 

7. Actividades 
que afectan 
negativamente 
a zonas 
sensibles en 
cuanto a la 
biodiversidad 

Proporción de 
inversiones en 
empresas en 
las que se 
invierte con 
sedes u 
operaciones 
ubicadas en 
zonas sensibles 
en cuanto a la 
biodiversidad o 
cerca de ellas 
cuando las 
actividades de 
dichas 
empresas 
afectan 
negativamente 
a esas zonas 
(%) 

6,34% 0,08% 

Este indicador 
representa el 
porcentaje de 
emisores 
participados que 
operan en zonas 
sensibles en 
cuanto a la 
biodiversidad o 
cerca de estas y 
que han 
participado en 
litigios con un 
impacto negativo 
grave o muy 
grave en el medio 
ambiente.  
Cobertura: 
Principal. 
Los datos del año 
2024 se ven 
influidos por la 
ampliación del 
ámbito de análisis 
para incluir no 
solo las 
autodeclaraciones 
de los emisores 
(como en 2023), 
sino también las 
conclusiones 
(screening) de la 
metodología del 
proveedor de 
información. 

Medidas adoptadas: 
Administración - Implicación: Para el año 
2024, Eurizon ha identificad el tema de la 
mitigación de la pérdida de biodiversidad y 
combatir la deforestación entre los temas 
prioritarios sobre los que llevar a cabo 
actividades de administración con sus 
empresas participadas. 
Eurizon ha creado una metodología de 
selección propia, denominada «Eurizon 
Naturewatch», destinada a identificar 
emisores con potencial de generar 
incidencias adversas sobre la biodiversidad, 
con el fin de priorizar sus acciones de 
implicación hacia las empresas 
caracterizadas por una mayor exposición a 
la pérdida de biodiversidad. 
Nature Action 100 (NA100): Desde 
noviembre de 2023, Eurizon Capital SGR se 
ha adherido a la iniciativa de compromiso 
colectivo denominada «Nature Action 100», 
que anima a los inversores institucionales a 
adoptar las mejores prácticas para luchar 
contra la pérdida de biodiversidad y la 
deforestación, así como a comprometerse 
con 100 empresas seleccionadas por la 
iniciativa de 8 sectores «clave» 
(biotecnología y productos farmacéuticos; 
productos químicos; bienes domésticos y 
personales; venta minorista de bienes de 
consumo; venta minorista de alimentos y 
bebidas; silvicultura y envasado; metales y 
minería). 
En consonancia con su participación en la 
iniciativa NA100, Eurizon Capital SGR 
dialoga con los emisores identificados para 
mitigar la pérdida de biodiversidad y luchar 
contra la deforestación. 
En este contexto, Eurizon Capital SGR ha 
definido una metodología interna de 
selección destinada a identificar a los 
emisores susceptibles de generar 
incidencias adversas sobre la biodiversidad 
causados por (i) la localización de centros de 
producción cerca de zonas sensibles y 
ecosistemas frágiles o (ii) por sus propias 
actividades. 
En consonancia con su adhesión a NA100, 
Eurizon Capital SGR exige a las empresas 
identificadas: 

− un compromiso corporativo explícito 
para mitigar la pérdida de 
biodiversidad y la protección de los 
ecosistemas; 

− evaluación e información de los 
impactos, riesgos y oportunidades 
relacionados con la biodiversidad 
también a lo largo de sus respectivas 
cadenas de valor; 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202335 Explicación36 
Medidas adoptadas, medidas previstas 

y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

− comunicación de (i) objetivos con 
plazos concretos y específicos para 
cada contexto con el fin de reducir los 
riesgos y aprovechar las 
oportunidades relacionadas con el 
capital natural y publicar los avances 
anuales con respecto a los objetivos 
establecidos, (ii) los planes para 
alcanzarlos y (iii) los progresos 
realizados; 

− supervisión por parte de sus 
respectivos órganos de control de las 
cuestiones de conservación y 
preservación de la biodiversidad, y la 
evaluación y gestión por parte de la 
dirección de las dependencias, 
impactos, riesgos y oportunidades 
relacionados con la naturaleza; 

− implicación con las partes interesadas 
para crear un entorno propicio a la 
aplicación de los planes identificados y 
a la consecución de los objetivos. 

 
Administración - Ejercicio de derechos 
de voto: Eurizon se compromete a votar en 
consonancia con su intención de atajar la 
deforestación y reducir la pérdida de 
biodiversidad. 
Objetivos establecidos para el siguiente 
período: 
Eurizon también se compromete a 
perfeccionar continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, en consonancia 
con la evolución de la normativa y las 
mejores prácticas nacionales e 
internacionales. 
Por último, en referencia a la actividad de 
Administración, Eurizon seguirá 
promoviendo el diálogo con los emisores. 

 
Agua 

8. Emisiones al 
agua 

Toneladas de 
emisiones al 
agua generadas 
por las 
empresas en 
las que se 
invierte por 
millón EUR 
invertido (media 
ponderada)  

0,21 0,29 

Este indicador 
representa la 
suma de las 
toneladas de 
emisiones de 
agua generadas 
por las empresas 
en las que se 
invierte, 
ponderada por el 
valor de su 
inversión, 
expresado por 
millón de euros 
invertido. 
Cobertura: 
Residual. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 
Los datos del año 
2024 se sirven de 
la mejora del 
modelo de 
estimación del 
proveedor de 
información. 

Medidas adoptadas: 
Administración - Implicación: Eurizon 
Capital SGR, en consonancia con su 
pertenencia a la iniciativa NA100, apoya 
iniciativas para mitigar la pérdida de 
biodiversidad y luchar contra la 
deforestación. 
Administración - Ejercicio de derechos 
de voto: Eurizon Capital SGR se 
compromete a ejercer su derecho al voto, en 
coherencia con el objetivo de luchar contra 
la deforestación y la pérdida de 
biodiversidad. 
Objetivos establecidos para el siguiente 
período: 
Eurizon se compromete a perfeccionar 
continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, en consonancia 
con la evolución de la normativa y las 
mejores prácticas nacionales e 
internacionales. 
Por último, en referencia a la actividad de 
Administración, Eurizon seguirá 
promoviendo el diálogo con los emisores. 

Residuos 

9. Ratio de 
residuos 
peligrosos y 
residuos 
radiactivos 

Toneladas de 
residuos 
peligrosos y 
residuos 
radiactivos 
generadas por 
las empresas 
en las que se 

1,70  
5,12 

 

Este indicador 
representa la 
suma de las 
toneladas de 
residuos 
peligrosos 
generadas por las 
empresas 

Medidas adoptadas: 
Puntuación de circularidad 
Eurizon Capital SGR ha desarrollado una 
puntuación propia para medir el grado de 
circularidad de las empresas, que se apoya 
en información pública que incluye, entre 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202335 Explicación36 
Medidas adoptadas, medidas previstas 

y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

invierte por 
millón EUR 
invertido (media 
ponderada) 

afiliadas por 
millón de euros 
invertido, 
expresado por 
millón de euros 
invertido. 
Cobertura: 
Significativa. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 
Los datos del año 
2024 se sirven de 
la mejora del 
modelo de 
estimación del 
proveedor de 
información. 

otros, informes financieros y de 
sostenibilidad. 
Objetivos establecidos para el siguiente 
período: 
Eurizon se compromete a seguir 
desarrollando sus Políticas de sostenibilidad 
e implicación, con el objetivo de evaluar la 
coherencia de las metodologías adoptadas 
con respecto a la evolución de las mejores 
prácticas desarrolladas a nivel nacional e 
internacional. 
Eurizon se compromete a supervisar la 
disponibilidad de los datos por parte del 
proveedor de información con el objetivo de 
integrar, según el principio del mejor 
esfuerzo, más información en las próximas 
declaraciones. 

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCIÓN Y EL 
SOBORNO 

Indicadores 
sobre 
asuntos 
sociales y 
laborales 

10. 
Infracciones de 
los principios 
del Pacto 
Mundial de las 
Naciones 
Unidas y de las 
Líneas 
Directrices de 
la 
Organización 
de 
Cooperación y 
Desarrollo 
Económicos 
(OCDE) para 
Empresas 
Multinacionales 

Proporción de 
inversiones en 
empresas en 
las que se 
invierte que han 
estado 
relacionadas 
con infracciones 
de los principios 
del Pacto 
Mundial de las 
Naciones 
Unidas y de las 
Líneas 
Directrices de la 
OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 
(%) 

0,11% 0,23% 

Este indicador 
representa la 
parte de las 
inversiones en 
empresas en las 
que se invierte 
que han estado 
relacionadas con 
infracciones de 
los principios del 
Pacto Mundial de 
las Naciones 
Unidas y de las 
Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales. 
Cobertura: 
Principal. 

Medidas adoptadas: 
Exclusiones/restricciones: Eurizon prevé 
la exclusión/restricción de emisores que se 
caractericen por: 

a) una clara implicación directa en 
la fabricación de armas no 
convencionales y/o (ii) 

b) especialmente en materia social, 
como demuestra también, entre 
otras cosas, la calificación ASG 
más baja (igual a «CCC» 
asignada por el proveedor de 
información especializado, 
«MSCI ESG Research») del 
Universo de inversión de renta 
variable y renta fija. 

Además, Eurizon ha identificado la cuestión 
del cumplimiento de las buenas prácticas de 
gobierno corporativo como uno de los temas 
prioritarios sobre los que llevar a cabo 
actividades de administración con sus 
empresas participadas para el año 2025. 
Administración - Implicación: 
Eurizon promueve un enfoque positivo de 
las empresas en las que invierte y es 
consciente de la importancia del diálogo 
sobre temas de gobernanza. 
 
Por tales razones, Eurizon: 

(a) Podría activar procesos de 
remisión con emisores 
caracterizados por una mayor 
exposición a los riesgos ASG. 

(b) Promueve la adopción de 
prácticas de buena gobernanza 
por parte de las empresas 
participadas, verificando la 
ausencia de controversias en 
relación con los Principios del 
Pacto Mundial sobre libertad de 
asociación (n.º 3), lucha contra 
la corrupción (n.º 10) y 
discriminación en el empleo y la 
ocupación (n.º 6). 

(c) Promueve el diálogo con las 
empresas participadas para 
fomentar el desarrollo de 
políticas y prácticas 
encaminadas a la gestión eficaz 
de su capital humano mediante, 
entre otras cosas, la promoción 
de la igualdad salarial y de 

11. Ausencia 
de procesos y 
mecanismos 
de 
cumplimiento 
para supervisar 
el 
cumplimiento 
de los 
principios del 
Pacto Mundial 
de las 
Naciones 
Unidas y de las 
Líneas 
Directrices de 
la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 

Proporción de 
inversiones en 
empresas 
participadas 
que carecen de 
políticas para 
supervisar el 
cumplimiento 
de los principios 
del Pacto 
Mundial de las 
Naciones 
Unidas o de las 
Líneas 
Directrices de la 
OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 
o sin 
mecanismos de 
gestión de 
reclamaciones 
o quejas para 
abordar las 
infracciones de 
los principios 
del Pacto 
Mundial de las 
Naciones 
Unidas o de las 
Líneas 
Directrices de la 
OCDE para 
Empresas 
Multinacionales 
(%) 

0,54% 27,52% 

El indicador 
representa la 
proporción de 
inversiones en 
empresas que 
carecen de una 
política para 
realizar un 
seguimiento del 
cumplimiento de 
los principios del 
Pacto Mundial de 
las Naciones 
Unidas o de las 
Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales o 
sin mecanismos 
de gestión de 
reclamaciones 
para atender las 
infracciones de 
los principios del 
Pacto Mundial de 
las Naciones 
Unidas o de las 
Líneas Directrices 
de la OCDE para 
Empresas 
Multinacionales. 
Cobertura: 
Principal. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202335 Explicación36 
Medidas adoptadas, medidas previstas 

y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

cobertura del 
indicador. 
Los datos del año 
2024 utilizan el 
ámbito de análisis 
ampliado que 
incluye, además 
de a los emisores 
firmantes del 
Pacto Mundial (a 
partir de 2023), 
también a los que 
adoptan políticas 
y sistemas de 
seguimiento 
similares. 

género, a todos los niveles. 
Estos aspectos también se 
reflejan en el proceso de 
ejercicio de los derechos de 
voto. 

Avance: Desde noviembre de 2023, Eurizon 
Capital SGR se ha adherido a la iniciativa de 
compromiso colectivo, promovida por UN 
PRI, destinada a promover las mejores 
prácticas en materia de respeto de los 
derechos humanos, la sociedad, las 
comunidades y los trabajadores, en 
particular con las empresas de los sectores 
metalúrgico, minero y de las energías 
renovables. 
Administración - Ejercicio de derechos 
de voto: 
A partir de 2024, Eurizon ha aplicado una 
metodología interna para evaluar la posible 
rendición de cuentas de administradores en 
casos en los que (i) se detecten deficiencias 
en la supervisión de cuestiones relacionadas 
con el cambio climático; o (ii) las estrategias 
aplicadas para la descarbonización de 
empresas no se consideren suficientemente 
ambiciosas o sólidas (el denominado 
«marco de rendición de cuentas de 
Administradores de Eurizon»). Además, en 
sintonía con el Código de gobierno 
corporativo italiano y los principios de la 
International Corporate Governance 
Network (ICGN), las directrices de voto de 
Eurizon Capital SGR exigen que al menos el 
33% de los consejeros se asignen al género 
menos representado. De hecho, Eurizon 
Capital SGR, vota en contra de los 
candidatos presentados para su elección o 
renovación si su nombramiento supusiera 
una modificación del umbral de diversidad 
de género por debajo del 33% y vota en 
contra de la renovación del presidente del 
Comité de Nombramientos si menos del 
33% de los miembros de los consejeros 
pertenecen al género menos representado. 
Durante el período de referencia, Eurizon 
Capital SGR, Eurizon Capital S.A. y Epsilon 
SGR han contribuido al nombramiento de 
consejeros independientes y auditores de 
cuentas de empresas cotizadas italianas 
seleccionadas promoviendo el principio de 
diversidad de género. 
Objetivos establecidos para el siguiente 
período: 
Eurizon está comprometida con el constante 
desarrollo de sus Políticas de sostenibilidad 
e implicación, con el objetivo de evaluar la 
coherencia de las metodologías adoptadas 
con respecto a los avances en las mejores 
prácticas desarrolladas a nivel nacional e 
internacional. 
Por último, en referencia a la actividad de 
Administración, Eurizon seguirá 
promoviendo el diálogo con los emisores. 

12. Brecha 
salarial entre 
hombres y 
mujeres, sin 
ajustar 

Brecha salarial 
promedio entre 
hombres y 
mujeres, sin 
ajustar, de las 
empresas en 
las que se 
invierte (%) 

7,96% 7,82% 

El indicador 
representa la 
brecha salarial 
promedio entre 
hombres y 
mujeres, sin 
ajustar, de las 
empresas en las 
que se invierte. 
Cobertura: 
Prevalente 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 
Los datos del año 
2024 se ven 
influidos por la 
mejora del 
modelo de 
estimación del 
proveedor de 
información. 

13. Diversidad 
de género de 
la junta 
directiva 

Proporción 
entre el número 
de mujeres en 
la junta directiva 
y el número 
total de 
miembros 
(hombres y 
mujeres) de la 
junta directiva 
de las 
empresas en 
las que se 
invierte (%) 

24,32% 19,69% 

Este indicador 
representa la 
proporción entre 
el número de 
mujeres y el 
número de 
hombres en el 
Consejo de 
administración de 
sus filiales, 
expresado como 
porcentaje con 
respecto al total 
de miembros. 
Cobertura: 
Significativa. 
Los datos 
comunicados 
están influidos por 
la mayor 
cobertura del 
indicador. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

Indicador de sostenibilidad 
en relación con incidencias 

adversas 
Parámetro Incidencia 

2024 
Incidencia 

202335 Explicación36 
Medidas adoptadas, medidas previstas 

y objetivos establecidos para el 
próximo período de referencia 

14. Exposición 
a armas 
controvertidas 
(minas 
antipersonas, 
municiones de 
racimo, armas 
químicas y 
armas 
biológicas) 

Proporción de 
inversiones en 
empresas 
participadas 
relacionadas 
con la 
fabricación o la 
venta de armas 
controvertidas 
(%) 

0,1238% 0,1238% 

Este indicador 
representa la 
proporción de 
inversiones en 
empresas en las 
que se invierte 
relacionadas con 
la producción o la 
venta de armas 
controvertidas. 
Cobertura: 
Principal. 

Medidas adoptadas: 
Exclusión/restricción: De conformidad con 
los tratados internacionales y la normativa 
nacional italiana 39 , Eurizon prevé la 
exclusión/restricción de la inversión en 
emisores caracterizados por una clara 
implicación directa en la fabricación de 
armas no convencionales (minas 
antipersonas; municiones de racimo; armas 
nucleares; uranio empobrecido; armas 
biológicas; armas químicas; armas de 
fragmentación invisible; láseres cegadores; 
armas incendiarias; fósforo blanco). 
Además, para el año 2024 Eurizon ha 
identificado el tema del respeto de los 
derechos humanos y la lucha contra la 
producción de armas no convencionales 
como uno de los temas prioritarios sobre los 
que llevar a cabo actividades de implicación 
con las empresas participadas. 
Administración - Implicación: 
Eurizon se reserva el derecho de iniciar un 
diálogo con los emisores con el objetivo de 
investigar el cumplimiento de los tratados 
internacionales y la legislación nacional, y 
verificar que no están directamente 
implicados en la fabricación de armas no 
convencionales. Basándose en la 
información obtenida, Eurizon evalúa la 
oportunidad de activar procesos adicionales 
de remisión a estancias superiores, incluida 
la desinversión. 
En 2024, en el contexto de sus actividades 
de Administración, Eurizon realizó 21 
actividades de diligencia debida y 6 
actividades para verificar la implicación real 
de emisores en la producción de armas 
no convencionales. 
Objetivos establecidos para el siguiente 
período: 
Eurizon se compromete a perfeccionar 
continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad, en consonancia con la 
evolución de la normativa y las mejores 
prácticas nacionales e internacionales. 
Por último, en referencia a la actividad de 
Administración, Eurizon seguirá 
promoviendo el diálogo con los emisores. 

 

 
38 Estas exposiciones se deben a la inversión en (i) fondos de gestoras de fondos externas y/o (ii) ETF y/o (iii) derivados 
sobre índices. 
39 Ley n.º 220/2021. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales  

Indicador de 
sostenibilidad en 

relación con incidencias 
adversas 

Parámetro 
Incidenci

a año 
2024 

Incidencia 
año 202340 Explicación Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 

establecidos para el próximo período de referencia 

Medioambi
entales 

15. 
Intensidad 
de GEI 

Intensidad de 
GEI de los países 
receptores de la 
inversión 
(toneladas de 
dióxido de 
carbono «CO2» 
equivalente por 
millón EUR de 
producto interior 
bruto, media 
ponderada) 

65 
 

84 
 

El indicador 
representa la 
intensidad de 
gases de 
efecto 
invernadero 
de los países 
participados. 
Cobertura: 
Moderado 

Medidas adoptadas: 
Integración de la deuda soberana: Para productos 
específicos, Eurizon adopta un proceso de selección de 
emisores gubernamentales que explota los indicadores 
proporcionados por el «Informe sobre desarrollo 
sostenible» (que evalúa la contribución de cada país a los 
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones 
Unidas) y los indicadores de incidencias adversas 
proporcionados para los emisores gubernamentales 
(intensidad de GEI y países que se benefician de 
inversiones sujetas a infracciones sociales). 
Puntuación ASG de gobernanza de Eurizon 
Como información adicional a disposición del gestor, 
Eurizon ha desarrollado una puntuación propia 
denominada «Eurizon ESG Score» para los emisores 
gubernamentales. Esta puntuación prevé la ponderación 
de dos componentes: (i) la evaluación del impacto 
medioambiental, social y de gobernanza de los distintos 
países y (ii) la estimación de la evolución del impacto 
medioambiental, social y de gobernanza de los emisores 
gubernamentales en un horizonte de al menos 5 años, 
con el fin de analizar la evolución de sus políticas con 
respecto a la gestión de los riesgos y oportunidades en 
materia ASG. 
Objetivos establecidos para el siguiente período: 
Eurizon se compromete a perfeccionar continuamente 
sus Políticas de sostenibilidad, en consonancia con la 
evolución de la normativa y las mejores prácticas 
nacionales e internacionales.  

Sociales 

16. Países 
receptores 
de la 
inversión 
sujetos a 
infracciones 
sociales 

Número de 
países 
receptores de la 
inversión sujetos 
a infracciones 
sociales (número 
absoluto y 
número relativo, 
dividido entre 
todos los países 
receptores de la 
inversión) 
contempladas en 
los tratados y 
convenios 
internacionales, 
los principios de 
las Naciones 
Unidas y, cuando 
proceda, las 
leyes nacionales 
(valor absoluto y 
relativo en %) 

9 
0,08% 

 
8 

0,07% 
 

El indicador 
representa el 
número de 
países 
participados 
sujetos a 
infracciones 
sociales 
(número 
absoluto y 
número 
relativo, 
dividido entre 
todos los 
países 
participados) 
contempladas 
en los 
tratados y 
convenios 
internacionale
s, los 
principios de 
las Naciones 
Unidas y, 
cuando 
proceda, la 
legislación 
nacional.  
Cobertura: 
Moderado 
No fue posible 
realizar un 
cálculo 
proforma 
correspondien
te a 2022 
debido a la 
ausencia de 
los 
parámetros 
subyacentes 
utilizados en 
2023. 

 

 
40 Para poder realizar una comparación coherente entre los datos de 2023 y 2024, así como tener en cuenta los ajustes 
metodológicos realizados por el proveedor utilizado por Eurizon, los valores correspondientes al año 2023 se 
recalcularon según la misma metodología aplicada para el año 2024. 
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Indicadores aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios 

Indicador de 
sostenibilidad en 

relación con incidencias 
adversas 

Parámetro 
Incidenci

a año 
2023 

Incidencia 
año 
2022 

Explicación 
Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos 
establecidos para el próximo período de referencia 

Combustibl
es fósiles 

17. 
Exposición a 
combustible
s fósiles a 
través de 
activos 
inmobiliarios 

Proporción de 
inversiones en 
activos 
inmobiliarios 
relacionados con 
la extracción, el 
almacenamiento, 
el transporte y la 
producción de 
combustibles 
fósiles 

No 
aplicable No aplicable No aplicable 

No aplicable, habida cuenta del tipo de activos que 
gestiona Eurizon. 

Eficiencia 
energética 

18. 
Exposición a 
activos 
inmobiliarios 
energéticam
ente 
eficientes 

Proporción de 
inversiones 
inmobiliarias 
energéticamente 
eficientes 

No 
aplicable No aplicable No aplicable 

 

Indicadores relacionados con el cambio climático y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales 

Indicador de 
sostenibilidad en 

relación con incidencias 
adversas 

Parámetro 
Incidenci

a año 
2024 

Incidencia 
año 202341 Explicación 

Medidas adoptadas, medidas previstas y 
objetivos establecidos para el próximo 

período de referencia 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMÁTICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO 
AMBIENTE 

Emisiones 

2. Emisiones 
de 
contaminant
es 
atmosféricos 

Toneladas 
equivalentes de 
contaminantes 
atmosféricos por 
millón EUR 
invertido 
(expresadas en 
media 
ponderada) 

0,2 0,2 

Esta ratio representa la 
suma de las toneladas 
equivalentes de 
contaminantes 
atmosféricos de las 
empresas implicadas, 
ponderada por el valor de 
sus inversiones, expresado 
por millón de euros 
invertido. 
Cobertura: Moderada. 
Los datos 
correspondientes al año 
2024 se ven influidos por 
la mejora del modelo de 
estimación del proveedor 
de información. 

Medidas adoptadas: 
Net Zero Asset Managers Initiative 
(NZAMI): Eurizon Capital SGR se adhirió a 
la iniciativa NZAMI, la cual, de acuerdo con 
los compromisos de los estados signatarios 
del Acuerdo de París, tiene por objeto lograr 
las cero emisiones netas de gases de efecto 
invernadero de aquí a 2050 para el 
perímetro de activos identificados en el 
marco de la iniciativa. 
En marzo de 2024, Eurizon Capital SGR 
publicó el «Informe de progreso del cero 
neto», que expone los avances de la 
División con respecto a los objetivos 
comunicados en noviembre de 2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): Desde 
noviembre de 2023, Eurizon Capital SGR se 
ha adherido a la iniciativa de compromiso 
colectivo denominada «Climate Action 
100+», que promueve la reducción de las 
emisiones de gases de efecto invernadero 
conforme a los Acuerdos de París mediante 
la comparación con los 170 mayores 
emisores de gases de efecto invernadero 
del mundo. 
Exclusiones/restricciones: Eurizon prevé 
la exclusión/restricción a la inversión en 
emisores que (i) obtengan al menos (a) el 
25% de su volumen de negocios de 
actividades mineras y de generación de 
energía relacionadas con el carbón térmico; 
(b) el 10% de su volumen de negocios de 
actividades de extracción de petróleo y gas 
mediante la explotación de arenas 
bituminosas; y (ii) se caractericen por 
cuestiones medioambientales críticas 
especialmente importantes, como 
demuestra también, entre otras cosas, la 
calificación ASG más baja (igual a «CCC» 

4. 
Inversiones 
en empresas 
sin 
iniciativas de 
reducción de 
las 
emisiones 
de carbono 

Porcentaje de 
inversiones en 
empresas sin 
iniciativas de 
reducción de las 
emisiones de 
carbono dirigidas 
a ajustarse al 
Acuerdo de París 

13,88% 11,11% 

Este ratio representa el 
porcentaje de inversiones 
en empresas sin iniciativas 
de reducción de las 
emisiones de carbono 
dirigidas a ajustarse al 
Acuerdo de París. 
Cobertura: Prevalente 
Los datos del año 2024 se 
ven influidos por la mejora 
del modelo del proveedor 
de información que evalúa 
la coherencia de las 
iniciativas de reducción de 
emisiones de GEI de los 
emisores con los objetivos 
del Acuerdo de París: a 
partir del año 2024, el 
proveedor de información 
utiliza únicamente 
información de los dos 
últimos años fiscales, 
mientras que 

 
41 Para poder realizar una comparación coherente entre los datos de 2023 y 2024, así como tener en cuenta los ajustes 
metodológicos realizados por el proveedor utilizado por Eurizon, los valores correspondientes al año 2023 se 
recalcularon según la misma metodología aplicada para el año 2024. 
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Indicadores relacionados con el cambio climático y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales 

Indicador de 
sostenibilidad en 

relación con incidencias 
adversas 

Parámetro 
Incidenci

a año 
2024 

Incidencia 
año 202341 Explicación 

Medidas adoptadas, medidas previstas y 
objetivos establecidos para el próximo 

período de referencia 

anteriormente también 
empleaba información más 
antigua. Como resultado, 
el número de empresas 
conformes se redujo y el 
indicador empeoró. 

asignada por el proveedor de información 
especializado «MSCI ESG Research») en el 
Universo de inversión de renta variable y 
renta fija. 
Objetivos establecidos para el siguiente 
período: 
Eurizon se compromete a revisar los 
objetivos relacionados con la iniciativa 
NZAMI al menos cada cinco años, con el fin 
de ampliar progresivamente los activos en 
perímetro a la iniciativa, en coherencia con 
los avances metodológicos disponibles en 
cada momento. 
Eurizon se compromete a perfeccionar 
continuamente sus Políticas de 
sostenibilidad e implicación, en consonancia 
con la evolución de la normativa y las 
mejores prácticas nacionales e 
internacionales. 

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte 

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA 
CORRUPCIÓN Y EL SOBORNO 

Indicadore
s sobre 
asuntos 
sociales y 
laborales 

2. Tasa de 
accidentes 

Tasa de 
accidentes en 
empresas en las 
que se invierte 
(valor expresado 
como media 
ponderada) 

0,57 0,07 

Esta ratio representa la 
tasa de accidentes en 
empresas en las que se 
invierte, ponderada por el 
valor de las inversiones en 
estas empresas. 
Cobertura: Prevalente 
Los datos comunicados 
están influidos por la 
mayor cobertura del 
indicador. 

 

Derechos 
humanos 

14. Número 
de casos 
detectados 
de 
problemas e 
incidentes 
graves de 
derechos 
humanos 

Número de casos 
de problemas e 
incidentes graves 
de derechos 
humanos 
vinculados a 
empresas en las 
que se invierte 
sobre la base de 
una media 
ponderada 

0,0 0,0 

Este ratio representa el 
número de casos de 
problemas e incidentes 
graves de derechos 
humanos vinculados a 
empresas en las que se 
invierte sobre la base de 
una media ponderada. 
Cobertura: Principal 
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Información importante 
 
Este documento no podrá reproducirse ni redistribuirse, directa o indirectamente, a terceros ni publicarse, 
total o parcialmente, por ningún motivo, sin el consentimiento expreso por escrito de Eurizon Capital 
SGR S.p.A., que no asume ninguna responsabilidad por el uso personal o profesional de la información 
que se recoge en el mismo. Las opiniones, previsiones o estimaciones que aquí se recogen se realizan 
únicamente con referencia a la fecha de elaboración y no existen garantías de que los resultados o 
cualquier otro acontecimiento futuro vayan a ser coherentes con las opiniones, previsiones o 
estimaciones que aquí figuran. La información que aquí figura procede de fuentes que, de buena fe, se 
consideran fiables. Sin embargo, Eurizon Capital SGR S.p.A. y sus filiales no otorgan ninguna 
representación o garantía, expresa ni implícita, con relación a la exactitud, exhaustividad y corrección de 
dicha información. Eurizon Capital SGR S.p.A., sus filiales, sus consejeros, representantes o empleados 
no son responsables de ningún daño o perjuicio (incluso indirectos) que se deriven de la confianza en la 
información que recoge este documento y no son responsables de los errores u omisiones que pueda 
presentar esta información. Toda información que se recoge en este documento podrá, con posterioridad 
a la fecha de su elaboración, ser modificada o actualizada, sin obligación alguna por parte de Eurizon 
Capital SGR S.p.A. de comunicar dichos cambios o actualizaciones a aquellos a quienes se haya 
distribuido previamente dicha comunicación. Nada de lo incluido en este documento pretende ser análisis 
de inversión ni una comunicación de marketing, ni una recomendación o sugerencia implícita o explícita 
con respecto a una estrategia de inversión relacionada con los instrumentos financieros en cuestión ni 
con los emisores de instrumentos financieros, ni una solicitud u oferta, o inversión, legal, fiscal u otro 
asesoramiento. 
 
El presente documento se redactó originalmente en italiano. En caso de discrepancia entre el texto original 
italiano y la presente traducción al español, prevalecerá la versión italiana. 
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