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DECLARAÇÃO SOBRE OS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS EM MATÉRIA DE SUSTENTABILIDADE 

PARTICIPANTE NO MERCADO FINANCEIRO/CONSULTOR FINANCEIRO:  CÓDIGO LEI:  

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 

1. RESUMO 
Eurizon Capital SGR S.p.A. (Código LEI: 549300JNH2DV17Z80F28, doravante «Eurizon Capital SGR», 
a «SGR» ou a «Sociedade») tem em consideração os principais impactos negativos das suas decisões 
de investimento sobre os fatores de sustentabilidade. 
Esta Declaração (doravante designada «Declaração») é uma declaração consolidada dos principais 
impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade da Eurizon Capital SGR e das suas subsidiárias, 
nomeadamente as empresas que se seguem, pertencentes à Divisão de Gestão de Ativos: 
 

NOME DA EMPRESA CÓDIGO LEI SEDE SOCIAL 
PARTICIPANTE NO 

MERCADO 
FINANCEIRO 

CONSULTOR 
FINANCEIRO 

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 Itália   

Epsilon SGR S.p.A. 549300HXZ6TEM6LDG325 Itália   

Eurizon Capital Real Asset 
SGR S.p.A. 81560081EB02F8095508 Itália   

Eurizon Capital S.A. 549300Y5CH882WUHEV92 Luxemburgo   

Eurizon Asset Management 
Slovakia, Správ. Spol., a. s. 31570020000000002796 Eslováquia   

Eurizon Asset Management 
Hungary, Ltd. 529900BUTOYN9W7Y6103 Hungria   

Eurizon Asset Management 
Croatia d.o.o. 549300DU2TJ72XCUUN84 Croácia   

Esta Declaração abrange o período de referência de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023. 
O compromisso fiduciário para com os seus clientes e investidores e, de uma forma mais geral, com as 
outras partes interessadas, exige uma abordagem eficaz aos aspetos de sustentabilidade, com destaque 
para os retornos sobre os seus produtos financeiros e para as empresas nas quais a Eurizon investe em 
nome dos ativos geridos. A Divisão de Gestão de Ativos acredita que os emitentes que implementam 
elevados padrões sociais, ambientais e de governação são capazes de gerar um desempenho 
sustentável a longo prazo.  
O compromisso da Eurizon visa a adoção e aplicação de critérios específicos para a seleção e 
monitorização de investimentos que têm em conta fatores ambientais, sociais e de governação («ASG») 
e os princípios dos Investimentos Sustentáveis e Responsáveis («ISR»), bem como as análises 
financeiras dos perfis de risco/retorno. Os controlos são efetuados de acordo com a dimensão, natureza 
e âmbito das atividades conduzidas pelas Empresas individuais, bem como as características, objetivos 
e limites de investimento dos produtos financeiros individuais disponibilizados aos clientes, e também se 
destinam a: (i) evitar que as condições relacionadas com aspetos ASG tenham um impacto significativo, 
real ou potencial, no valor dos investimentos, dependendo também das áreas específicas de atividade; 
e (ii) captar a capacidade dos emitentes para beneficiarem de oportunidades de crescimento em termos 
de geração de receitas.  
A Eurizon atribui importância à colaboração ativa com as empresas nas quais investe, com o intuito de 
(i) promover comportamentos que favorecem os aspetos de sustentabilidade dos investimentos e 
elevados padrões de governação dos emitentes beneficiários dos investimentos e (ii) aumentar o valor 
dos investimentos do ponto de vista económico e financeiro. 
Dado que algumas áreas estão atrasadas na promoção de padrões mais elevados de desenvolvimento 
sustentável e que certas indústrias estão estruturalmente mais expostas aos riscos e beneficiam de 
menos oportunidades para um crescimento sustentável, a Eurizon acredita que as avaliações devem ser 
feitas tendo em conta o contexto geográfico e/ou setorial e a capacidade de as empresas implementarem 
estratégias de desenvolvimento sustentável, para que iniciem um processo de transição do seu modelo 
de negócio ou para aproveitarem oportunidades de desenvolvimento. Embora muitos dos investimentos 
feitos em nome dos produtos financeiros possam ter um impacto positivo nas empresas beneficiárias 
dos investimentos e nas suas partes interessadas, os ativos detidos pelos produtos da Eurizon poderão 
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provocar efeitos negativos no ambiente ou nas pessoas («principais impactos negativos das decisões 
de investimento sobre os fatores de sustentabilidade dos investimentos»). 
 
Dada a vasta gama de atividades, áreas geográficas e setores nos quais as empresas que pertencem à 
Divisão de Gestão de Ativos investem em nome dos produtos geridos por cada uma respetivamente, os 
potenciais efeitos negativos que advêm dos investimentos não são homogéneos. A Eurizon acredita que 
uma adequada monitorização da exposição aos aspetos sociais e ambientais é necessária para mitigar 
os efeitos potencialmente negativos dos seus investimentos. A exposição das empresas beneficiárias 
dos investimentos aos riscos de sustentabilidade pode ter efeitos diretos ou indiretos no desempenho 
financeiro dos seus investimentos, para além dos riscos para a reputação e riscos éticos. Para isso, a 
Eurizon atribui importância (i) ao respeito pelos direitos humanos e à luta contra a produção de 
armamento não convencional, (ii) exposição a problemas ambientais, incluindo a mitigação e adaptação 
às alterações climáticas, a mitigação da perda da biodiversidade e a luta contra a desflorestação, e (iii) 
questões críticas relacionadas com governação empresarial.  
Assim, a Eurizon está ativamente comprometida com a mitigação dos impactos negativos através da 
implementação de estratégias específicas que visam (i) a identificação de emitentes com fatores 
negativos, com o objetivo de conter os riscos decorrentes da exposição a empresas ativas em setores 
considerados «irresponsáveis» (tais como os setores de combustíveis fósseis e armas não 
convencionais) ou caracterizados por problemas críticos de âmbito ambiental, social ou de governação 
societária, (ii) a integração positiva dos fatores ASG na análise, seleção e composição de carteiras 
financeiras, (iii) o envolvimento com as empresas beneficiárias do investimento, assim como a seleção 
de investimentos sustentáveis em conformidade com o Regulamento (UE) 2019/2088 («Regulamento 
SFDR»), e (iv) o envolvimento com as empresas beneficiárias do investimento através do exercício dos 
direitos de voto, sempre que for relevante, e de atividades de envolvimento centradas, especificamente, 
em aspetos ambientais e sociais. Além disso, para proteger os seus investidores e as partes 
interessadas, a Eurizon prevê mecanismos específicos (i) de transparência relativamente à abordagem 
adotada para com a sustentabilidade de investimentos, bem como (ii) de gestão de risco, de modo a 
monitorizar as decisões de investimento informadas pelos ativos geridos. 
Para efeitos da presente Declaração, a Eurizon tem em consideração, também em função da 
disponibilidade e qualidade dos dados, os 16 indicadores previstos nos regulamentos em vigor 1 
relativamente aos principais impactos negativos das decisões de investimento sobre os fatores de 
sustentabilidade, assim como 4 indicadores adicionais referentes, respetivamente, ao (a) clima, com 
referência específica às (i) emissões de poluentes atmosféricos e (ii) investimentos efetuados em 
empresas que não adotem iniciativas para reduzir as emissões de carbono, a (b) questões sociais e 
laborais, monitorizando (i) a taxa de acidentes nas empresas beneficiárias de investimentos e (ii) com 
referência específica ao número de casos identificados de problemas e incidentes graves em matéria de 
direitos humanos. 
Com referência específica aos principais efeitos negativos das escolhas de investimento sobre os fatores 
de sustentabilidade, a Eurizon definiu controlos específicos para a identificação, análise e priorização 
dos principais efeitos negativos das escolhas de investimento nos fatores de sustentabilidade através da 
identificação e monitorização dos efeitos, recorrendo a dados adquiridos à MSCI ESG, um fornecedor 
de informação especializado. Para salvaguardar o interesse dos seus próprios produtos financeiros, a 
Eurizon Capital S.A. compromete-se (i) a continuar a desenvolver as suas próprias políticas de 
sustentabilidade, com o objetivo de privilegiar a mitigação dos principais efeitos negativos sobre os 
fatores de sustentabilidade, incluindo através da adoção de novas estratégias de seleção de ativos com 
base em critérios positivos/negativos e (ii) concentrar as ações de envolvimento nas empresas 
beneficiárias do investimento, visando orientá-las para a melhoria das suas práticas de sustentabilidade, 
ponderando, apenas como último recurso, a alienação dos seus investimentos. A Eurizon reconhece 
igualmente que a gestão eficaz dos principais impactos negativos no ambiente e na sociedade exige um 
esforço coletivo e, por isso, cumpre códigos internacionalmente reconhecidos de normas e conduta 
empresarial. 
Em conformidade com as disposições das normas de execução do Regulamento SFDR, a Declaração 
é disponibilizada (i) em inglês, (ii) na língua oficial dos Estados-Membros onde estão situadas as 
Subsidiárias e (iii) nas línguas dos Estados-Membros onde os produtos financeiros são 
comercializados.

 
1 O Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 especifica o conteúdo, metodologias e apresentação da informação exigida 
pelo artigo 4.º do Regulamento SFDR no que diz respeito aos principais impactos negativos ao nível da entidade para os 
indicadores de sustentabilidade relativos ao (i) clima e outros impactos negativos relacionados com o ambiente e (ii) no 
campo dos problemas sociais e laborais, respeito pelos direitos humanos, luta contra a corrupção e o suborno. 
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2. DESCRIÇÃO DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS SOBRE OS FATORES DE SUSTENTABILIDADE 
 

Esta secção apresenta um resumo dos indicadores ambientais e sociais ponderados pela Eurizon em conformidade com os regulamentos em vigor 
para a avaliação dos impactos negativos dos investimentos efetuados em nome dos ativos geridos2: 
  

 
2 Em relação a 2022, os indicadores foram calculados tendo em consideração as exposições relevantes em comparação com os investimentos totais na classe de ativos 
respetiva (empresarial ou pública). Para permitir a comparação entre os dados de 2022 e 2023, a Eurizon recalculou 2022 com base na mesma metodologia adotada em 2023 
(«2022 pro-forma»). 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação3 Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período 
de referência 

INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE 

Emissões de 
gases com 
efeito de estufa  

1. Emissões de GEE 

Emissões de GEE de 
categoria 1 (equivalentes de 
toneladas de CO2) 

4.884.059 
16.576.166  

12.405.499 (2022 
proforma) 

Este indicador representa 
as emissões de gases 
com efeito de estufa de 
categoria 1 comunicadas 
mais recentemente, 
relativas aos emitentes 
participados. 

Estas emissões vêm de 
fontes detidas ou 
controladas por 
empresas. 

Cobertura: Significativa 

Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Medidas adotadas: 
Exclusões/restrições: A Eurizon prevê a exclusão/restrição de investimento em 
emitentes que: (i) obtêm pelo menos (a) 25% do total das suas receitas de 
atividades mineiras ou da produção de eletricidade associadas ao carvão 
térmico, (b) 10% do seu volume de negócios da mineração de gás e petróleo 
com recurso a areias petrolíferas e (ii) sejam caracterizados por problemas 
ambientais particularmente graves, atestados pela classificação ASG mais baixa 
(igual a «CCC» atribuída pelo fornecedor de informação especializado «MSCI 
ESG Research») do universo de investimento em ações e obrigações. 
Pegada de carbono: A Eurizon, para um grupo específico de produtos, integra 
a pegada de carbono dos emitentes (emissões de GEE de categoria 1 e 2 em 
relação às receitas), para criar carteiras caracterizadas por uma «pegada de 
carbono» inferior à do universo de investimento.  
Investimento de impacto: A Eurizon, para um grupo específico de produtos, 
prevê que a devida diligência realizada para os investimentos em obrigações 
com características ambientais, sociais e de sustentabilidade tenha em 
consideração, entre outros aspetos, avaliações da quota de consumo e 
produção de energias não renováveis do emitente. O processo de devida 
diligência está alinhado com os Princípios das Obrigações Verdes (GBP - Green 
Bond Principles), com os Princípios das Obrigações Sociais (SBP - Social Bond 
Principles) e com as Diretrizes sobre Obrigações de Sustentabilidade (SGB - 
Sustainability Bond Guidelines), conforme estabelecido pela Associação 
Internacional de Mercado de Capitais (ICMA - International Capital Market 
Association) e pelo Quadro Normativo para as Obrigações Verdes (GBS) da UE, 
respetivamente. 
Administração - Envolvimento: A Eurizon promove o diálogo com os emitentes 
menos avançados em termos de proteção climática e que atuam em setores 
menos amigos do ambiente.  
Os emitentes expostos aos setores do carvão térmico e das areias petrolíferas 
que estão abaixo dos limiares de exclusão estão sujeitos a processos 
específicos de envolvimento que podem resultar em restrições e/ou exclusões 
ao/do Universo de Investimentos dos ativos geridos. Esta disposição tem como 
objetivo garantir que não sejam desenvolvidos novos projetos de extração 
mineira ou geração de energia relacionadas com carvão térmico ou exploração 

Emissões de GEE de 
categoria 2 (equivalentes de 
toneladas de CO2) 

1.267.316 
3.012.491 / 

1.212.225 (2022 
proforma) 

Este indicador representa 
as emissões de gases 
com efeito de estufa de 
categoria 2 comunicadas 
mais recentemente, 
relativas aos emitentes 
participados. Tais 
emissões são causadas 
pela geração de 
eletricidade adquirida por 
empresas. 

Cobertura: Significativa 

Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

 
3 Intervalos de materialidade da cobertura: para cada indicador, a cobertura é calculada em relação à exposição a classes de ativos relevantes para a métrica específica. Os 
investimentos diretos e indiretos em obrigações de empresas e ações para os PIN 1-14 no Quadro 1 e para os PIN nos Quadros 2 e 3, os investimentos diretos e indiretos em 
obrigações de emitentes soberanos para os PIN 15-16. Critérios utilizados para definir os intervalos de cobertura: (i) Principal: percentagem de disponibilidade de dados (a 
nível dos emitentes) facultada pelo fornecedor de informação atrás referido acima de 70%; (ii) Prevalecente: percentagem de disponibilidade de dados entre 50% e 70%; (iii) 
Significativa: percentagem de disponibilidade de dados entre 30% e 50%; (iv) Moderada: percentagem de disponibilidade de dados entre 10% e 30%; e (v) Residual: 
percentagem de disponibilidade de dados abaixo de 10%. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação3 Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período 
de referência 

Emissões de GEE de 
categoria 3 (equivalentes de 
toneladas de CO2) 

38.756.620 
96.122.217 / 

39.500.594 (2022 
proforma) 

 
Este indicador representa 
as emissões de gases 
com efeito de estufa de 
categoria 3 dos emitentes 
participados. São 
emissões indiretas que 
derivam das atividades 
de uma empresa que têm 
origem em fontes não 
detidas ou controladas 
pela mesma. 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 
 

de areias petrolíferas, e também para fiscalizar a «fase de abandono» gradual 
dessas atividades. 
 
Além disso, a Eurizon avalia a credibilidade dos planos de transição das 
empresas beneficiárias do investimento ativas no setor dos combustíveis fósseis 
através da análise da informação fornecida referente a (i) metas de redução de 
emissões de gases com efeito de estufa absolutas e/ou relativas, (ii) a evolução 
esperada da «matriz energética», (iii) planos de investimento e (iv) a utilização 
de captura de carbono e tecnologias de compensação de carbono.  
Por último, a Eurizon identificou, em relação a 2024, a questão da mitigação das 
alterações climáticas e adaptação às alterações climáticas como temas 
prioritários para atividades de administração junto das empresas beneficiárias 
do investimento. 
Administração - Exercício dos direitos de voto: A Eurizon está empenhada 
em votar, entre outras, em propostas dos corpos gerentes relacionadas com a 
iniciativa «Say on Climate».  
Neste âmbito, a Eurizon Capital SGR adotou um enquadramento interno 
específico baseado numa análise da informação contida nos «planos de 
transição» apresentados na Assembleia Geral de acionistas. 
Em 2023, a Eurizon Capital SGR exerceu o direito de voto em: 
- 18 deliberações relacionadas com a proposta «Say on Climate»; 
- 23 deliberações relacionadas com o relatório não financeiro/relatório de 

responsabilidade social da empresa; 
- 6 deliberações apresentadas pelos acionistas solicitando à empresa que 

apresentasse a iniciativa «Say on Climate» na assembleia geral de 
acionistas;  

- 51 deliberações apresentadas pelos acionistas solicitando à empresa que 
preparasse relatórios adequados para a avaliação das políticas 
implementadas pela empresa para gerir os riscos das alterações 
climáticas. 

Iniciativa Emissões Zero dos Gestores de Ativos (IEZGA): A Eurizon Capital 
SGR aderiu à iniciativa IEZGA que visa, em linha com os compromissos dos 
Estados que assinaram o Acordo de Paris, alcançar a neutralidade nas emissões 
de gases com efeito de estufa até 2050 em relação ao perímetro de ativos 
identificados no âmbito da iniciativa.  
Em fevereiro de 2023, a Eurizon Capital SGR publicou o «Relatório de Progresso 
Rumo à Neutralidade Carbónica», que ilustra o progresso da divisão face às 
metas anunciadas em novembro de 2022.  
Climate Action 100+ (CA100+): A Eurizon Capital SGR aderiu, em novembro 
de 2023, à iniciativa de compromisso coletivo «Climate Action 100+», que 
promove a redução de emissões de gases com efeito de estufa em conformidade 
com os Acordos de Paris, comparando-se com os 170 maiores emissores de 
gases com efeito de estufa do mundo. 

Total das emissões de 
GEE (equivalentes de 
toneladas de CO2) 

44.929.717 
115.710.874 

53.118.318 (2022 
proforma) 

Este indicador representa 
o total de emissões de 
gases com efeito de 
estufa de categoria 1, 2 e 
3 dos emitentes 
participados. 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 
 

2. Pegada de 
carbono 

Pegada de carbono 
(equivalentes de 
toneladas de CO2 por 
milhão investido, 
expressos como média 
ponderada) 

216 
544 

198 (2022 
proforma) 

 
Este indicador representa 
o agregado mais recente 
das emissões de gases 
com efeito de estufa dos 
emitentes beneficiários 
do investimento, baseado 
nas emissões de 
categoria 1 e 2 
declaradas ou estimadas 
e nas emissões de 
categoria 3 estimadas, 
expressas em milhões de 
euros investidos. 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação3 Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período 
de referência 

3. Intensidade de 
emissão de GEE 
das empresas 
beneficiárias do 
investimento  

Intensidade de emissão 
de GEE das empresas 
beneficiárias do 
investimento (toneladas 
de CO2 por milhão de 
euros de volume de 
negócios, expressas 
como média ponderada) 

399 
1043  

372 (2022 
proforma) 

 
Este indicador representa 
o agregado de emissões 
de gases com efeito de 
estufa dos emitentes 
beneficiários do 
investimento participados 
(categoria 1 e 2 e 
estimativa da categoria 3) 
comparado com a sua 
faturação mais recente 
em milhões de euros. 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Metas para o próximo período: 
A Eurizon compromete-se a monitorizar a disponibilidade de dados do 
fornecedor de informação com o objetivo de integrar, em conformidade com o 
princípio dos melhores esforços, mais informação em futuras declarações. 
A Eurizon Capital SGR compromete-se a rever as metas ligadas à iniciativa 
IEZGA pelo menos uma vez de cinco em cinco anos, de modo a alargar 
progressivamente os ativos abrangidos pela iniciativa, em linha com os 
desenvolvimentos metodológicos que venham a ser disponibilizados 
periodicamente. 
A Eurizon está igualmente empenhada em aperfeiçoar continuamente as suas 
Políticas de Sustentabilidade e Envolvimento, acompanhando a evolução dos 
regulamentos e das melhores práticas a nível nacional e internacional.  
Por último, no que se refere à atividade de administração, a Eurizon continuará 
a monitorizar outras iniciativas coletivas, para avaliar potenciais adesões e para 
promover o diálogo com os emitentes.  

4. Exposição a 
empresas que 
operam no setor dos 
combustíveis fósseis  

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas que operam no 
setor dos combustíveis 
fósseis (%) 

5,1% 

 
4,4% 

4,1% (2022 
proforma) 

 

Este indicador representa 
a exposição de emitentes 
a atividades relacionadas 
com combustíveis 
fósseis, incluindo a 
extração, processamento, 
armazenamento e 
transporte de petróleo, 
gás natural e carvão. 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

5. Quota-parte do 
consumo e 
produção de 
energias não 
renováveis 

Quota-parte do consumo 
e da produção de 
energias não renováveis 
das empresas 
beneficiárias do 
investimento a partir de 
fontes de energia não 
renováveis, em 
comparação com as 
fontes de energias 
renováveis, expressa em 
percentagem do total de 
energia (% expressa 
como média ponderada) 

30,3% 
71,5% 

25,1% (2022 
proforma) 

Este indicador representa 
a percentagem do 
consumo e/ou produção 
de energia a partir de 
fontes não renováveis 
dos emitentes sob a 
forma de percentagem do 
uso total e/ou da 
produção de energia.  
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação3 Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período 
de referência 

6. Intensidade do 
consumo de energia 
por setor com 
elevado impacto 
climático 

Consumo de energia em 
GWh por cada milhão de 
euros de receitas de 
empresas beneficiárias 
do investimento, por setor 
com elevado impacto 
climático (Gigawatt 
hora/milhões de euros de 
volume de negócios 
expresso como média 
ponderada)  

0,62 

 
1,24 

0,44 (2022 
proforma) 

 

Este indicador representa 
o consumo de energia 
em GWh por milhão de 
EUR de receitas dos 
emitentes participados 
por setor com um 
elevado impacto 
climático, compreendido 
como um código de 
atividade económica (ou 
seja, baseado na 
Nomenclatura Europeia 
das Atividades 
Económicas - NACE) 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Biodiversidade 

7. Atividades com 
impacto negativo em 
zonas sensíveis do 
ponto de vista da 
biodiversidade 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas beneficiárias 
do investimento que 
possuem 
instalações/operações 
localizadas no interior ou 
próximo de zonas 
sensíveis do ponto de 
vista da biodiversidade, 
quando as atividades 
dessas empresas 
beneficiárias do 
investimento tiverem um 
impacto negativo nessas 
zonas (%) 

0,08% 
0,02% 

0,02% (2022 
proforma) 

 
Este indicador representa 
a percentagem de 
emitentes participados 
que possuem operações 
localizadas no interior ou 
próximo de zonas 
sensíveis do ponto de 
vista da biodiversidade e 
que estão envolvidos em 
litígios com um impacto 
negativo grave ou muito 
grave no ambiente.  
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
foram influenciados pelo 
aperfeiçoamento do 
modelo interno utilizado 
pelo fornecedor de 
informação para calcular 
as estimativas de dados 
e pelo aumento da 
cobertura do indicador. 

Medidas adotadas: 
Administração - Envolvimento: A Eurizon identificou, em relação a 2024, os 
temas da mitigação da perda de biodiversidade e do combate à desflorestação 
como prioritários para atividades de administração junto das empresas 
beneficiárias do investimento. 
Nature Action 100 (NA100): A Eurizon Capital SGR tornou-se, em novembro 
de 2023, signatária da iniciativa coletiva denominada «Nature Action 100», que 
incentiva os investidores institucionais a adotarem boas práticas de combate à 
perda de biodiversidade e desflorestação, bem como a interagirem com as 100 
empresas selecionadas pela iniciativa de 8 setores «essenciais» (biotecnologia 
e produtos farmacêuticos; produtos químicos; bens para o lar e de uso pessoal; 
retalho de bens de consumo; retalho de alimentação e bebidas; silvicultura e 
embalagem; metais e extração mineira). 
A Eurizon Capital SGR, dando cumprimento à sua participação na iniciativa 
NA100, dialoga com emitentes identificados tendo em vista mitigar a perda de 
biodiversidade e combater a desflorestação.  
Neste contexto, a Eurizon Capital SGR definiu uma metodologia de análise 
interna que visa identificar emitentes capazes de gerarem impactos negativos na 
biodiversidade provocados pela (i) localização de instalações de produção nas 
proximidades de áreas sensíveis e ecossistemas frágeis ou (ii) pelas suas 
próprias atividades.  
Em conformidade com a NA100, a Eurizon Capital SGR exige das empresas 
identificadas: 

− um compromisso empresarial explícito com a mitigação da perda de 
biodiversidade e proteção dos ecossistemas; 

− avaliação e comunicação de oportunidades, riscos e impactos 
relacionados com a biodiversidade, incluindo nas respetivas cadeias de 
valor;  
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação3 Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período 
de referência 

− comunicação de (i) metas programadas e contextualizadas de redução de 
riscos e exploração de oportunidades relacionadas com o capital natural e 
a publicação de um relatório de progresso anual das referidas metas, (ii) 
planos para a sua concretização e (iii) o progresso alcançado; 

− supervisão, pelos organismos competentes, das matérias de conservação 
e preservação da biodiversidade e avaliação da gestão, e gestão das 
dependências, impactos, riscos e oportunidades relacionados com a 
natureza; 

− envolvimento com os intervenientes para criar um ambiente conducente à 
implementação dos planos identificados e realização dos objetivos. 

 
Administração – Exercício dos direitos de voto: A Eurizon está empenhada 
em votar de acordo com a sua intenção de fazer face à desflorestação e 
reduzir a perda de biodiversidade. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon está igualmente empenhada em aperfeiçoar continuamente as suas 
Políticas de Sustentabilidade e Envolvimento, acompanhando a evolução dos 
regulamentos e das melhores práticas a nível nacional e internacional.  
Por último, no que se refere à atividade de administração, a Eurizon continuará 
a monitorizar outras iniciativas coletivas, para avaliar potenciais adesões e para 
promover o diálogo com os emitentes. 

 
Água 

8. Emissões para o 
meio aquático 

Toneladas de emissões 
para o meio aquático 
provenientes de 
empresas beneficiárias 
do investimento por cada 
milhão de euros investido 
(expressas como média 
ponderada)  

0,22 62,74 
20,67 (2022 
proforma) 

Este indicador representa 
a soma das toneladas de 
emissões para o meio 
aquático geradas pelas 
empresas beneficiárias 
do investimento, 
ponderada pelo valor do 
seu investimento, 
expresso por milhão de 
euros investido. 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Medidas adotadas: 
Administração - Envolvimento: A Eurizon Capital SGR, dando cumprimento à 
sua adesão à iniciativa NA100, apoia iniciativas para mitigar a perda de 
biodiversidade e combater a desflorestação. 
Administração – Exercício dos direitos de voto: A Eurizon Capital SGR está 
empenhada em exercer os respetivos direitos de voto, em conformidade com o 
objetivo de combater a desflorestação e a perda de biodiversidade. 
Metas para o próximo período  
A Eurizon está empenhada em aperfeiçoar continuamente as suas Políticas de 
Sustentabilidade e Envolvimento, acompanhando a evolução dos regulamentos 
e das melhores práticas a nível nacional e internacional.  
Por último, no que se refere à atividade de administração, a Eurizon continuará 
a monitorizar outras iniciativas coletivas, para avaliar potenciais adesões e para 
promover o diálogo com os emitentes. 

Resíduos 
9. Rácio de resíduos 
perigosos e de 
resíduos radioativos 

Toneladas de resíduos 
perigosos e resíduos 
radioativos gerados pelas 
empresas beneficiárias 
do investimento por cada 
milhão de euros investido 
(expressas como média 
ponderada) 

1,95 
 

18,62 
7,88 (2022 
proforma) 

 

Este indicador representa 
a soma das toneladas de 
resíduos perigosos 
geradas pelas empresas 
afiliadas por milhão de 
euros investido, expresso 
por milhão de euros 
investido 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 

Medidas adotadas: 
Pontuação de circularidade 
A Eurizon Capital SGR desenvolveu um modelo de pontuação próprio para medir 
o grau de circularidade das empresas, que se baseia em informação pública 
incluindo, entre outros, relatórios financeiros e de sustentabilidade.  
Metas para o próximo período: 
A Eurizon compromete-se a continuar a desenvolver as suas Políticas de 
Sustentabilidade e Envolvimento, com o intuito de avaliar a coerência das 



 

Declaração sobre os Principais Impactos Negativos em Matéria de Sustentabilidade  Página 11 de 47 

Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação3 Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período 
de referência 

são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

metodologias adotadas face à evolução das boas práticas desenvolvidas a nível 
nacional e internacional. 
A Eurizon compromete-se a monitorizar a disponibilidade de dados do 
fornecedor de informação com o objetivo de integrar, em conformidade com o 
princípio dos melhores esforços, mais informação nas próximas declarações. 

INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTÕES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPÇÃO E O SUBORNO 

Indicadores 
sobre questões 
sociais e 
questões 
laborais 

10. Violações dos 
princípios UN Global 
Compact e das 
Diretrizes da 
Organização para a 
Cooperação e 
Desenvolvimento 
Económico (OCDE) 
para as Empresas 
Multinacionais 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas beneficiárias 
do investimento que 
estiveram envolvidas em 
violações dos princípios 
UNGC ou das Diretrizes 
da OCDE para as 
Empresas Multinacionais 

0,02% 
0,2% / 

N/A (2022 
proforma) 

Este indicador representa 
a percentagem de 
investimentos em 
empresas beneficiárias 
do investimento 
envolvidas em violações 
dos princípios UNGC e 
das Diretrizes da OCDE 
para as Empresas 
Multinacionais 
Cobertura: Significativa 
 

Medidas adotadas: 
Exclusões/restrições: A Eurizon prevê a exclusão/restrição de emitentes 
caracterizados por: 

a) um envolvimento claro e direto no fabrico de armamento não 
convencional e/ou (ii) 

b) problemas sociais particularmente graves, atestados pela 
classificação ASG mais baixa (igual a «CCC» atribuída pelo 
fornecedor de informação especializado «MSCI ESG Research») do 
universo de investimento em ações e obrigações. 

Além disso, a Eurizon identificou a questão da conformidade com boas práticas 
de governação societária como um dos temas prioritários para atividades de 
administração junto das empresas beneficiárias do investimento em 2024. 



 

Declaração sobre os Principais Impactos Negativos em Matéria de Sustentabilidade  Página 12 de 47 

Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação3 Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período 
de referência 

11. Falta de 
processos e 
mecanismos de 
controlo da 
conformidade com 
os princípios UNGC 
ou com as Diretrizes 
da OCDE para as 
Empresas 
Multinacionais 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas beneficiárias 
do investimento que não 
possuem políticas de 
controlo da conformidade 
com os princípios UNGC 
ou com as Diretrizes da 
OCDE para as Empresas 
Multinacionais ou 
mecanismos de 
tratamento de 
queixas/reclamações 
referentes a violações 
dos princípios UNGC ou 
das Diretrizes da OCDE 
para as Empresas 
Multinacionais (%) 

18,17% 
15,77% 

14,57% (2022 
proforma) 

O indicador representa a 
percentagem de 
investimentos em 
empresas que não 
possuem uma política de 
controlo da conformidade 
com os princípios UNGC 
ou com as Diretrizes da 
OCDE para Empresas 
Multinacionais ou 
mecanismos de 
tratamento de 
queixas/reclamações 
referentes a violações 
dos princípios do UNGC 
ou das Diretrizes da 
OCDE para Empresas 
Multinacionais. 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Administração - Envolvimento: 
A Eurizon promove uma abordagem construtiva junto das empresas nas quais 
investe, e está ciente da importância do diálogo sobre práticas de governação.  
 
Por esses motivos, a Eurizon: 

(a) pode ativar processos de escalonamento para emitentes 
caracterizados por uma maior exposição a riscos ESG; 

(b) promove a adoção de boas práticas de governação societária por 
parte das empresas beneficiárias do investimento, nomeadamente 
verificando se não existem litígios relacionados com os Princípios do 
UN Global relativos à liberdade de associação (n.º 3), anticorrupção 
(n.º 10) e discriminação em matéria de emprego e profissão (n.º 6); 

(c) promove o diálogo com as empresas beneficiárias do investimentos, 
encorajando o desenvolvimento de políticas e práticas destinadas a 
gerir eficazmente o seu capital humano, favorecendo, entre outras 
coisas, a igualdade de salários e de género em todos os níveis. Estes 
aspetos estão também refletidos no processo de exercício de direitos 
de voto. 

Advance: A Eurizon Capital SGR tornou-se, em novembro de 2023, signatária 
da iniciativa coletiva, promovida pelos PIR da ONU, que visam incentivar boas 
práticas em matéria de respeito pelos direitos humanos, sociedade, 
comunidades e trabalhadores, em particular junto de empresas nos setores de 
metais, extração mineira e energias renováveis. 
Administração – Exercício dos direitos de voto: 
Em 2023, a Eurizon Capital SGR apoiou 13 propostas relacionadas com a 
disparidade salarial e votou contra o Presidente da Comissão de Nomeações ou 
administradores de 146 empresas na ausência de diversidade no Conselho de 
Administração.  
Além disso, em conformidade com o Código de Governação Societária Italiano 
e os princípios da Rede Internacional de Governação Empresarial (International 
Corporate Governance Network - ICGN), as orientações de voto da Eurizon 
Capital SGR determinam que, pelo menos, 33% dos administradores sejam 
atribuídos ao género com menor representação. Com efeito, a Eurizon Capital 
SGR vota contra os candidatos que se apresentam a eleição ou renovação do 
mandato, se a sua nomeação provocar uma alteração na diversidade de género 
que viole o limiar de 33%, e vota contra renovação do mandato do Presidente da 
Comissão de Nomeações, se menos de 33% dos administradores pertencerem 
ao género com menor representação. 
Durante o período de referência, a Eurizon Capital SGR, a Eurizon Capital S.A. 
e a Epsilon SGR contribuíram para a nomeação de Administradores 
Independentes e Auditores de algumas empresas italianas cotadas que 
promovem o princípio da diversidade de género. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon compromete-se a continuar a desenvolver as suas Políticas de 
Sustentabilidade e Envolvimento, com o intuito de avaliar a coerência das 

12. Disparidades 
salariais entre 
homens e mulheres 
não ajustadas 

Média das disparidades 
salariais entre homens e 
mulheres não ajustadas 
das empresas 
beneficiárias do 
investimento (%) 

5,79% 
12,39% 

4,28% (2022 
proforma) 

Este indicador representa 
a média não ajustada da 
disparidade salarial entre 
homens e mulheres nas 
empresas beneficiárias 
do investimento. 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

13. Diversidade de 
género nos 
conselhos de 
administração 

Rácio médio de 
mulheres/homens nos 
conselhos de 
administração das 
empresas beneficiárias 
do investimento, expresso 
em percentagem da 
totalidade dos membros 
do conselho de 
administração (%) 

16,56% 
35,4% 

12,26% (2022 
proforma) 

Este indicador representa 
a proporção média entre 
homens e mulheres em 
cargos de administração 
nas subsidiárias, 
expressa numa 
percentagem que 
engloba todos os 
membros do conselho de 
administração. 
Cobertura: Significativa 
Os dados comunicados 
são influenciados pela 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação3 Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período 
de referência 

maior cobertura do 
indicador. 

metodologias adotadas face à evolução das boas práticas desenvolvidas 
nacional e internacionalmente. 
Por último, no que se refere à atividade de administração, a Eurizon continuará 
a monitorizar outras iniciativas coletivas, para avaliar potenciais adesões e para 
promover o diálogo com os emitentes. 

14. Exposição a 
armas controversas 
(minas antipessoais, 
munições de 
fragmentação, 
armas químicas e 
armas biológicas) 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas beneficiárias 
do investimento 
envolvidas no fabrico ou 
na venda de armas 
controversas (%) 

0,014% 
0,014% 

0,01% (2022 
proforma) 

Este indicador representa 
a percentagem de 
investimentos em 
empresas beneficiárias do 
investimento envolvidas 
no fabrico ou na venda de 
armas controversas.  
Cobertura: Significativa 

Medidas adotadas: 
Exclusões/restrições: A Eurizon, em conformidade com os tratados 
internacionais e as normas nacionais em vigor na Itália 5 , prevê a 
exclusão/restrição de investimentos em emitentes caracterizados por um 
envolvimento claro e direto no fabrico de armamento não convencional (minas 
antipessoais, bombas de fragmentação, armas nucleares, urânio empobrecido, 
armas biológicas, armas químicas, armas de fragmentação invisível, armas laser 
que provocam cegueira, armas incendiárias, fósforo branco).  
Além disso, a Eurizon identificou o tema do respeito pelos direitos humanos e o 
combate ao fabrico de armas não convencionais como um dos temas prioritários 
para atividades de envolvimento junto das empresas beneficiárias do 
investimento em 2024. 
Administração - Envolvimento 
A Eurizon reserva-se o direito de iniciar o diálogo com emitentes, com o intuito 
de investigar o cumprimento dos tratados internacionais e da legislação nacional, 
e confirmar que não estão envolvidos diretamente no fabrico de armas não 
convencionais. Com base na informação adquirida, a Eurizon avalia a 
oportunidade de ativar processos de escalonamento posteriores, incluindo o 
desinvestimento. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon está empenhada em aperfeiçoar continuamente as suas Políticas de 
Sustentabilidade, acompanhando a evolução dos regulamentos e das melhores 
práticas a nível nacional e internacional.  
Por último, no que se refere à atividade de administração, a Eurizon continuará 
a monitorizar outras iniciativas coletivas, para avaliar potenciais adesões e para 
promover o diálogo com os emitentes. 

 

 
4 Estas exposições devem-se ao investimento em (i) fundos de terceiros e/ou (ii) produtos com Erro de Seguimento Limitado para os quais o investimento direto máximo 
permitido é igual ao peso do emitente no índice de referência. 
5 Lei n.º 220/2021. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos em organizações soberanas e supranacionais  

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto  

2023 
Impacto  

2022 Explicação Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período de 
referência  

Ambientais 15. Intensidade de 
emissão de GEE 

Intensidade de emissão de 
GEE dos países 
beneficiários do 
investimento (equivalentes 
de toneladas de dióxido de 
carbono «CO2» por 
milhão de euros do 
Produto Interno Bruto, 
expresso como média 
ponderada) 

148,9 

 
307,5 / 

266,5 (2022 
proforma) 

 

O indicador 
representa a 
intensidade de 
emissão de gases 
com efeito de estufa 
dos países 
participados.  
Cobertura: 
Prevalecente 
 

Medidas adotadas: 
Integração soberana: A Eurizon, em relação a produtos específicos, adota um 
processo de seleção para emitentes públicos que explora a informação contida nos 
indicadores do «Relatório sobre o Desenvolvimento Sustentável» (que avalia o 
contributo de cada país para os Objetivos de Desenvolvimento Sustentável das 
Nações Unidas) e nos indicadores de impactos negativos respeitantes aos 
emitentes públicos (intensidade de GEE e países beneficiários de investimentos 
sujeitos a violações de cariz social). 
Eurizon ESG Score para Governos 
A Eurizon, a título de informação adicional à disposição do gestor, desenvolveu um 
sistema de classificação próprio denominado «Eurizon ESG Score» para emitentes 
públicos. Este sistema de classificação pondera duas componentes: (i) a avaliação 
do impacto ambiental, social e de governação de países a nível individual e (ii) a 
estimativa do impacto ambiental, social e de governação de emitentes públicos para 
um horizonte mínimo de 5 anos, para analisar a evolução das respetivas políticas 
em matéria de gestão de riscos e oportunidades ASG. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon está empenhada em aperfeiçoar continuamente as suas Políticas de 
Sustentabilidade, acompanhando a evolução dos regulamentos e das melhores 
práticas a nível nacional e internacional.  

Sociais 

16. Países 
beneficiários do 
investimento 
sujeitos a violações 
de cariz social 

Número de países 
beneficiários do 
investimento que registam 
violações de normas 
sociais (em termos 
absolutos e relativos – 
divisão pelo número total 
de países beneficiários do 
investimento), tal como 
preconizadas em tratados 
e convenções 
internacionais, nos 
princípios das Nações 
Unidas e, quando 
aplicável, na legislação 
nacional (valor absoluto e 
relativo em %) 

8 
0,07% 

 
 

10 - 
0,5% / 

N/A 
(2022 proforma) 

O indicador 
representa o número 
de países 
participados sujeitos a 
violações de cariz 
social (valor absoluto 
e relativo dividido por 
todos os países 
participados), tal 
como referidas nos 
tratados e 
convenções 
internacionais, nos 
princípios das Nações 
Unidas e, quando 
aplicável, na 
legislação nacional.  
Cobertura: 
Prevalecente 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos em ativos imobiliários 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto ano  

2023 
Impacto ano  

2022 Explicação Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período de 
referência 

Combustíveis 
fósseis 

17. Exposição a 
combustíveis 
fósseis através de 
ativos imobiliários 

Quota-parte dos 
investimentos em ativos 
imobiliários envolvidos na 
extração, armazenamento, 
transporte ou produção de 
combustíveis fósseis 

Não aplicável Não aplicável Não aplicável 

Não aplicável, considerando o tipo de ativos geridos pela Eurizon. 

Eficiência 
energética 

18. Exposição a 
ativos imobiliários 
eficientes do ponto 
de vista energético 

Quota-parte dos 
investimentos em ativos 
imobiliários eficientes do 
ponto de vista energético 

Não aplicável Não aplicável Não aplicável 
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Indicadores adicionais sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto ano  

2023 
Impacto ano  

2022 Explicação Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para o próximo período de 
referência 

Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE 

Emissões 

2. Emissões de 
poluentes 
atmosféricos 

Toneladas de 
equivalentes de poluentes 
inorgânicos por cada 
milhão de euros investido 
(expressas como média 
ponderada) 

0,2 0,7 
0,3 (2022 proforma) 

Esta proporção 
representa a soma 
das toneladas de 
equivalentes de 
poluentes 
atmosféricos 
equivalentes das 
empresas envolvidas, 
ponderada pelo valor 
dos seus 
investimentos, 
expressos por milhão 
de euros investido. 
Cobertura: 
Significativa 
 

Medidas adotadas: 
Iniciativa Emissões Zero dos Gestores de Ativos (IEZGA): A Eurizon Capital 
SGR aderiu à iniciativa IEZGA que visa, em linha com os compromissos dos 
Estados que assinaram o Acordo de Paris, alcançar a neutralidade nas emissões 
de gases com efeito de estufa até 2050 em relação ao perímetro de ativos 
identificados no âmbito da iniciativa.  
Em fevereiro de 2023, a Eurizon Capital SGR publicou o «Relatório de Progresso 
Rumo à Neutralidade Carbónica», que descreve o progresso da divisão face às 
metas anunciadas em novembro de 2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): A Eurizon Capital SGR tornou-se, em novembro 
de 2023, signatária da iniciativa de compromisso coletivo «Climate Action 100+», 
que promove a redução de emissões de gases com efeito de estufa em 
conformidade com os Acordos de Paris, comparando-se com os 170 maiores 
emissores de gases com efeito de estufa do mundo. 
Exclusões/restrições: A Eurizon prevê a exclusão/restrição de investimento em 
emitentes que: (i) obtêm pelo menos (a) 25% do volume de negócios de atividades 
mineiras ou da produção de eletricidade associadas ao carvão térmico, (b) 10% do 
volume de negócios da extração de gás e petróleo com recurso a areias 
petrolíferas; e (ii) sejam caracterizados por problemas ambientais particularmente 
graves, atestados pela classificação ASG mais baixa (igual a «CCC» atribuída pelo 
fornecedor de informação especializado «MSCI ESG Research») do universo de 
investimento em ações e obrigações. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon compromete-se a rever as metas ligadas à iniciativa IEZGA pelo menos 
uma vez de cinco em cinco anos, de modo a alargar progressivamente os ativos no 
perímetro da iniciativa, em linha com os desenvolvimentos metodológicos que 
venham a ser disponibilizados periodicamente. 
A Eurizon está empenhada em aperfeiçoar continuamente as suas Políticas de 
Sustentabilidade e Envolvimento, acompanhando a evolução dos regulamentos e 
das melhores práticas a nível nacional e internacional. 

4. Investimentos 
em empresas sem 
iniciativas de 
redução das 
emissões de 
carbono 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas beneficiárias do 
investimento sem 
iniciativas de redução das 
emissões de carbono que 
visem o alinhamento com 
o Acordo de Paris 

12,98% N/A 

Esta proporção 
representa a quota-
parte dos 
investimentos em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento sem 
iniciativas de redução 
das emissões de 
carbono que visem o 
alinhamento com o 
Acordo de Paris. 
Cobertura: 
Significativa 
Primeiro relatório que 
compreende este 
indicador 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTÕES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPÇÃO E O SUBORNO 

Indicadores 
sobre questões 
sociais e 
questões laborais 

2. Taxa de 
acidentes 

Taxa de acidentes em 
empresas beneficiárias do 
investimento (valor 
expresso como média 
ponderada) 

48,24 
4,12 

15,24 (2022 
proforma) 

Esta proporção 
representa a taxa de 
acidentes nas 
empresas 
beneficiárias do 
investimento, 
ponderada pelo valor 
dos investimentos nas 
mesmas. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Medidas adotadas: 
Administração - Envolvimento  
A Eurizon apoia iniciativas tendentes à adoção de práticas favoráveis aos 
trabalhadores nos emitentes participados. 
Administração – Exercício dos direitos de voto 
Em 2023, a Eurizon Capital SGR apoiou 32 propostas em matérias relacionadas 
com direitos humanos e direitos laborais. 

Direitos humanos 

14. Número de 
casos identificados 
de problemas e 
incidentes graves 
de desrespeito dos 
direitos humanos 

Número de casos de 
problemas e incidentes 
graves de desrespeito dos 
direitos humanos 
relacionados com 
empresas beneficiárias do 
investimento, expresso 
como média ponderada 

0,0 N/A 

Esta proporção 
representa o número 
de casos de 
problemas e 
incidentes graves de 
desrespeito dos 
direitos humanos 
relacionados com 
empresas 
beneficiárias do 
investimento, 
expresso como média 
ponderada. 
Cobertura: 
Significativa 
Primeiro relatório que 
compreende este 
indicador 
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3. DESCRIÇÃO DAS POLÍTICAS RELACIONADAS COM A IDENTIFICAÇÃO E PRIORIZAÇÃO DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS DAS DECISÕES 
DE INVESTIMENTO SOBRE OS FATORES DE SUSTENTABILIDADE 

Esta secção descreve as políticas, aprovadas pelo Conselho de Administração, destinadas a identificar 
e a priorizar os principais impactos negativos das escolhas da Eurizon nos fatores de sustentabilidade, 
ou seja, os impactos negativos das decisões de investimento ou do aconselhamento de investimentos 
sobre as questões ambientais, sociais e de governação. 
Em particular são descritos abaixo os regulamentos internos adotados pela Eurizon Capital SGR para a 
gestão de requisitos de sustentabilidade e que descrevem os processos e as salvaguardas adotadas 
também para efeitos das atividades de identificação, monitorização e mitigação dos efeitos negativos 
das decisões de investimento: 

POLÍTICA PRINCIPAIS ASPETOS PONDERADOS PROCESSO DE APROVAÇÃO E 
ATUALIZAÇÃO 

Política de 
sustentabilidade 

Política relativa à integração dos 
riscos de sustentabilidade no 
processo de investimento. 

 Papéis e responsabilidades; 
 Processo de integração dos riscos de 

sustentabilidade no processo de 
investimento de ativos geridos; 

 Identificação dos principais impactos 
negativos das opções de 
investimento. 

Conselho de Administração 
de 29 de novembro de 2023 

(atualização anual)  

Política de 
envolvimento 

Política que descreve os 
comportamentos a adotar pela 
Sociedade para incentivar o 
diálogo com os emitentes nos 
quais investe, incluindo a 
mitigação dos principais impactos 
negativos das decisões de 
investimento sobre os fatores de 
sustentabilidade através da 
integração do compromisso da 
Sociedade como acionista na 
estratégia de investimento. 

 Papéis e responsabilidades; 
 Descrição do processo de 

monitorização dos emitentes 
beneficiários do investimento; 

 Definição do processo de 
intervenção; 

 Descrição das questões macro 
prioritárias para atividades de 
administração e identificação dos 
principais impactos negativos em 
função das questões macro 
identificadas. 

Conselho de Administração 
de 27 de março de 2024  

(atualização anual) 

Estratégia para 
o exercício dos 
direitos de voto 

Política que visa definir como e 
quando a intervenção e os direitos 
de voto podem ser exercidos, com 
base numa análise 
custo/benefício que também tem 
em consideração os objetivos de 
investimento e a política de cada 
carteira gerida. 

 Papéis e responsabilidades; 
 Descrição dos critérios e 

procedimentos para intervenção e 
votação; 

 Princípios e conduta para o exercício 
dos direitos de voto; 

 Procedimentos para gerir conflitos de 
interesses. 

Conselho de Administração 
de 20 de dezembro de 2023 

(atualização anual) 

Sistema de 
gestão do risco 

Política que visa definir 
estratégias e políticas para efeitos 
de identificação, assunção, 
gestão, monitorização e mitigação 
de riscos, incluindo riscos de 
sustentabilidade, aos quais a 
Eurizon ou os ativos geridos 
estejam ou possam estar 
expostos, bem como para 
determinar o nível de risco 
tolerado. 

 Papéis e responsabilidades; 
 Procedimentos para gerir e 

monitorizar riscos de 
sustentabilidade. 

Conselho de Administração 
de 29 de novembro de 2023 

(atualização anual) 
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Enquanto empresa líder da Divisão de Gestão de Ativos, a Eurizon Capital SGR é responsável pela 
transposição das suas políticas para o quadro regulamentar e empresarial de cada subsidiária. Em 
conformidade com o princípio da proporcionalidade, as Sociedades mais pequenas limitam a definição 
das suas próprias salvaguardas às áreas consideradas mais relevantes para as respetivas atividades. 

Os parágrafos seguintes descrevem o processo implementado pela Eurizon para identificar os principais 
impactos negativos das decisões de investimento sobre os fatores de sustentabilidade, com referência 
específica aos (i) papéis e responsabilidades que visam definir e implementar as políticas, (ii) os métodos 
utilizados para selecionar os «indicadores de principais impactos negativos» (PIN), bem como (iii) as 
limitações associadas às metodologias implementadas e às fontes de dados utilizadas. 
PAPÉIS E RESPONSABILIDADES 
A identificação dos principais impactos negativos das decisões de investimento sobre os fatores de 
sustentabilidade e a definição das respetivas medidas de mitigação são uma parte integral da abordagem 
da Eurizon à sustentabilidade. Para manter o seu compromisso fiduciário para com os clientes, 
investidores e, de uma forma mais geral, para com as restantes partes interessadas, a Eurizon 
implementou um modelo organizacional específico (o «enquadramento»), que exige o envolvimento dos 
órgãos e estruturas organizacionais competentes para garantir: 
− a correta implementação das políticas de sustentabilidade e a gestão dos riscos de sustentabilidade 

e as atividades relacionadas para identificar, monitorizar e mitigar os impactos negativos das decisões 
de investimento; 

− um acompanhamento próximo dos riscos aos quais os produtos financeiros estão expostos.  
Mais especificamente, a Eurizon Capital SGR e as suas subsidiárias atribuem aos respetivos órgãos de 
administração o papel de liderança e governação na gestão de questões relacionadas com a 
sustentabilidade, incluindo a integração de riscos climáticos e ambientais nos processos de negócio. Em 
particular, o órgão de administração da Eurizon Capital SGR recorre a comités especializados internos 
ao Conselho de Administração e a comissões técnicas, com fins consultivos, incluindo a Comissão 
Ambiental, Social e de Governação (a «Comissão ASG»), um órgão consultivo de apoio ao CEO e ao 
Diretor Executivo para a definição das propostas a apresentar ao Conselho de Administração. 
Para isso, a Comissão ASG: 
- Monitoriza, com base em dados disponíveis, a implementação – ao nível da sub-holding – dos 

principais indicadores ambientais, sociais e de governação, definindo as ações adequadas para 
mitigar os efeitos negativos associados aos riscos de sustentabilidade; 

- Define propostas, a serem enviadas para o Conselho de Administração, sobre as prioridades a serem 
adotadas no próximo período; 

- Apresenta a declaração anual dos principais impactos negativos das decisões de investimento sobre 
os fatores de sustentabilidade.  

Os resultados das análises são também apresentados à Comissão Financeira, de Crédito e Riscos 
Operacionais, o órgão colegial responsável por monitorizar os efeitos negativos das decisões de 
investimento sobre os ativos geridos, bem como por avaliar as medidas para mitigar os efeitos negativos 
associados aos riscos de sustentabilidade e as prioridades a serem adotadas no próximo período. 

Para a correta implementação das suas políticas internas, a Eurizon preconiza o envolvimento de várias 
estruturas empresariais, incluindo as funções de controlo. Para isso, a Eurizon adota uma abordagem 
híbrida que confia à Estrutura ASG e de Ativismo Estratégico da Eurizon Capital SGR a tarefa de 
supervisionar a divulgação e a implementação dos princípios de sustentabilidade, promovendo a 
integração de fatores ambientais, sociais e de governação societária no Processo de Investimento. 
Mais concretamente, esta Estrutura: 

- é responsável pelo desenvolvimento e implementação de políticas empresariais em matéria ASG e 
de ISR e pela correta condução dos processos operacionais relacionados; 

- monitoriza as práticas de mercado e propõe intervenções à direção sénior para promover a inovação 
no âmbito de metodologias e processos de negócio; 

- supervisiona a correta e eficaz execução das atividades relacionadas com o exercício de direitos de 
voto relativos a investimentos em ações detidos pelos ativos geridos pela Sociedade; 
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- assegura a execução das atividades de envolvimento com os emitentes relevantes, tanto para 
questões de governação societária como para questões ambientais e sociais. 

No que se refere especificamente aos principais impactos negativos das decisões de investimento sobre 
os fatores de sustentabilidade, as estruturas de Estratégias de Sustentabilidade a Longo Prazo (ESLP), 
as estruturas ASG e de Ativismo Estratégico do Departamento de Investimentos e a Função de Gestão 
de Riscos da Eurizon Capital SGR supervisionam as atividades de identificação, análise e priorização 
dos principais efeitos negativos das decisões de investimento sobre os fatores de sustentabilidade, 
monitorizando os indicadores de impactos negativos adequados, elaborados com base em dados 
adquiridos ao fornecedor de dados especializado MSCI ESG Research. 
METODOLOGIAS UTILIZADAS PARA SELECIONAR INDICADORES E PARA IDENTIFICAR E AVALIAR OS 
PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS 

A Eurizon acredita que a maioria das atividades económicas pode influenciar, quer positivamente, quer 
negativamente, muitos indicadores de sustentabilidade. Estes efeitos podem assumir conotações 
significativas tanto antes da fase de investimento como durante a manutenção dos instrumentos da 
carteira, e exigem uma reavaliação periódica dos participantes no mercado financeiro e dos consultores. 
 
Embora os efeitos das decisões de investimento sobre os fatores de sustentabilidade devam ser 
considerados em função da vasta gama de atividades, áreas geográficas e setores aos quais estão 
expostos os produtos geridos, a Eurizon Capital S.A. considera que um controlo adequado da exposição 
a aspetos sociais e ambientais é uma prioridade para mitigar os eventuais efeitos negativos dos seus 
investimentos.  
Por estas razões, a avaliação dos principais impactos negativos decorrentes de investimentos constitui 
um aspeto significativo do Processo de Investimento da Eurizon, que prevê a integração dos fatores 
ASG e dos princípios de ISR, bem como a implementação de um controlo de risco articulado e de um 
processo de cálculo do retorno, de modo a manter um equilíbrio correto do perfil risco/retorno de 
sustentabilidade dos produtos financeiros oferecidos aos clientes. 
Por estas razões, a avaliação dos principais efeitos negativos decorrentes de investimentos constitui um 
aspeto significativo do Processo de Investimento da Eurizon, que prevê a integração dos fatores ASG e 
dos princípios de ISR, bem como a implementação de um controlo de risco articulado e de um processo 
de cálculo do retorno, de modo a manter um equilíbrio correto do perfil risco/retorno dos produtos 
financeiros oferecidos aos clientes.  
Para atenuar os riscos de sustentabilidade, a Eurizon adotou medidas de controlo específicas, 
adequadamente classificadas de acordo com as características e os objetivos de cada produto 
financeiro, que preveem a utilização de mecanismos de6: 
- Triagem negativa, restrições e exclusões7 com o objetivo de mitigar os riscos da exposição a 

empresas que atuam em setores considerados «irresponsáveis» ou caracterizadas por problemas 
ASG críticos; estas restrições aplicam-se a todos os produtos que integram riscos de 
sustentabilidade nas decisões de investimento, de acordo com os requisitos do artigo 6.º do 
Regulamento SFDR; 

- Triagem positiva dos fatores ASG na análise, seleção e composição de carteiras financeiras, de 
acordo com boas práticas de governação; esta categoria inclui produtos que promovem, entre outras, 
características ambientais ou sociais, ou uma combinação de ambas, ou que têm objetivos de 
investimento sustentáveis, de acordo com os artigos 8.º e 9.º do Regulamento SFDR, ou seja, que 
visam: 

− formar carteiras caracterizadas por (i) uma pontuação ASG superior à do universo de 
investimentos; (ii) processos de seleção de investimentos baseados em critérios específicos, 
positivos e negativos (por exemplo, produtos éticos e temáticos), tal como estabelecido na 
documentação entregue; (iii) processos de seleção de investimentos baseados em critérios de 
investimento sustentável, ao abrigo do Regulamento SFDR, investindo em emitentes cujas 

 
6 Mandatos de gestão de carteiras caracterizados pela presença de indicações específicas nas respetivas políticas de 
investimento não recaem no âmbito de aplicação destes mecanismos, dado o baixo grau de discricionariedade na 
seleção dos instrumentos financeiros. 
7 Restrição significa, no caso de produtos com Erro de Seguimento Limitado e produtos indexados (exceto aqueles que 
integram, de modo explícito, fatores ASG), que o investimento direto máximo permitido é igual ao peso do emitente no 
índice de referência. 
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atividades contribuem para um ou mais objetivos de desenvolvimento sustentável, como os 
Objetivos de Desenvolvimento Sustentável (ODS) promovidos pelas Nações Unidas; (iv) 
processos de seleção de investimentos baseados na seleção de unidades de participação de 
outros OIC (o OIC alvo); (v) processos de seleção de investimentos que têm em conta uma 
lógica para a construção dos respetivos índices de referência, identificados com base em 
critérios ambientais, sociais e de governação ou que envolvem a implementação de estratégias 
em instrumentos financeiros derivados que proporcionam exposição, incluindo através de 
índices, a emitentes selecionados com base em fatores ambientais e/ou sociais; (vi) processos 
de seleção de emitentes governamentais que recorrem aos dois indicadores fornecidos no 
«Relatório sobre Desenvolvimento Sustentável»; e (vii) uma pegada ecológica inferior à do 
universo de investimentos; 

− implementar metodologias de seleção de investimentos que (i) contribuam para os ODS, na 
aceção do Regulamento SFDR, ou que (ii) tenham um impacto social ou ambiental e um retorno 
financeiro mensurável; 

- Administração, que significa uma interação proativa com as empresas beneficiárias do investimento, 
alcançada quer através do exercício de direitos de intervenção e voto, e pelo envolvimento com as 
próprias empresas; 

- Transparência para com os investidores e as partes interessadas, que exige a comunicação da 
abordagem adotada à sustentabilidade dos investimentos, quer ao nível (i) das empresas, adotando 
políticas de sustentabilidade específicas e informação relacionada, disponibilizada no site, quer ao 
nível (ii) de um único produto financeiro, através da oferta de documentação e respetiva informação 
de promoção comercial; 

- Gestão de risco para monitorizar a perceção das decisões de investimento tomadas pelos ativos 
geridos, de acordo com a delegação dos clientes. Para cada uma das estratégias de investimento 
implementadas, a Eurizon definiu processos específicos de tomada de decisão e limites operacionais 
destinados a limitar os riscos, inclusive para a reputação, das carteiras geridas; estes riscos são 
monitorizados pela Função de Gestão de Riscos, com o apoio da Função de Conformidade e AML. 

Não obstante, para efeitos de identificação dos indicadores de principais impactos negativos, a Eurizon 
reconhece as seguintes questões macro como prioridades: 
- Respeito pelos direitos humanos e luta contra a produção de armas não convencionais: a 

prossecução da sustentabilidade a longo prazo do sistema económico baseia-se na gestão 
responsável do capital humano e no respeito pelos direitos humanos. Para isso, a Eurizon incentiva 
as empresas nas quais investe a implementarem processos de devida diligência relacionados com 
os seus impactos nos direitos humanos, e apoia a adoção de modelos de governação saudável e 
justa para minimizar as violações de direitos humanos; para isso, a Política de Sustentabilidade da 
Eurizon prevê: 
− exclusões ou restrições de emitentes com (i) um envolvimento claro e direto no fabrico de 

armamento não convencional (minas antipessoais, bombas de fragmentação, armas nucleares, 
urânio empobrecido, armas biológicas, armas químicas, armas de fragmentação invisível, armas 
laser, armas incendiárias, fósforo branco) e/ou (ii) problemas sociais particularmente graves, 
atestados pela classificação ASG mais baixa (igual a «CCC» atribuída pelo fornecedor de 
informação especializado «MSCI ESG Research») do universo de investimento em ações e 
obrigações. 

− diálogo com as empresas participadas, encorajando o desenvolvimento de políticas e práticas 
destinadas a gerir eficazmente o seu capital humano. As empresas são chamadas a proteger a 
saúde e segurança dos trabalhadores ao longo da cadeia de produção e a estabelecer uma cultura 
empresarial que garante boas práticas na área da saúde e segurança, implementando um sistema 
de gestão claro para monitorização e, se necessário, adotando medidas de correção; 

− mitigação e adaptação às alterações climáticas: o desenvolvimento sustentável e o crescimento dos 
emitentes é afetado pelo processo de transição energética. A este nível, a Eurizon prioriza empresas 
que considere estarem atrasadas («retardatárias») no processo de descarbonização. A Política de 
Sustentabilidade da Eurizon estabelece: 
− exclusões ou restrições para emitentes que estão clara e diretamente envolvidos em atividades 

de (i) extração ou produção de eletricidade gerada a partir de carvão térmico e (ii) extração de 
petróleo e gás através de areias petrolíferas; 
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− exclusões ou restrições para emitentes caracterizados por problemas ambientais particularmente 
graves, atestados pela classificação ASG mais baixa (igual a «CCC» atribuída pelo fornecedor de 
informação especializado «MSCI ESG Research») do universo de investimento em ações e 
obrigações;  

− metodologias de seleção de investimentos que integrem: (i) processos de seleção de 
investimentos baseados em critérios de investimento sustentável ao abrigo do Regulamento SFDR 
(«Integração Sustentável»); (ii) formas de medir a pegada de carbono gerada por emitentes para 
criar carteiras caracterizadas por uma pegada de carbono inferior à do universo de investimento 
(«Pegada de Carbono»); 

− metodologias de seleção de investimentos que visem: (i) contribuir para os Objetivos de 
Desenvolvimento Sustentável promovidos pelas Nações Unidas, nos termos do Regulamento 
SFDR («Investimento ODS»); (ii) gerar um impacto social e/ou ambiental positivo e mensurável, a 
par de retorno financeiro («Investimento de Impacto»); 

− atividades de diálogo com as empresas beneficiárias do investimento com o objetivo de aprofundar 
a informação recolhida, resolver problemas críticos, monitorizar o progresso e, genericamente, 
promover a transparência em linha com os compromissos resultantes da adesão à «Iniciativa 
Emissões Zero dos Gestores de Ativos»8 (IEZGA) e à iniciativa «Climate Action 100+» (CA100+)9; 

- mitigação da perda da biodiversidade e luta contra a desflorestação: os impactos de emissores 
negativos na biodiversidade10 e nos ecossistemas, incluindo ao longo das respetivas cadeias de 
valor, contribuem para (i) uma exploração excessiva dos ecossistemas terrestes e marinhos 
resultante da desflorestação, conversão para agricultura e aquacultura, (ii) alterações climáticas 
resultantes da poluição, (iii) a propagação de espécies invasoras, e (iv) pesca, caça e práticas 
agrícolas insustentáveis que possam afetar negativamente as populações animais e vegetais. A este 
respeito, a Política de Sustentabilidade da Eurizon estabelece: 
− exclusões ou restrições para emitentes clara e diretamente envolvidos em atividades de (i) 

extração ou produção de eletricidade gerada a partir de carvão térmico e (ii) extração de petróleo 
e gás através de areias petrolíferas; 

− exclusões ou restrições para emitentes com problemas ambientais particularmente graves, 
atestados pela classificação ASG mais baixa (igual a «CCC» atribuída pelo fornecedor de 
informação especializado «MSCI ESG Research») do universo de investimento em ações e 
obrigações;  

− metodologias de seleção de investimentos que integrem: (i) processos de seleção de 
investimentos baseados em critérios de investimento sustentável ao abrigo do Regulamento SFDR 
(«Integração Sustentável»); (ii) formas de medir a pegada de carbono gerada por emitentes para 
criar carteiras caracterizadas por uma pegada de carbono inferior à do universo de investimento 
(«Pegada de Carbono»); 

− metodologias de seleção de investimentos que visem: (i) contribuir para os Objetivos de 
Desenvolvimento Sustentável promovidos pelas Nações Unidas, nos termos do Regulamento 
SFDR («Investimento ODS»); (ii) gerar um impacto social e/ou ambiental positivo e mensurável, a 
par de retorno financeiro («Investimento de Impacto»); 

− atividades de diálogo com empresas beneficiárias do investimento, incentivando os emitentes de 
setores de risco a adotarem11 políticas e estratégias eficazes de preservação da biodiversidade 

 
8 Iniciativa promovida por um grupo internacional de sociedades gestoras de ativos, empenhada em apoiar o objetivo de 
alcançar a neutralidade das emissões de gases com efeito de estufa até 2050, de acordo com os compromissos 
assumidos pelos Estados que assinaram o Acordo de Paris, para atenuar o impacto das alterações climáticas e limitar a 
subida das temperaturas em 1,5° C até 2050. 
9 Uma iniciativa de compromisso coletivo que promove a adoção de roteiros de descarbonização pelos grandes emissores 
de gases com efeito de estufa, em conformidade com o Acordo de Paris. 
10 Biodiversidade define-se como «a variabilidade entre organismos vivos de todas as origens, incluindo, inter alia, 
ecossistemas terrestres, marinhos e outros ecossistemas aquáticos e os complexos ecológicos de que fazem parte; inclui 
a diversidade dentro das espécies e entre espécies dos ecossistemas» (Fonte: Convenção sobre a Diversidade Biológica). 
11 Alguns exemplos: agricultura, pescas e aquacultura, alimentação, bebidas e tabaco, silvicultura, produção de energia 
elétrica térmica, construção, eletricidade, empresas de tratamento e distribuição de água, cadeias de abastecimento e 
transportes, indústria química, aviação civil, imobiliário, extração mineira e metais, retalho de bens de consumo, petróleo 
e gás, setor automóveis, cuidados de saúde, eletrónica, seguros e gestão de capitais, bancos e comunicação digital. 
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que incluam o envolvimento dos órgãos de gestão e societários, bem como transparência ao nível 
dos compromissos assumidos e do envolvimento em litígios; 

- adoção de boas práticas de governação societária: a Eurizon acredita que as empresas com boas 
práticas de governação conseguem gerir riscos organizacionais mais eficazmente. Por esta razão, 
promove uma abordagem construtiva junto das empresas nas quais investe, e está ciente da 
importância do diálogo sobre as temáticas de governação; posto isto, a Eurizon12 promove: 
− A adoção de boas práticas de governação pelas empresas beneficiárias dos investimentos, 

nomeadamente a existência de estruturas de gestão sãs, a ausência de problemas críticos em 
termos das relações com os funcionários, as suas remunerações e o cumprimento das obrigações 
fiscais; 

− O acionamento, quando for adequado, de processos de envolvimento para os emitentes com maior 
risco de exposição ASG e a implementação de exclusões ou restrições para aqueles com 
problemas de governação societária particularmente graves; 

− O exercício dos direitos de voto e as atividades de envolvimento; neste contexto, a Eurizon tem 
em conta as melhores práticas do mercado, nomeadamente o Código de Governação Empresarial 
italiano e a principal Rede Internacional de Governação Empresarial (International Corporate 
Governance Network - ICGN). 

Mais especificamente, a Eurizon considera os seguintes indicadores de impactos negativos como 
prioridade: 
− Emissões de gases com efeito de estufa:  

− Emissões de GEE, de acordo com os compromissos derivados da adesão à IEZGA e à CA100+; 
− Pegada de Carbono, em conformidade com a promoção de um produto destinado a gerar uma 

pegada carbónica menor do que a do índice de referência ou do universo de investimentos; 
− Exposição a combustíveis fósseis, tendo em conta os critérios de exclusão adotados para a 

extração ou produção de eletricidade gerada a partir de carvão térmico e (ii) extração de petróleo 
e gás através de areias petrolíferas; 

− Biodiversidade: 
− Atividades com impacto negativo em zonas sensíveis do ponto de vista da biodiversidade através 

da promoção de atividades de diálogo com emitentes participados, em conformidade com os 
compromissos decorrentes da adesão à Iniciativa Nature Action 10013; 

− Indicadores sobre questões sociais e laborais: 

− Exposição a armas não convencionais (minas antipessoais, bombas de fragmentação, armas 
químicas e armas biológicas), tendo em vista os critérios de exclusão aplicados às empresas que 
estão clara e diretamente envolvidas na produção de armamento não convencional. 

METODOLOGIAS ADOTADAS, FONTES DE DADOS E LIMITES ASSOCIADOS  
Para calcular os indicadores de impacto negativo, a Eurizon tem uma aplicação especial interna que 
permite que estas exposições sejam determinadas ao nível do produto gerido, e depois agregadas ao 
nível da entidade e consolidadas ao nível da Divisão de Gestão de Ativos.  
Os dados representados referem-se aos ativos emitidos pela Eurizon Capital SGR e subsidiárias de 
direito comunitário pertencentes à Divisão de Gestão de Ativos. A Declaração não se aplica às carteira 
cuja gestão foi delegada por outros participantes no mercado, em conformidade com os mandatos de 
gestão celebrados com cada um deles.  
As atividades de monitorização baseiam-se nas metodologias utilizadas e na informação recolhida pelo 
fornecedor de informação especializado MSCI ESG Research. As lógicas implementadas diferenciam-
se de acordo com características específicas estabelecidas para os diferentes indicadores, tal como 

 
12 Como parte das suas atividades de monitorização, a Eurizon exige que os emitentes envolvidos e cotados, bem como 
os consultores dos mesmos, garantam que qualquer informação suscetível de comprometer a capacidade de negociar 
instrumentos financeiros não seja comunicada sem consentimento prévio.  
13 Uma iniciativa de envolvimento colaborativo que incentiva os investidores institucionais a adotarem boas práticas para 
enfrentar a perda de biodiversidade e a desflorestação. 
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previsto na legislação atual, que também foram calculados tendo em conta fórmulas e indicações 
definidas pelas diretrizes europeias. 
Quando apropriado, os indicadores de impacto foram calculados tendo em conta as exposições 
relevantes da carteira, dependendo dos dados disponíveis para o cálculo. Por exemplo, foram 
considerados os investimentos diretos e indiretos em empresas para as quais estavam disponíveis os 
dados relevantes para efeitos de cálculo do indicador «emissões de GEE». Os dados dos indicadores 
PIN relativos a 2023 foram calculados tendo em consideração todos os investimentos em empresas e 
emitentes soberanos beneficiários do investimento: (i) diretos, resultantes de instrumentos financeiros 
como ações e obrigações, (ii) indiretos, resultantes das carteiras de OIC ligados 14 , (iii) indiretos, 
resultantes de OIC de terceiros, conforme indicado pela MSCI ESG Research, e (iv) indiretos, resultantes 
de instrumentos financeiros derivados. Sempre que for adequado, os valores calculados são relativos 
aos ativos líquidos geridos pelas sociedades de direito comunitário pertencentes à Divisão de Gestão de 
Ativos. 
Os valores dos indicadores refletem a média das valorizações da carteira em quatro inquéritos trimestrais 
(isto é, 31 de março, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro), recorrendo aos dados mais 
recentes disponibilizados pelo fornecedor de informação MSCI ESG Research.  
As metodologias atrás descritas e a informação aqui apresentada são afetadas pela disponibilidade 
limitada de dados comunicados diretamente pelos emitentes e recolhidos pelo fornecedor de informação, 
bem como pela qualidade das estimativas por este produzidas. Por isso, para a presente Declaração, a 
Eurizon baseia-se nos dados recolhidos e recebidos do fornecedor de informação, cuja seleção foi 
efetuada com base na relevância da área de referência e o nível de cobertura (incluindo através de 
estimativas) dos dados fornecidos. 
Sempre que considerar oportuno, a Eurizon reserva-se o direito de realizar outras atividades de 
investigação dos dados adquiridos, recorrendo a outras fontes de informação, nomeadamente (i) os sites 
das empresas emissoras, (ii) relatórios anuais e documentos empresariais e/ou (iii) contactando o 
fornecedor de dados diretamente para efetuar as devidas verificações. 
Por último, os dados, previsões, estimativas e opiniões contidas neste documento são estruturados 
apenas na data de preparação do mesmo, não havendo garantia de que os resultados ou qualquer outro 
acontecimento futuro corresponda às opiniões, previsões ou estimativas aqui contidas. A informação e 
as opiniões fornecidas baseiam-se em fontes que se crê serem fiáveis e de boa fé. 
No que respeita aos «Mercados privados» (mercados privados), a avaliação dos impactos negativos 
depende da disponibilidade e da qualidade dos dados, e também devido à inexistência de fontes de 
informação e relatórios empresariais estruturados; por conseguinte, pode não ser identificável por razões 
técnicas. Neste sentido, e dada a natureza comercial da subsidiária Eurizon Capital Real Asset SGR 
S.p.A., caracterizada pela seleção de (i) Fundos de Investimento Alternativos (FIA) de outras sociedades 
gestoras (multigestores), (ii) coinvestimentos e (iii) investimentos diretos em instrumentos não cotados, 
a contribuição de tais investimentos pode não ser tida em conta aquando do cálculo dos indicadores de 
impacto. Nestas situações, a Eurizon considera os principais efeitos negativos das suas escolhas nas 
fases de devida diligência, através de questionários adequados que avaliam a promoção das 
características ambientais e/ou sociais das oportunidades individuais de investimento, com base em 
análises qualitativas/quantitativas de aspetos ambientais, sociais e de governação. Em conformidade 
com o princípio dos melhores esforços, a Eurizon compromete-se a integrar tais dados nas próximas 
declarações. 

4. POLÍTICA DE ENVOLVIMENTO  

A Eurizon tem um dever fiduciário de proteção e criação de valor para com os seus clientes e investidores 
que a obriga a abordar os problemas relacionados com o desempenho das empresas nas quais investe, 
em nome dos ativos que tem sob gestão. A Eurizon acredita que os padrões de boa governação 
contribuem para promover a confiança nos mercados de capital e que o papel desempenhado pelos 
investidores institucionais, gestores de ativos e seus consultores é fundamental na dialética interna das 
empresas investidas. 

 
14 Os fundos de investimento e as SICAV geridas pela Eurizon Capital SGR ou por outras Sociedades Gestoras 
pertencentes ao mesmo Grupo. 
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Para este fim, em 2014, a Eurizon Capital SGR adotou os «Princípios de Administração»15, tal como 
definidos pela associação italiana (Assogestioni), em linha com o Código de Administração Europeu 
promovido pela EFAMA, que visam fornecer um conjunto de boas práticas destinadas a promover uma 
titularidade de ações responsável por parte dos membros e a estimular uma integração eficaz entre a 
governação societária das sociedades emitentes e o seu próprio processo de investimento, na expetativa 
de que os emitentes que implementarem elevados padrões sociais, ambientais e de governação 
consigam gerar um desempenho sustentável a longo prazo para os seus acionistas.  
Com vista a regular os comportamentos que adotam para incentivar o diálogo com os emitentes, através 
da integração do seu compromisso como acionistas na respetiva estratégia de investimento, sempre que 
for adequado, as Sociedades pertencentes à Divisão de Gestão de Ativos definiram uma «Política de 
Envolvimento» nos termos da (i) Diretiva 2007/36/CE no que se refere aos incentivos ao envolvimento 
dos acionistas a longo prazo («Diretiva dos Direitos dos Acionistas II») e (ii) o Regulamento SFDR 
relativo às divulgações relacionadas com a sustentabilidade no setor dos serviços financeiros. 
De acordo com os regulamentos do setor sobre o serviço de gestão de investimentos coletivos, as 
Sociedades Gestoras pertencentes à Divisão de Gestão de Ativos também conceberam uma «Estratégia 
para o exercício da intervenção e dos direitos de voto inerentes aos instrumentos financeiros associados 
aos ativos geridos», de modo a garantir, na presença de uma alocação discricionária do exercício de 
direitos de voto inerentes às participações por ela geridos, independência e autonomia no exercício da 
intervenção e direitos de voto. 
A Eurizon favorece o diálogo e a participação em Assembleias de Acionistas de empresas beneficiárias 
do investimento de acordo com uma abordagem «focada» na governação societária, incentivando, sob 
o princípio da proporcionalidade, empresas consideradas «relevantes» de acordo com critérios 
qualitativos/quantitativos especificados periodicamente nos regulamentos internos. 
Assim, a Eurizon pretende identificar problemas com antecedência e ao mesmo tempo minimizar 
potenciais perdas causadas por problemas relacionados com a tendência das empresas nas quais 
investe, em nome dos ativos geridos. A Eurizon não tenciona adotar uma «microgestão» da atividade 
dos emitentes cotados nos quais investe, nem exclui qualquer decisão de alienar uma participação, 
quando essa for a solução mais eficaz para proteger os interesses dos clientes e dos investidores.  
A Eurizon promove a interação proativa com as empresas em que investe ao incentivar uma 
comunicação eficaz com os órgãos de gestão das mesmas, recorrendo a um dos seguintes 
procedimentos de envolvimento: 
− «Unilateral», se for a Eurizon a iniciar a comunicação («um lado»); 
− «Bilateral», quando a Eurizon e o emitente beneficiário do investimento tiverem estabelecido um 

diálogo construtivo («ambos os lados»); 
− «Coletivo», se forem planeadas ações coordenadas que visam problemas de vários investidores 

institucionais. 
Os procedimentos com emitentes beneficiário do investimento podem prever: 
− Envolvimento com membros dos órgãos sociais (incluindo membros minoritários) ou indivíduos 

nomeados por estes, para abordar os problemas identificados através de: 
− Reuniões individuais, organizadas na sede da Eurizon ou por videoconferência (chamada de 

videoconferência); 
− Participação em eventos, como apresentações, seminários ou conferências; 

− Envio de comunicações formais dirigidas aos órgãos sociais e/ou à direção sénior das empresas.  
A Eurizon acredita que as medidas tomadas com as empresas beneficiárias do investimento são mais 
eficazes quando assentam numa relação de médio a longo prazo com os órgãos sociais e a direção 
sénior que, nestas situações, têm maior probabilidade de considerar os investidores institucionais 
parceiros credíveis e empenhados. A este respeito, as medidas acrescem à análise dos investimentos e 
exercício dos direitos de voto, porque possibilitam a abordagem de aspetos específicos da governação 
societária dos emitentes, evitando, em primeira análise, uma avaliação da alienação do investimento ou 
um voto contra uma deliberação. 

 
15 Os Princípios definidos pela Assogestioni estão de acordo com os do Código de Governação Externa da EFAMA, 
aprovado pela Associação Europeia de Fundos de Investimento e Gestão de Ativos (European Fund and Asset 
Management Association - EFAMA). 
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O processo de envolvimento integra um ciclo de monitorização a médio prazo destinado a avaliar o 
progresso dos emitentes, com especial incidência em temáticas macro que a Eurizon considera 
prioritárias. Em regra, essas avaliações exigem um período de, pelo menos, 18 a 36 meses. 
No decorrer deste período, se as empresas beneficiárias do investimento não responderem 
construtivamente, a Eurizon avalia a implementação de processos específicos de escalonamento que, 
dependendo da situação, podem contemplar uma ou mais das seguintes iniciativas: 
Primeiro nível 
- Aumento da frequência do contacto com o emitente; 
- Envio de comunicações formais destinadas a expressar as expetativas da Eurizon; 
- Cooperação com outros investidores institucionais.  
Segundo nível 
- Emitir declarações públicas na Assembleia de Acionistas; 
- Abstenção ou oposição na Assembleia de Acionistas; 
- Avaliação da alienação de participações dentro da Comissão ASG. 

A Eurizon acredita que os fatores ambientais, sociais e de governação societária têm impacto no 
desempenho da carteira e que a adoção de critérios ASG e de ISR pode contribuir para melhorar a 
capacidade de responder com mais eficácia às expetativas dos clientes e investidores, alinhando a 
atividades de investimento com os interesses gerais dos emitentes.  
Para isso, a Sociedade dá prioridade ao estabelecimento de um diálogo construtivo com os emitentes 
beneficiários do investimento que mostrem preocupação com os seguintes temas macro, em todos os 
setores: 
a) mitigação e adaptação às alterações climáticas; 
b) mitigação da perda da biodiversidade e luta contra a desflorestação; 
c) respeito pelos direitos humanos e combate ao fabrico de armas não convencionais; 
d) boas práticas de governação societária. 

Para cada um destes temas, a Sociedade incentiva as empresas beneficiárias do investimento a 
melhorarem os respetivos processos através da ponderação, sempre que for adequado, da definição de 
medidas corretivas adequadas. Para otimizar as suas iniciativas de envolvimento, a Eurizon reserva-se 
o direito de avaliar a materialidade de outras áreas de interesse, também em função do setor das 
empresas emitentes, tais como, por exemplo, diversidade de género e aspetos de cibersegurança, 
incluindo a utilização de ferramentas de inteligência artificial. 
Em conformidade com as disposições do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288, a avaliação dos 
principais impactos negativos das decisões de investimento sobre os fatores de sustentabilidade e a 
definição de eventuais medidas de mitigação são uma parte integral da abordagem da Eurizon à 
sustentabilidade.  
O quadro seguinte mostra o mapeamento dos «Indicadores de Principais Impactos Negativos» tidos em 
conta nas atividades de diálogo (incluindo o exercício dos direitos de voto) com as empresas 
beneficiárias do investimento: 



 

Declaração sobre os Principais Impactos Negativos em Matéria de Sustentabilidade  Página 27 de 47 

PRINCIPAIS IMPACTOS 
NEGATIVOS SOBRE A 
SUSTENTABILIDADE 

«TEMAS MACRO» IDENTIFICADOS PELA EURIZON  

MITIGAÇÃO E 
ADAPTAÇÃO ÀS 

ALTERAÇÕES 
CLIMÁTICAS 

MITIGAÇÃO DA 
PERDA DA 

BIODIVERSIDADE 

RESPEITO PELOS DIREITOS 
HUMANOS E COMBATE AO 
FABRICO DE ARMAS NÃO 

CONVENCIONAIS 

BOAS PRÁTICAS DE 
GOVERNAÇÃO 
SOCIETÁRIA 

Emissões de gases com 
efeito de estufa      

Biodiversidade 
 

   

Água 
 

   

Resíduos 
 

   

Indicadores sobre questões 
sociais e laborais 

    

A Eurizon reconhece os benefícios que podem advir da ativação de formas de envolvimento coletivo 
com outros investidores. Em particular, a Eurizon avalia uma solução dessa natureza quando considera 
que seja a opção mais eficaz para melhorar a comunicação com os emitentes. Esta circunstância pode 
verificar-se no caso de eventos corporativos significativos ou questões de interesse público16. 

Na secção seguinte, encontrará informação adicional sobre as iniciativas e associações a que a Eurizon 
aderiu para efeitos de monitorização, intervenção e ações de envolvimento coletivas. 

5. PADRÕES INTERNACIONAIS 

A Eurizon promove comportamentos que realçam aspetos de sustentabilidade dos investimentos e a 
adoção de boas práticas de governação societária pelas empresas beneficiárias do investimento. 
A seguir pode encontrar os Códigos e Princípios a que a Eurizon, através da sociedade-mãe Eurizon 
Capital SGR, aderiu, com o intuito de adotar padrões éticos e códigos de conduta organizacional 
responsáveis, bem como normas reconhecidas internacionalmente17: 

− Advance: a Eurizon Capital SGR tornou-se, em novembro de 2023, signatária da iniciativa coletiva, 
promovida pelos PIR da ONU, que visam incentivar boas práticas em matéria de respeito pelos 
direitos humanos, sociedade, comunidades e trabalhadores; 

− CDP, organização independente sem fins lucrativos que oferece às empresas, aos países, às regiões 
e às cidades um quadro para medir, acompanhar, gerir e partilhar informação sobre os seus impactos 
ambientais a nível global, com o objetivo de promover ações destinadas a mitigar as alterações 
climáticas; 

− Climate Action 100+: a Eurizon Capital SGR aderiu, em novembro de 2023, à iniciativa de 
compromisso coletivo «Climate Action 100+», que promove a redução de emissões de gases com 
efeito de estufa em conformidade com os Acordos de Paris. 

− Código de Governação Societária Italiano: descreve princípios, recomendações e boas práticas em 
matéria da organização e funcionamento das empresas, incluindo, a título de exemplo, as funções, 
a composição, a independência, a igualdade de género e o funcionamento do Conselho de 
Administração, e define as funções dos órgãos de gestão e controlo da empresa, assim como as 
relações entre eles. 

− Código de Ética do Intesa Sanpaolo Group: visa orientar um comportamento em conformidade com 
os mais elevados padrões éticos nacionais e internacionais. O Código inclui e reconhece como 
fundamentais os princípios da sustentabilidade para nortear a estratégia da empresa e ter um 

 
16 Todo e qualquer envolvimento público será realizado em conformidade com os regulamentos internos e externos para 
a gestão de conflitos de interesse e informação privilegiada (abuso de mercado), sendo dada especial atenção aos 
regulamentos em matéria de ação concertada. 
17 Como resultado destas adesões, e tendo em conta o princípio de proporcionalidade e as especificidades da atividade, 
as subsidiárias implementam medidas de controlo que estão alinhadas com as da Eurizon Capital SGR e se destinam a 
implementar boas práticas promovidas por diferentes iniciativas. 
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impacto positivo no futuro do planeta e da sociedade, nomeadamente com a consciencialização de 
que ter em conta questões sociais e ambientais contribui para minimizar a exposição a riscos e 
reforçar a reputação. O Intesa Sanpaolo aderiu ao United Nations Global Compact e está empenhado 
em contribuir para a realização dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentável (ODS); 

− Fórum sobre Finanças Sustentáveis: em novembro de 2021, a Eurizon Capital SGR aderiu ao Fórum 
sobre Finanças Sustentáveis18 (doravante «Fórum»), a organização sem fins lucrativos da qual são 
membros instituições financeiras e outras organizações envolvidas no impacto ambiental e social de 
investimentos. O Fórum promove conhecimentos e práticas de investimento sustentável, com o 
intuito de disseminar a integração de critérios ambientais, sociais e de governação nos processos e 
produtos financeiros; 

− Grupo de Investidores Institucionais para as Alterações Climáticas: em novembro de 2021, a SGR 
aderiu ao Grupo de Investidores Institucionais para as Alterações Climáticas (Institutional Investors 
Group on Climate Change - IIGCC), a associação europeia de investidores que promove a 
colaboração para as alterações climáticas e a redução das emissões de gases com efeito de estufa. 
A este respeito, a Eurizon Capital recorre ao enquadramento metodológico desenvolvido pelo IIGCC, 
denominado «Quadro de Investimento Emissões Zero 1,5ºC», bem como à colaboração direta com 
outras sociedades gestoras participantes; 

− Rede Internacional de Governação Empresarial (International Corporate Governance Network - 
ICGN): desde 2016, a Eurizon Capital SGR é membro da ICGN, um líder nos padrões globais de 
governação empresarial e administração de investidores. 

− Nature Action 100: em agosto de 2023, a Eurizon Capital aderiu à iniciativa de compromisso coletivo 
denominada «Nature Action 100» que incentiva os investidores institucionais a adotarem boas 
práticas para combater a perda de biodiversidade e a desflorestação. 

− Iniciativa Emissões Zero dos Gestores de Ativos: a 1 de novembro de 2021, a Eurizon Capital aderiu 
à «Iniciativa Emissões Zero dos Gestores de Ativos» (doravante «IEZGA»), a iniciativa internacional 
que apoia o objetivo de alcançar a neutralidade das emissões de gases com efeito de estufa até 2050 
(«Emissões Zero»), em linha com os compromissos assumidos pelos Estados que assinaram o 
Acordo de Paris, que visa conter os impactos das alterações climáticas e limitar a subida das 
temperaturas a 1,5 ºC até 2050. 

− Princípios dos Investimentos Responsáveis: a Eurizon aderiu, em 2015, aos «Princípios dos 
Investimentos Responsáveis», que são princípios orientadores de investimento responsável 
promovidos pelas Nações Unidas. Como signatária desses Princípios, a Eurizon Capital SGR é 
obrigada a fornecer todos os anos informações sobre as suas atividades de investimento responsável, 
participando no «Relatório e Avaliação», disponível no site www.unpri.org; 

− Princípios de Administração: como aderente, desde 2014, aos «Princípios Italianos de 
Administração» para o exercício de direitos administrativos e de voto nas empresas cotadas definidos 
pela Assogestioni, a Eurizon Capital SGR presta especial atenção às políticas implementadas pelos 
emitentes, estimulando a comparação com as empresas nas quais investe. Os princípios definidos 
pela Assogestioni estão alinhados com os do Código de Administração promovido pela EFAMA, na 
qual a Assogestioni participa e da qual a Eurizon Capital SGR também é membro. 

Além disso, a Eurizon reconhece os seguintes tratados internacionais e leis nacionais: 

− Nuclear Tratado de Não Proliferação de Armas Nucleares, celebrado a 1 de julho de 1968; 
− Tratado de Ottawa (1997) que proíbe o uso, armazenamento, produção e transferência de minas 

antipessoais; 
− Convenção sobre Munições de Dispersão (2008) que proíbe o uso, armazenamento, produção e 

transferência de munições de dispersão; 
− Convenção sobre Armas Químicas que proíbe o uso, armazenamento, produção e transferência de 

armas químicas; 
− Convenção sobre Armas Biológicas que proíbe o uso, armazenamento, produção e transferência de 

armas biológicas; 

 
18 O Fórum é membro da rede EUROSIF, da qual também fazem parte os seguintes 6 fóruns nacionais: FIR, FNG, 
Spainsif, SIF Ireland, Swiss Sustainable Finance, UK SIF. 
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− Lei n.º 220 de 9 de dezembro de 2021. 
Abaixo encontra-se o quadro de reconciliação entre os Principais Impactos Negativos sobre os Fatores 
de Sustentabilidade e os padrões adotados, bem como as iniciativas relevantes para a ponderação dos 
Principais Impactos Negativos sobre os Fatores de Sustentabilidade. 

TEMA 
PRINCIPAIS IMPACTOS 
NEGATIVOS SOBRE OS 

FATORES DE 
SUSTENTABILIDADE 

NORMAS E PADRÕES 
INTERNACIONAIS ADOTADOS 

PELA EURIZON 

INICIATIVAS RELEVANTES PARA A PONDERAÇÃO 
DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS SOBRE OS 

FATORES DE SUSTENTABILIDADE 

Emissões de gases 
com efeito de estufa 

PIN 1 – Emissões de 
GEE (Categoria 1, 2, 3 e 
total) 

PIN 2 – Pegada de 
carbono 

PIN 3 - Intensidade de 
GEE das empresas 
beneficiárias do 
investimento  

PIN 4 - Exposição 
a empresas que operam 
no setor dos 
combustíveis fósseis  
 
PIN 5 – Quota-parte do 
consumo e produção de 
energias não renováveis 

PIN 6 – Intensidade do 
consumo de energia por 
setor com elevado 
impacto climático 

Normas internacionais: 

− «Princípios dos Investimentos 
Responsáveis» das Nações 
Unidas 

− Princípios de Administração 
 

Iniciativas setoriais: 

− Iniciativa Emissões Zero dos 
Gestores de Ativos (IEZGA) 

− Climate Action 100+ 
− CDP 
− Grupo de Investidores 

Institucionais para as Alterações 
Climáticas (IGCC) 

 

Iniciativa Emissões Zero dos Gestores de Ativos 
(IEZGA) 
A Eurizon Capital SGR aderiu à iniciativa IEZGA que visa, 
em linha com os compromissos dos Estados que 
assinaram o Acordo de Paris, alcançar a neutralidade 
nas emissões de gases com efeito de estufa até 2050 em 
relação ao perímetro de ativos identificados no âmbito da 
iniciativa. 
Em fevereiro de 2023, a Eurizon publicou o «Relatório de 
Progresso Rumo à Neutralidade Carbónica», que 
descreve o progresso da divisão face às metas 
anunciadas em novembro de 2022.  
A «Iniciativa Emissões Zero dos Gestores de Ativos» tem 
quatro metas, que são descritas a seguir:  
1. Alinhamento ao Nível dos Ativos 
Identificar uma parte crescente dos ativos sob gestão 
(AUM) para serem geridos em conformidade com a meta 
de neutralidade das emissões de gases com efeito de 
estufa até 2050. 
2. Referência ao Nível da Carteira 
Descarbonizar uma parte dos ativos sob gestão até 2030. 
3. Administração 
Implementar medidas específicas de envolvimento e 
votação junto das empresas beneficiárias do 
investimento para as incentivar a delinear roteiros de 
descarbonização e, progressivamente, ficarem alinhadas 
com o cenário de neutralidade carbónica. 
4. Solução Climática 
Aumentar o valor dos investimentos afetados a 
«soluções climáticas», ou seja, investimentos suscetíveis 
de terem um impacto direto, concreto e positivo na 
mitigação das alterações climáticas. 
No âmbito da definição da meta de descarbonização 
(«Referência ao Nível da Carteira»), a Eurizon Capital 
SGR optou por usar como cenário prospetivo as 
trajetórias de descarbonização da Agência Internacional 
de Energia (AIE) de 2021. 
 
Climate Action 100+ (CA100+)  
A Eurizon Capital SGR aderiu, em novembro de 2023, à 
iniciativa de compromisso coletivo «Climate Action 
100+», que promove a redução de emissões de gases 
com efeito de estufa em conformidade com os Acordos 
de Paris, comparando-se com os 170 maiores emissores 
de gases com efeito de estufa do mundo. 

Exclusões/restrições 
A Eurizon prevê critérios de exclusão/restrição 
específicos para o investimento em emitentes que 
obtenham: 
− pelo menos 25% do volume de negócios de atividades 

mineiras ou da produção de eletricidade associadas 
ao carvão térmico;  

− pelo menos 10% do volume de negócios da extração 
de gás e petróleo com recurso a areias petrolíferas; 

− problemas ambientais particularmente graves, 
atestados pela classificação ASG mais baixa (igual a 
«CCC» atribuída pela «MSCI ESG Research») do 
universo de investimento em ações e obrigações. 

Pegada de carbono: A Eurizon, para um grupo 
específico de produtos, integra a pegada de carbono dos 
emitentes (emissões de GEE de categoria 1 e 2 em 
relação às receitas), para criar carteiras caracterizadas 
por uma «pegada de carbono» inferior à do universo de 
investimento.  
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TEMA 
PRINCIPAIS IMPACTOS 
NEGATIVOS SOBRE OS 

FATORES DE 
SUSTENTABILIDADE 

NORMAS E PADRÕES 
INTERNACIONAIS ADOTADOS 

PELA EURIZON 

INICIATIVAS RELEVANTES PARA A PONDERAÇÃO 
DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS SOBRE OS 

FATORES DE SUSTENTABILIDADE 

Investimento de impacto: A Eurizon, para um grupo 
específico de produtos, prevê que a devida diligência 
realizada para os investimentos em obrigações com 
características ambientais, sociais e de sustentabilidade 
tenha em consideração, entre outros aspetos, avaliações 
da quota de consumo e produção de energias não 
renováveis do emitente. O processo de devida diligência 
está alinhado com os Princípios das Obrigações Verdes 
(GBP - Green Bond Principles), com os Princípios das 
Obrigações Sociais (SBP - Social Bond Principles) e com 
as Diretrizes sobre Obrigações de Sustentabilidade (SGB 
- Sustainability Bond Guidelines), conforme estabelecido 
pela Associação Internacional de Mercado de Capitais 
(ICMA - International Capital Market Association) e pelo 
Quadro Normativo para as Obrigações Verdes (GBS) da 
UE, respetivamente. 

Biodiversidade 

PIN 7 – Atividades com 
impacto negativo em 
zonas sensíveis do 
ponto de vista da 
biodiversidade 

Normas internacionais:  

− «Princípios dos Investimentos 
Responsáveis» das Nações 
Unidas 

− Princípios de Administração 
 

Iniciativas setoriais: 

− Nature Action 100 

Biodiversidade - Metodologia de análise interna  
A Eurizon Capital SGR definiu uma metodologia de 
análise interna que visa identificar emitentes capazes de 
gerarem impactos negativos na biodiversidade 
provocados pela (i) localização de instalações de 
produção nas proximidades de áreas sensíveis e 
ecossistemas frágeis ou (ii) pelas suas próprias 
atividades. 
Exercício dos direitos de voto e diálogo com os 
emitentes  
Além disso, em virtude da adesão à iniciativa de 
compromisso coletivo «Nature Action 100», a Eurizon 
está empenhada em votar a favor de propostas dos 
acionistas que obriguem as empresas a: 
− um compromisso empresarial explícito com a 

mitigação da perda de biodiversidade e proteção dos 
ecossistemas; 

− uma avaliação e comunicação de oportunidades, 
riscos e impactos relacionados com a biodiversidade; 

− definir planos estratégicos para mitigar riscos e 
explorar oportunidades relacionadas com o capital 
natural e a publicação de um relatório de progresso 
anual das referidas metas; 

− supervisão, pelo Conselho de Administração, das 
questões de conservação e preservação da 
biodiversidade; 

− envolvimento dos intervenientes na implementação 
dos planos estratégicos. 

Indicadores sobre 
questões sociais e 
laborais 

PIN 10 – Violações dos 
princípios UN Global 
Compact e das 
Diretrizes da 
Organização para a 
Cooperação e 
Desenvolvimento 
Económico (OCDE) para 
as Empresas 
Multinacionais 

Normas internacionais:  

− «Princípios dos Investimentos 
Responsáveis» das Nações 
Unidas 

− Princípios de Administração 
− UN Global Compact  
 

Iniciativas setoriais: 

− Advance (PIR da ONU) 

Promover boas práticas de governação societária 
O enquadramento da Eurizon obriga a que os produtos 
classificados ao abrigo dos artigos 8.º e 9.º do SFDR 
invistam em empresas com boas práticas governação 
societária, ou seja, empresas que: 
− incluam membros independentes no conselho de 

administração;  
− não recebam pareceres negativos do auditor externo;  
− não tenham litígios relacionados com o Princípio 

n.º 10 do United Nations Global Compact relativo ao 
compromisso de combate à corrupção em todas as 
suas formas, incluindo extorsão e suborno;  

− não tenham litígios relacionados com o Princípio n.º 3 
do UNGC relativo à liberdade de associação e 
reconhecimento do direito à contratação coletiva;  

− não tenham litígios relacionados com o Princípio n.º 6 
relativo à eliminação da discriminação no emprego;  

− não tenham litígios relacionados com o cumprimento 
das obrigações fiscais. 

PIN 11 - Falta de 
processos e 
mecanismos de controlo 
da conformidade com os 
princípios UNGC ou com 
as Diretrizes da OCDE 
para as Empresas 
Multinacionais 

PIN 12 – Disparidades 
salariais entre homens e 
mulheres não ajustadas 

Normas internacionais:  

− «Princípios dos Investimentos 
Responsáveis» das Nações 
Unidas 

− Princípios de Administração 
 

Exercício dos direitos de voto 
Em conformidade com o Código de Governação 
Societária Italiano e os princípios do ICGN, a Eurizon 
Capital SGR exerce os seus direitos de voto em relação 
às propostas dos acionistas relacionadas com a 
disparidade salarial e a diversidade de género no 
Conselho de Administração. 
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TEMA 
PRINCIPAIS IMPACTOS 
NEGATIVOS SOBRE OS 

FATORES DE 
SUSTENTABILIDADE 

NORMAS E PADRÕES 
INTERNACIONAIS ADOTADOS 

PELA EURIZON 

INICIATIVAS RELEVANTES PARA A PONDERAÇÃO 
DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS SOBRE OS 

FATORES DE SUSTENTABILIDADE 

PIN 13 – Diversidade de 
género na consultoria 

Normas nacionais: 

− Código de Governação 
Societária Italiano  

 

Iniciativas setoriais: 

− Rede Internacional de 
Governação Empresarial 
(ICGN) 

PIN 14 – Exposição a 
armas controversas 
(minas antipessoais, 
munições de 
fragmentação, armas 
químicas e armas 
biológicas) 

Normas internacionais:  

− Nuclear Tratado de Não 
Proliferação de Armas 
Nucleares, celebrado a 1 de 
julho de 1968; 

− Tratado de Ottawa (1997) que 
proíbe o uso, armazenamento, 
produção e transferência de 
minas antipessoais; 

− Convenção sobre Munições de 
Dispersão (2008) que proíbe o 
uso, armazenamento, produção 
e transferência de munições de 
dispersão; 

− Convenção sobre Armas 
Químicas que proíbe o uso, 
armazenamento, produção e 
transferência de armas 
químicas; 

− Convenção sobre Armas 
Biológicas que proíbe o uso, 
armazenamento, produção e 
transferência de armas 
biológicas; 

Normas nacionais:  

− Lei n.º 220 de 9 de dezembro de 
2021 

Exclusões/restrições 
A Eurizon prevê critérios de exclusão/restrição 
específicos para investir em emitentes caracterizados por 
(i) um envolvimento claro e direto no fabrico de 
armamento não convencional: minas antipessoais, 
bombas de fragmentação, armas nucleares, urânio 
empobrecido, armas biológicas, armas químicas, armas 
de fragmentação invisível, armas laser que provocam 
cegueira, armas incendiárias, fósforo branco. 

6. COMPARAÇÃO HISTÓRICA 

Atualmente, a possibilidade de fazer comparações com base nos dados relativos aos principais impactos 
negativos sobre os fatores de sustentabilidade dos investimentos é influenciada por vários fatores, tais 
como: 
- a disponibilidade limitada da série temporal utilizada para efeitos da presente declaração (anos de 

2022 e 2023); 
- a disponibilidade e a qualidade dos dados disponibilizados pelos fornecedores de informação; 

- a consolidação progressiva das metodologias, também em função das indicações do quadro 
comunitário; 

- a heterogeneidade das carteiras geridas em termos de ativos (classe de ativos), a natureza dos 
instrumentos financeiros, setores e regiões geográficas; 

- o desempenho dos produtos geridos e dos mercados financeiros; 

- a capacidade dos emitentes para iniciarem um processo de transição do seu modelo de negócio ou 
para tirarem partido de oportunidades de desenvolvimento sustentável. 

Por estes motivos, é muito complexo determinar em que fatores de sustentabilidade os nossos 
investimentos têm um impacto negativo mais significativo. 
No entanto, tendo em conta que as alterações climáticas são uma ameaça para a economia global e 
representam riscos para as empresas em que investimos, a mitigação das alterações climáticas é um 
aspeto essencial da estratégia de sustentabilidade da Eurizon. Em conformidade com os compromissos 
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de longo prazo da «Iniciativa Emissões Zero dos Gestores de Ativos», a Eurizon atribui particular ênfase 
aos riscos climáticos, aos planos de transição energética e climática e à transparência quanto às 
emissões de gases com efeito de estufa provocadas direta e indiretamente pelas empresas beneficiárias 
do investimento, com especial referência aos setores mais poluentes. Neste contexto, a Eurizon está 
ciente da importância das iniciativas «Just Transition» que promovem a consecução da neutralidade 
climática e o respeito pelos direitos dos trabalhadores. 
No que se refere aos ativos no perímetro da «Iniciativa Emissões Zero dos Gestores de Ativos», a 
Eurizon monitoriza o processo de descarbonização das carteiras geridas em relação às metas 
estabelecidas em novembro de 2022 para a consecução do «cenário de neutralidade carbónica» e 
disponibiliza aos investidores e intervenientes um relatório especial («Relatório de Progresso Rumo à 
Neutralidade Carbónica») que ilustra o progresso feito pela Divisão. O compromisso assumido também 
está patente nas prioridades estabelecidas para a definição dos critérios de seleção negativa para 
emitentes e para atividades de envolvimento com os emitentes beneficiários do investimento. 

Em qualquer dos casos, no melhor interesse dos produtos financeiros, a Eurizon está empenhada em: 
- continuar a desenvolver as suas próprias políticas de sustentabilidade, com o objetivo de privilegiar 

a mitigação dos principais efeitos negativos sobre os fatores de sustentabilidade, incluindo através 
da adoção de novas estratégias de seleção de ativos com base em critérios positivos/negativos; 

- concentrar as ações de envolvimento nas empresas beneficiárias do investimento, visando orientá-
las para a melhoria das suas práticas de sustentabilidade, ponderando, apenas como último recurso, 
a alienação dos seus investimentos. 

A Eurizon reconhece que a gestão eficaz dos principais impactos negativos no ambiente e na sociedade 
exige um esforço coletivo e, por isso, tenciona continuar a cumprir códigos de conduta empresarial 
responsáveis e padrões internacionalmente reconhecidos. 
Para efeitos de informação completa, são fornecidos abaixo detalhes sobre os aperfeiçoamentos 
metodológicos que afetaram os cálculos relativos a 2023: 
− os dados dos indicadores PIN relativos a 2023 no Quadro na secção «Descrição dos principais 

impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade» foram calculados, quando aplicável, tendo 
em consideração todas as exposições da carteira, ou seja, os investimentos em empresas e 
emitentes soberanos beneficiários do investimento: (i) diretos, resultantes de instrumentos financeiros 
como ações e obrigações, (ii) indiretos, resultantes das carteiras de OIC ligados19, (iii) indiretos, 
resultantes de OIC de terceiros, conforme indicado pela MSCI ESG Research, e (iv) indiretos, 
resultantes de instrumentos financeiros derivados. Os valores calculados são relativos aos ativos sob 
gestão das sociedades da UE pertencentes à Divisão de Gestão de Ativos. Os valores dos PIN N.º 1 
(Emissões de GEE), N.º 16 (Países beneficiários de investimento sujeitos a violações sociais) e N.º 
2 sociais opcionais (Quadro 3, Taxa de acidentes) são, no entanto, expressos em termos absolutos 
e não relativamente às exposições totais das carteiras; 

− os dados adquiridos para representar os indicadores PIN analisados dependem das estimativas 
facultadas pelo fornecedor de informação e das evoluções metodológicas que afetaram os modelos 
internos relevantes; em particular, os dados relativos ao PIN N.º 7 (Atividades com impacto negativo 
em zonas sensíveis do ponto de vista da biodiversidade) para 2023 foram influenciados por um 
aperfeiçoamento metodológico que levou a um aumento da cobertura de emitentes. 

 
 
  

 
19 Os fundos de investimento e as SICAV geridas pela Eurizon Capital SGR ou por outras Sociedades Gestoras 
pertencentes ao mesmo Grupo. 
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ANEXO – RESUMO DOS INDICADORES DE IMPACTO NEGATIVO PONDERADOS POR ATIVOS GERIDOS PARA A 
EURIZON CAPITAL S.A.  

A seguir encontra-se um resumo, relativo a 2023, dos Indicadores Ambientais, Sociais e de Governação 
ponderados pela Eurizon Capital S.A. para a avaliação dos efeitos negativos decorrentes de 
investimentos feitos em nome dos ativos geridos: 
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EURIZON CAPITAL S.A. 

 

Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação20 
Medidas adotadas, medidas 

planeadas e metas para o próximo 
período de referência 

INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE 

Emissões de 
gases com 
efeito de 
estufa  

1. Emissões de 
GEE 

Emissões de GEE de 
categoria 1 
(equivalentes de 
toneladas de CO2) 

3.065.757 

10.406.192 
7.272.661 

(2022 
proforma) 

Este indicador 
representa as 
emissões de gases 
com efeito de estufa 
de categoria 1 
comunicadas mais 
recentemente, 
relativas aos 
emitentes 
participados. 

Estas emissões vêm 
de fontes detidas ou 
controladas por 
empresas. 
Cobertura21: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Medidas adotadas: 
Exclusões/restrições: A Eurizon prevê a 
exclusão/restrição de investimento em 
emitentes que: (i) obtêm pelo menos (a) 
25% do total das suas receitas de 
atividades mineiras ou da produção de 
eletricidade associadas ao carvão 
térmico, (b) 10% do seu volume de 
negócios da mineração de gás e petróleo 
com recurso a areias petrolíferas e (ii) 
sejam caracterizados por problemas 
ambientais particularmente graves, 
atestados pela classificação ASG mais 
baixa (igual a «CCC» atribuída pelo 
fornecedor de informação especializado 
«MSCI ESG Research») do universo de 
investimento em ações e obrigações. 
Pegada de carbono: A Eurizon, para 
um grupo específico de produtos, integra 
a pegada de carbono dos emitentes 
(emissões de GEE de categoria 1 e 2 
em relação às receitas), para criar 
carteiras caracterizadas por uma 
«pegada de carbono» inferior à do 
universo de investimento.  
Investimento de impacto: A Eurizon, 
para um grupo específico de produtos, 
prevê que a devida diligência realizada 
para os investimentos em obrigações 
com características ambientais, sociais e 
de sustentabilidade tenha em 
consideração, entre outros aspetos, 
avaliações da quota de consumo e 
produção de energias não renováveis do 
emitente. O processo de devida diligência 
está alinhado com os Princípios das 
Obrigações Verdes (GBP - Green Bond 
Principles), com os Princípios das 
Obrigações Sociais (SBP - Social Bond 
Principles) e com as Diretrizes sobre 
Obrigações de Sustentabilidade (SGB - 
Sustainability Bond Guidelines), 
conforme estabelecido pela Associação 
Internacional de Mercado de Capitais 
(ICMA - International Capital Market 
Association) e pelo Quadro Normativo 
para as Obrigações Verdes (GBS) da UE, 
respetivamente. 
Administração - Envolvimento: A 
Eurizon promove o diálogo com os 
emitentes menos avançados em termos 
de proteção climática e que atuam em 
setores menos amigos do ambiente.  
Os emitentes expostos aos setores do 
carvão térmico e das areias petrolíferas 

Emissões de GEE de 
categoria 2 
(equivalentes de 
toneladas de CO2) 

749.780 

1.997.049 
763.608 
(2022 

proforma) 

Este indicador 
representa as 
emissões de gases 
com efeito de estufa 
de categoria 2 
comunicadas mais 
recentemente, 
relativas aos 
emitentes 
participados. Tais 
emissões são 
causadas pela 
geração de 
eletricidade 
adquirida por 
empresas. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Emissões de GEE de 
categoria 3 
(equivalentes de 
toneladas de CO2) 

24.572.506 

63.052.562 
24.622.960 

(2022 
proforma) 

Este indicador 
representa as 
emissões de gases 
com efeito de estufa 
de categoria 3 dos 
emitentes 
participados. São 
emissões indiretas 
que derivam das 
atividades de uma 
empresa que têm 

 
20 Intervalos de materialidade da cobertura: para cada indicador, a cobertura é calculada em relação à exposição a classes 
de ativos relevantes para a métrica específica. Os investimentos diretos e indiretos em obrigações de empresas e ações 
para os PIN 1-14 no Quadro 1 e para os PIN nos Quadros 2 e 3, os investimentos diretos e indiretos em obrigações de 
emitentes soberanos para os PIN 15-16. Critérios utilizados para definir os intervalos de cobertura: (i) Principal: 
percentagem de disponibilidade de dados (a nível dos emitentes) facultada pelo fornecedor de informação atrás referido 
acima de 70%; (ii) Prevalecente: percentagem de disponibilidade de dados entre 50% e 70%; (iii) Significativa: 
percentagem de disponibilidade de dados entre 30% e 50%; (iv) Moderada: percentagem de disponibilidade de dados 
entre 10% e 30%; e (v) Residual: percentagem de disponibilidade de dados abaixo de 10%. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação20 
Medidas adotadas, medidas 

planeadas e metas para o próximo 
período de referência 

origem em fontes 
não detidas ou 
controladas pela 
mesma. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

que estão abaixo dos limiares de 
exclusão estão sujeitos a processos 
específicos de envolvimento que podem 
resultar em restrições e/ou exclusões 
ao/do Universo de Investimentos dos 
ativos geridos. Esta disposição tem como 
objetivo garantir que não sejam 
desenvolvidos novos projetos de 
extração mineira ou geração de energia 
relacionadas com carvão térmico ou 
exploração de areias petrolíferas, e 
também para fiscalizar a «fase de 
abandono» gradual dessas atividades. 
 
Além disso, a Eurizon avalia a 
credibilidade dos planos de transição das 
empresas beneficiárias do investimento 
ativas no setor dos combustíveis fósseis 
através da análise da informação 
fornecida referente a (i) metas de redução 
de emissões de gases com efeito de 
estufa absolutas e/ou relativas, (ii) a 
evolução esperada da «matriz 
energética», (iii) planos de investimento e 
(iv) a utilização de captura de carbono e 
tecnologias de compensação de carbono.  
Por último, a Eurizon identificou, em 
relação a 2024, a questão da mitigação 
das alterações climáticas e adaptação às 
alterações climáticas como temas 
prioritários para atividades de 
administração junto das empresas 
beneficiárias do investimento. 
Administração - Exercício dos direitos 
de voto: A Eurizon está empenhada em 
votar, entre outras, em propostas dos 
corpos gerentes relacionadas com a 
iniciativa «Say on Climate».  
Neste âmbito, a Eurizon Capital SGR 
adotou um enquadramento interno 
específico baseado numa análise da 
informação contida nos «planos de 
transição» apresentados na Assembleia 
Geral de acionistas. 
Em 2023, a Eurizon Capital SGR exerceu 
o direito de voto em: 
- 18 deliberações relacionadas com 

a proposta «Say on Climate»; 
- 23 deliberações relacionadas com 

o relatório não financeiro/relatório 
de responsabilidade social da 
empresa; 

- 6 deliberações apresentadas pelos 
acionistas solicitando à empresa 
que apresentasse a iniciativa «Say 
on Climate» na assembleia geral de 
acionistas;  

- 51 deliberações apresentadas 
pelos acionistas solicitando à 
empresa que preparasse relatórios 
adequados para a avaliação das 
políticas implementadas pela 
empresa para gerir os riscos das 
alterações climáticas. 

Iniciativa Emissões Zero dos Gestores 
de Ativos (IEZGA): A Eurizon Capital 
SGR aderiu à iniciativa IEZGA que visa, 
em linha com os compromissos dos 
Estados que assinaram o Acordo de 
Paris, alcançar a neutralidade nas 
emissões de gases com efeito de estufa 

Total das emissões 
de GEE (equivalentes 
de toneladas de CO2) 

28.388.042 

75.455.803 
32.659.228 

(2022 
proforma) 

Este indicador 
representa o total de 
emissões de gases 
com efeito de estufa 
de categoria 1, 2 e 3 
dos emitentes 
participados. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

2. Pegada de 
carbono 

Pegada de carbono 
(equivalentes de 
toneladas de CO2 por 
milhão investido, 
expressos como 
média ponderada) 

202 
523 

178 (2022 
proforma) 

Este indicador 
representa o 
agregado mais 
recente das 
emissões de gases 
com efeito de estufa 
dos emitentes 
beneficiários do 
investimento, 
baseado nas 
emissões de 
categoria 1 e 2 
declaradas ou 
estimadas e nas 
emissões de 
categoria 3 
estimadas, 
expressas em 
milhões de euros 
investidos. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

3. Intensidade 
de emissão de 
GEE das 
empresas 
beneficiárias do 
investimento  

Intensidade de 
emissão de GEE das 
empresas 
beneficiárias do 
investimento 
(toneladas de CO2 
por milhão de euros 
de volume de 
negócios, expressas 
como média 
ponderada) 

376 
1.029 

342 (2022 
proforma) 

Este indicador 
representa o 
agregado de 
emissões de gases 
com efeito de estufa 
dos emitentes 
beneficiários do 
investimento 
participados 
(categoria 1 e 2 e 
estimativa da 
categoria 3) 
comparado com a 
sua faturação mais 
recente em milhões 
de euros. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação20 
Medidas adotadas, medidas 

planeadas e metas para o próximo 
período de referência 

4. Exposição a 
empresas que 
operam no setor 
dos 
combustíveis 
fósseis  

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas que 
operam no setor dos 
combustíveis fósseis 
(%) 

4,7% 

 
4,2% 
3,7% 
(2022 

proforma) 
 

Este indicador 
representa a 
exposição de 
emitentes a 
atividades 
relacionadas com 
combustíveis 
fósseis, incluindo a 
extração, 
processamento, 
armazenamento e 
transporte de 
petróleo, gás natural 
e carvão. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

até 2050 em relação ao perímetro de 
ativos identificados no âmbito da 
iniciativa.  
Em fevereiro de 2023, a Eurizon Capital 
SGR publicou o «Relatório de Progresso 
Rumo à Neutralidade Carbónica», que 
ilustra o progresso da divisão face às 
metas anunciadas em novembro de 
2022.  
Climate Action 100+ (CA100+): A 
Eurizon Capital SGR aderiu, em 
novembro de 2023, à iniciativa de 
compromisso coletivo «Climate Action 
100+», que promove a redução de 
emissões de gases com efeito de estufa 
em conformidade com os Acordos de 
Paris, comparando-se com os 170 
maiores emissores de gases com efeito 
de estufa do mundo. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon compromete-se a monitorizar a 
disponibilidade de dados do fornecedor 
de informação com o objetivo de integrar, 
em conformidade com o princípio dos 
melhores esforços, mais informação em 
futuras declarações. 
A Eurizon Capital SGR compromete-se a 
rever as metas ligadas à iniciativa IEZGA 
pelo menos uma vez de cinco em cinco 
anos, de modo a alargar 
progressivamente os ativos abrangidos 
pela iniciativa, em linha com os 
desenvolvimentos metodológicos que 
venham a ser disponibilizados 
periodicamente. 
A Eurizon está igualmente empenhada 
em aperfeiçoar continuamente as suas 
Políticas de Sustentabilidade e 
Envolvimento, acompanhando a 
evolução dos regulamentos e das 
melhores práticas a nível nacional e 
internacional.  
Por último, no que se refere à atividade 
de administração, a Eurizon continuará a 
monitorizar outras iniciativas coletivas, 
para avaliar potenciais adesões e para 
promover o diálogo com os emitentes.  

5. Quota-parte 
do consumo e 
produção de 
energias não 
renováveis 

Quota-parte do 
consumo e da 
produção de energias 
não renováveis das 
empresas 
beneficiárias do 
investimento a partir 
de fontes de energia 
não renováveis, em 
comparação com as 
fontes de energias 
renováveis, expressa 
em percentagem do 
total de energia (% 
expressa como média 
ponderada) 

29,0% 

71,9% 
23,5% 
(2022 

proforma) 

Este indicador 
representa a 
percentagem do 
consumo e/ou 
produção de energia 
a partir de fontes 
não renováveis dos 
emitentes sob a 
forma de 
percentagem do uso 
total e/ou da 
produção de 
energia.  
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

6. Intensidade 
do consumo de 
energia por setor 
com elevado 
impacto climático 

Consumo de energia 
em GWh por cada 
milhão de euros de 
receitas de empresas 
beneficiárias do 
investimento, por 
setor com elevado 
impacto climático 
(Gigawatt 
hora/milhões de euros 
de volume de 
negócios expresso 
como média 
ponderada)  

0,50 

 
1,24 
0,41 

(2022 
proforma) 

 

Este indicador 
representa o 
consumo de energia 
em GWh por milhão 
de EUR de receitas 
dos emitentes 
participados por 
setor com um 
elevado impacto 
climático, 
compreendido como 
um código de 
atividade económica 
(ou seja, baseado na 
Nomenclatura 
Europeia das 
Atividades 
Económicas - 
NACE) 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Biodiversidade 

7. Atividades 
com impacto 
negativo em 
zonas sensíveis 
do ponto de vista 
da 
biodiversidade 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento que 
possuem 
instalações/operações 
localizadas no interior 
ou próximo de zonas 
sensíveis do ponto de 

0,08% 

0,02% 
0,02% 
(2022 

proforma) 

Este indicador 
representa a 
percentagem de 
emitentes 
participados que 
possuem operações 
localizadas no 
interior ou próximo 
de zonas sensíveis 
do ponto de vista da 

Medidas adotadas: 
Administração - Envolvimento: A 
Eurizon identificou, em relação a 2024, os 
temas da mitigação da perda de 
biodiversidade e do combate à 
desflorestação como prioritários para 
atividades de administração junto das 
empresas beneficiárias do investimento. 
Nature Action 100 (NA100): A Eurizon 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação20 
Medidas adotadas, medidas 

planeadas e metas para o próximo 
período de referência 

vista da 
biodiversidade, 
quando as atividades 
dessas empresas 
beneficiárias do 
investimento tiverem 
um impacto negativo 
nessas zonas (%) 

biodiversidade e que 
estão envolvidos em 
litígios com um 
impacto negativo 
grave ou muito grave 
no ambiente.  
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados foram 
influenciados pelo 
aperfeiçoamento do 
modelo interno 
utilizado pelo 
fornecedor de 
informação para 
calcular as 
estimativas de dados 
e pelo aumento da 
cobertura do 
indicador. 

Capital SGR tornou-se, em novembro de 
2023, signatária da iniciativa coletiva 
denominada «Nature Action 100», que 
incentiva os investidores institucionais a 
adotarem boas práticas de combate à 
perda de biodiversidade e 
desflorestação, bem como a interagirem 
com as 100 empresas selecionadas pela 
iniciativa de 8 setores «essenciais» 
(biotecnologia e produtos farmacêuticos; 
produtos químicos; bens para o lar e de 
uso pessoal; retalho de bens de 
consumo; retalho de alimentação e 
bebidas; silvicultura e embalagem; 
metais e extração mineira). 
A Eurizon Capital SGR, dando 
cumprimento à sua participação na 
iniciativa NA100, dialoga com emitentes 
identificados tendo em vista mitigar a 
perda de biodiversidade e combater a 
desflorestação.  
Neste contexto, a Eurizon Capital SGR 
definiu uma metodologia de análise 
interna que visa identificar emitentes 
capazes de gerarem impactos negativos 
na biodiversidade provocados pela (i) 
localização de instalações de produção 
nas proximidades de áreas sensíveis e 
ecossistemas frágeis ou (ii) pelas suas 
próprias atividades.  
Em conformidade com a NA100, a 
Eurizon Capital SGR exige das empresas 
identificadas: 

− um compromisso empresarial 
explícito com a mitigação da perda 
de biodiversidade e proteção dos 
ecossistemas; 

− avaliação e comunicação de 
oportunidades, riscos e impactos 
relacionados com a biodiversidade, 
incluindo nas respetivas cadeias de 
valor;  

− comunicação de (i) metas 
programadas e contextualizadas de 
redução de riscos e exploração de 
oportunidades relacionadas com o 
capital natural e a publicação de um 
relatório de progresso anual das 
referidas metas, (ii) planos para a 
sua concretização e (iii) o 
progresso alcançado; 

− supervisão, pelos organismos 
competentes, das matérias de 
conservação e preservação da 
biodiversidade e avaliação da 
gestão, e gestão das 
dependências, impactos, riscos e 
oportunidades relacionados com a 
natureza; 

− envolvimento com os intervenientes 
para criar um ambiente conducente 
à implementação dos planos 
identificados e realização dos 
objetivos. 

 
Administração – Exercício dos 
direitos de voto: A Eurizon está 
empenhada em votar de acordo com a 
sua intenção de fazer face à 
desflorestação e reduzir a perda de 
biodiversidade. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação20 
Medidas adotadas, medidas 

planeadas e metas para o próximo 
período de referência 

Metas para o próximo período: 
A Eurizon está igualmente empenhada 
em aperfeiçoar continuamente as suas 
Políticas de Sustentabilidade e 
Envolvimento, acompanhando a 
evolução dos regulamentos e das 
melhores práticas a nível nacional e 
internacional.  
Por último, no que se refere à atividade 
de administração, a Eurizon continuará a 
monitorizar outras iniciativas coletivas, 
para avaliar potenciais adesões e para 
promover o diálogo com os emitentes. 

 
Água 

8. Emissões 
para o meio 
aquático 

Toneladas de 
emissões para o meio 
aquático provenientes 
de empresas 
beneficiárias do 
investimento por cada 
milhão de euros 
investido (expressas 
como média 
ponderada)  

0,33 
64 

19,74 
(2022 

proforma) 

Este indicador 
representa a soma 
das toneladas de 
emissões para o 
meio aquático 
geradas pelas 
empresas 
beneficiárias do 
investimento, 
ponderada pelo valor 
do seu investimento, 
expresso por milhão 
de euros investido. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Medidas adotadas: 
Administração - Envolvimento: A 
Eurizon Capital SGR, dando 
cumprimento à sua adesão à iniciativa 
NA100, apoia iniciativas para mitigar a 
perda de biodiversidade e combater a 
desflorestação. 
Administração – Exercício dos direitos 
de voto: A Eurizon Capital SGR está 
empenhada em exercer os respetivos 
direitos de voto, em conformidade com o 
objetivo de combater a desflorestação e a 
perda de biodiversidade. 
Metas para o próximo período  
A Eurizon está empenhada em 
aperfeiçoar continuamente as suas 
Políticas de Sustentabilidade e 
Envolvimento, acompanhando a 
evolução dos regulamentos e das 
melhores práticas a nível nacional e 
internacional.  
Por último, no que se refere à atividade 
de administração, a Eurizon continuará a 
monitorizar outras iniciativas coletivas, 
para avaliar potenciais adesões e para 
promover o diálogo com os emitentes. 

Resíduos 

9. Rácio de 
resíduos 
perigosos e de 
resíduos 
radioativos 

Toneladas de 
resíduos perigosos e 
resíduos radioativos 
gerados pelas 
empresas 
beneficiárias do 
investimento por cada 
milhão de euros 
investido (expressas 
como média 
ponderada) 

1,27 
 

18,6 
7,19 

(2022 
proforma) 

 

Este indicador 
representa a soma 
das toneladas de 
resíduos perigosos 
geradas pelas 
empresas afiliadas 
por milhão de euros 
investido, expresso 
por milhão de euros 
investido 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

Medidas adotadas: 
Pontuação de circularidade 
A Eurizon Capital SGR desenvolveu um 
modelo de pontuação próprio para medir 
o grau de circularidade das empresas, 
que se baseia em informação pública 
incluindo, entre outros, relatórios 
financeiros e de sustentabilidade.  
Metas para o próximo período: 
A Eurizon compromete-se a continuar a 
desenvolver as suas Políticas de 
Sustentabilidade e Envolvimento, com o 
intuito de avaliar a coerência das 
metodologias adotadas face à evolução 
das boas práticas desenvolvidas a nível 
nacional e internacional. 
A Eurizon compromete-se a monitorizar a 
disponibilidade de dados do fornecedor 
de informação com o objetivo de integrar, 
em conformidade com o princípio dos 
melhores esforços, mais informação nas 
próximas declarações. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação20 
Medidas adotadas, medidas 

planeadas e metas para o próximo 
período de referência 

INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTÕES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A 
LUTA CONTRA A CORRUPÇÃO E O SUBORNO 

Indicadores 
sobre 
questões 
sociais e 
questões 
laborais 

10. Violações 
dos princípios 
UN Global 
Compact e das 
Diretrizes da 
Organização 
para a 
Cooperação e 
Desenvolvimento 
Económico 
(OCDE) para as 
Empresas 
Multinacionais 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento que 
estiveram envolvidas 
em violações dos 
princípios UNGC ou 
das Diretrizes da 
OCDE para as 
Empresas 
Multinacionais 

0,01% 
0,2% 

N/A (2022 
proforma) 

Este indicador 
representa a 
percentagem de 
investimentos em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento 
envolvidas em 
violações dos 
princípios UNGC e 
das Diretrizes da 
OCDE para as 
Empresas 
Multinacionais 
Cobertura: 
Significativa 
Não foi possível um 
cálculo pro forma 
para 2022 devido à 
inexistência da 
métrica subjacente 
utilizada em 2023. 

Medidas adotadas: 
Exclusões/restrições: A Eurizon prevê 
a exclusão/restrição de emitentes 
caracterizados por: 

a) um envolvimento claro e 
direto no fabrico de 
armamento não convencional 
e/ou (ii) 

b) problemas sociais 
particularmente graves, 
atestados pela classificação 
ASG mais baixa (igual a 
«CCC» atribuída pelo 
fornecedor de informação 
especializado «MSCI ESG 
Research») do universo de 
investimento em ações e 
obrigações. 

Além disso, a Eurizon identificou a 
questão da conformidade com boas 
práticas de governação societária como 
um dos temas prioritários para atividades 
de administração junto das empresas 
beneficiárias do investimento em 2024. 
Administração - Envolvimento: 
A Eurizon promove uma abordagem 
construtiva junto das empresas nas quais 
investe, e está ciente da importância do 
diálogo sobre práticas de governação.  
 
Por esses motivos, a Eurizon: 

(a) pode ativar processos de 
escalonamento para 
emitentes caracterizados por 
uma maior exposição a riscos 
ESG; 

(b) promove a adoção de boas 
práticas de governação 
societária por parte das 
empresas beneficiárias do 
investimento, nomeadamente 
verificando se não existem 
litígios relacionados com os 
Princípios do UN Global 
relativos à liberdade de 
associação (n.º 3), 
anticorrupção (n.º 10) e 
discriminação em matéria de 
emprego e profissão (n.º 6); 

(c) promove o diálogo com as 
empresas beneficiárias do 
investimentos, encorajando o 
desenvolvimento de políticas 
e práticas destinadas a gerir 
eficazmente o seu capital 
humano, favorecendo, entre 
outras coisas, a igualdade de 
salários e de género em todos 
os níveis. Estes aspetos 
estão também refletidos no 
processo de exercício de 
direitos de voto. 

Advance: A Eurizon Capital SGR tornou-
se, em novembro de 2023, signatária da 

11. Falta de 
processos e 
mecanismos de 
controlo da 
conformidade 
com os 
princípios UNGC 
ou com as 
Diretrizes da 
OCDE para as 
Empresas 
Multinacionais 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento que não 
possuem políticas de 
controlo da 
conformidade com os 
princípios UNGC ou 
com as Diretrizes da 
OCDE para as 
Empresas 
Multinacionais ou 
mecanismos de 
tratamento de 
queixas/reclamações 
referentes a violações 
dos princípios UNGC 
ou das Diretrizes da 
OCDE para as 
Empresas 
Multinacionais (%) 

18,1% 

16% 
14,0% 
(2022 

proforma) 

O indicador 
representa a 
percentagem de 
investimentos em 
empresas que não 
possuem uma 
política de controlo 
da conformidade 
com os princípios 
UNGC ou com as 
Diretrizes da OCDE 
para Empresas 
Multinacionais ou 
mecanismos de 
tratamento de 
queixas/reclamações 
referentes a 
violações dos 
princípios do UNGC 
ou das Diretrizes da 
OCDE para 
Empresas 
Multinacionais. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

12. Disparidades 
salariais entre 
homens e 
mulheres não 
ajustadas 

Média das 
disparidades salariais 
entre homens e 
mulheres não 
ajustadas das 
empresas 
beneficiárias do 
investimento (%) 

5,6% 
13,3% 
4,2% 
(2022 

proforma) 

Este indicador 
representa a média 
não ajustada da 
disparidade salarial 
entre homens e 
mulheres nas 
empresas 
beneficiárias do 
investimento. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação20 
Medidas adotadas, medidas 

planeadas e metas para o próximo 
período de referência 

13. Diversidade 
de género nos 
conselhos de 
administração 

Rácio médio de 
mulheres/homens nos 
conselhos de 
administração das 
empresas 
beneficiárias do 
investimento, 
expresso em 
percentagem da 
totalidade dos 
membros do conselho 
de administração (%) 

15,5% 

34,8% 
11,2% 
(2022 

proforma) 

Este indicador 
representa a 
proporção média 
entre homens e 
mulheres em cargos 
de administração 
nas subsidiárias, 
expressa numa 
percentagem que 
engloba todos os 
membros do 
conselho de 
administração. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados são 
influenciados pela 
maior cobertura do 
indicador. 

iniciativa coletiva, promovida pelos PIR 
da ONU, que visam incentivar boas 
práticas em matéria de respeito pelos 
direitos humanos, sociedade, 
comunidades e trabalhadores, em 
particular junto de empresas nos setores 
de metais, extração mineira e energias 
renováveis. 
Administração – Exercício dos direitos 
de voto: 
Em 2023, a Eurizon Capital SGR apoiou 
13 propostas relacionadas com a 
disparidade salarial e votou contra o 
Presidente da Comissão de Nomeações 
ou administradores de 146 empresas na 
ausência de diversidade no Conselho de 
Administração.  
Além disso, em conformidade com o 
Código de Governação Societária Italiano 
e os princípios da Rede Internacional de 
Governação Empresarial (International 
Corporate Governance Network - ICGN), 
as orientações de voto da Eurizon Capital 
SGR determinam que, pelo menos, 33% 
dos administradores sejam atribuídos ao 
género com menor representação. Com 
efeito, a Eurizon Capital SGR vota contra 
os candidatos que se apresentam a 
eleição ou renovação do mandato, se a 
sua nomeação provocar uma alteração 
na diversidade de género que viole o 
limiar de 33%, e vota contra renovação do 
mandato do Presidente da Comissão de 
Nomeações, se menos de 33% dos 
administradores pertencerem ao género 
com menor representação. 
Durante o período de referência, a 
Eurizon Capital SGR, a Eurizon Capital 
S.A. e a Epsilon SGR contribuíram para a 
nomeação de Administradores 
Independentes e Auditores de algumas 
empresas italianas cotadas que 
promovem o princípio da diversidade de 
género. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon compromete-se a continuar a 
desenvolver as suas Políticas de 
Sustentabilidade e Envolvimento, com o 
intuito de avaliar a coerência das 
metodologias adotadas face à evolução 
das boas práticas desenvolvidas nacional 
e internacionalmente. 
Por último, no que se refere à atividade 
de administração, a Eurizon continuará a 
monitorizar outras iniciativas coletivas, 
para avaliar potenciais adesões e para 
promover o diálogo com os emitentes. 

14. Exposição a 
armas 
controversas 
(minas 
antipessoais, 
munições de 
fragmentação, 
armas químicas 
e armas 
biológicas) 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento 
envolvidas no fabrico 
ou na venda de armas 
controversas (%) 

0,0222% 

0,0133% 
0,01% 
(2022 

proforma) 

Este indicador 
representa a 
percentagem de 
investimentos em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento 
envolvidas no fabrico 
ou na venda de 
armas controversas.  
Cobertura: 
Significativa 

Medidas adotadas: 
Exclusões/restrições: A Eurizon, em 
conformidade com os tratados 
internacionais e as normas nacionais em 
vigor na Itália 23 , prevê a 
exclusão/restrição de investimentos em 
emitentes caracterizados por um 
envolvimento claro e direto no fabrico de 
armamento não convencional (minas 
antipessoais, bombas de fragmentação, 
armas nucleares, urânio empobrecido, 
armas biológicas, armas químicas, armas 

 
22 Estas exposições devem-se ao investimento em (i) fundos de terceiros e/ou (ii) produtos com Erro de Seguimento 
Limitado para os quais o investimento direto máximo permitido é igual ao peso do emitente no índice de referência. 
23 Lei n.º 220/2021. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica Impacto 

2023 
Impacto 

2022 Explicação20 
Medidas adotadas, medidas 

planeadas e metas para o próximo 
período de referência 

de fragmentação invisível, armas laser 
que provocam cegueira, armas 
incendiárias, fósforo branco).  
Além disso, a Eurizon identificou o tema 
do respeito pelos direitos humanos e o 
combate ao fabrico de armas não 
convencionais como um dos temas 
prioritários para atividades de 
envolvimento junto das empresas 
beneficiárias do investimento em 2024. 
Administração - Envolvimento 
A Eurizon reserva-se o direito de iniciar o 
diálogo com emitentes, com o intuito de 
investigar o cumprimento dos tratados 
internacionais e da legislação nacional, e 
confirmar que não estão envolvidos 
diretamente no fabrico de armas não 
convencionais. Com base na informação 
adquirida, a Eurizon avalia a 
oportunidade de ativar processos de 
escalonamento posteriores, incluindo o 
desinvestimento. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon está empenhada em 
aperfeiçoar continuamente as suas 
Políticas de Sustentabilidade, 
acompanhando a evolução dos 
regulamentos e das melhores práticas a 
nível nacional e internacional.  
Por último, no que se refere à atividade 
de administração, a Eurizon continuará a 
monitorizar outras iniciativas coletivas, 
para avaliar potenciais adesões e para 
promover o diálogo com os emitentes. 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos em organizações soberanas e supranacionais  

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica 

Impacto 
ano  
2023 

Impacto 
ano  
2022 

Explicação Medidas adotadas, medidas planeadas e metas 
para o próximo período de referência 

Ambientais 

15. 
Intensidade 
de emissão 
de GEE 

Intensidade de 
emissão de GEE 
dos países 
beneficiários do 
investimento 
(equivalentes de 
toneladas de 
dióxido de 
carbono «CO2» 
por milhão de 
euros do Produto 
Interno Bruto, 
expresso como 
média 
ponderada) 

159 

 
306,1 

311 (2022 
proforma) 

 

O indicador 
representa a 
intensidade de 
emissão de gases 
com efeito de 
estufa dos países 
participados.  
Cobertura: 
Prevalecente 

Medidas adotadas: 
Integração soberana: A Eurizon, em relação a 
produtos específicos, adota um processo de seleção 
para emitentes públicos que explora a informação 
contida nos indicadores do «Relatório sobre o 
Desenvolvimento Sustentável» (que avalia o 
contributo de cada país para os Objetivos de 
Desenvolvimento Sustentável das Nações Unidas) e 
nos indicadores de impactos negativos respeitantes 
aos emitentes públicos (intensidade de GEE e países 
beneficiários de investimentos sujeitos a violações de 
cariz social). 
Eurizon ESG Score para Governos 
A Eurizon, a título de informação adicional à 
disposição do gestor, desenvolveu um sistema de 
classificação próprio denominado «Eurizon ESG 
Score» para emitentes públicos. Este sistema de 
classificação pondera duas componentes: (i) a 
avaliação do impacto ambiental, social e de 
governação de países a nível individual e (ii) a 
estimativa do impacto ambiental, social e de 
governação de emitentes públicos para um horizonte 
mínimo de 5 anos, para analisar a evolução das 
respetivas políticas em matéria de gestão de riscos e 
oportunidades ASG. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon está empenhada em aperfeiçoar 
continuamente as suas Políticas de Sustentabilidade, 
acompanhando a evolução dos regulamentos e das 
melhores práticas a nível nacional e internacional.  

Sociais 

16. Países 
beneficiários 
do 
investimento 
sujeitos a 
violações de 
cariz social 

Número de 
países 
beneficiários do 
investimento que 
registam 
violações de 
normas sociais 
(em termos 
absolutos e 
relativos – 
divisão pelo 
número total de 
países 
beneficiários do 
investimento), tal 
como 
preconizadas em 
tratados e 
convenções 
internacionais, 
nos princípios 
das Nações 
Unidas e, quando 
aplicável, na 
legislação 
nacional (valor 
absoluto e 
relativo em %) 

8 
0,07% 

 
10 

0,6% 
N/A 

(2022 
proforma) 

O indicador 
representa o 
número de países 
participados 
sujeitos a 
violações de cariz 
social (valor 
absoluto e relativo 
dividido por todos 
os países 
participados), tal 
como referidas 
nos tratados e 
convenções 
internacionais, 
nos princípios das 
Nações Unidas e, 
quando aplicável, 
na legislação 
nacional.  
Cobertura: 
Prevalecente 
Não foi possível 
um cálculo pro 
forma para 2022 
devido à 
inexistência da 
métrica 
subjacente 
utilizada em 2023. 

 

Indicadores aplicáveis aos investimentos em ativos imobiliários 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica 

Impacto 
ano  
2023 

Impacto 
ano  
2022 

Explicação 
Medidas adotadas, medidas planeadas e metas 

para o próximo período de referência 

Combustív
eis fósseis 

17. 
Exposição a 
combustívei
s fósseis 
através de 
ativos 
imobiliários 

Quota-parte dos 
investimentos em 
ativos imobiliários 
envolvidos na 
extração, 
armazenamento, 
transporte ou 
produção de 
combustíveis 
fósseis 

Não 
aplicável 

Não 
aplicável Não aplicável 

Não aplicável, considerando o tipo de ativos geridos 
pela Eurizon. 

Eficiência 
energética 

18. 
Exposição a 
ativos 
imobiliários 
eficientes do 
ponto de 
vista 
energético 

Quota-parte dos 
investimentos em 
ativos imobiliários 
eficientes do 
ponto de vista 
energético 

Não 
aplicável 

Não 
aplicável Não aplicável 
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Indicadores adicionais sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica 

Impacto 
ano  
2023 

Impacto 
ano  
2022 

Explicação 
Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para 

o próximo período de referência 

Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE 

Emissões 

2. Emissões 
de poluentes 
atmosféricos 

Toneladas de 
equivalentes de 
poluentes 
inorgânicos por 
cada milhão de 
euros investido 
(expressas como 
média 
ponderada) 

0,1 
0,8 

0,3 (2022 
proforma) 

Esta 
proporção 
representa a 
soma das 
toneladas de 
equivalentes 
de poluentes 
atmosféricos 
equivalentes 
das empresas 
envolvidas, 
ponderada 
pelo valor dos 
seus 
investimentos, 
expressos por 
milhão de 
euros 
investido. 
Cobertura: 
Significativa 

Medidas adotadas: 
Iniciativa Emissões Zero dos Gestores de Ativos 
(IEZGA): A Eurizon Capital SGR aderiu à iniciativa 
IEZGA que visa, em linha com os compromissos dos 
Estados que assinaram o Acordo de Paris, alcançar a 
neutralidade nas emissões de gases com efeito de estufa 
até 2050 em relação ao perímetro de ativos identificados 
no âmbito da iniciativa.  
Em fevereiro de 2023, a Eurizon Capital SGR publicou o 
«Relatório de Progresso Rumo à Neutralidade 
Carbónica», que descreve o progresso da divisão face às 
metas anunciadas em novembro de 2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): A Eurizon Capital SGR 
tornou-se, em novembro de 2023, signatária da iniciativa 
de compromisso coletivo «Climate Action 100+», que 
promove a redução de emissões de gases com efeito de 
estufa em conformidade com os Acordos de Paris, 
comparando-se com os 170 maiores emissores de gases 
com efeito de estufa do mundo. 
Exclusões/restrições: A Eurizon prevê a 
exclusão/restrição de investimento em emitentes que: (i) 
obtêm pelo menos (a) 25% do volume de negócios de 
atividades mineiras ou da produção de eletricidade 
associadas ao carvão térmico, (b) 10% do volume de 
negócios da extração de gás e petróleo com recurso a 
areias petrolíferas; e (ii) sejam caracterizados por 
problemas ambientais particularmente graves, atestados 
pela classificação ASG mais baixa (igual a «CCC» 
atribuída pelo fornecedor de informação especializado 
«MSCI ESG Research») do universo de investimento em 
ações e obrigações. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon compromete-se a rever as metas ligadas à 
iniciativa IEZGA pelo menos uma vez de cinco em cinco 
anos, de modo a alargar progressivamente os ativos no 
perímetro da iniciativa, em linha com os 
desenvolvimentos metodológicos que venham a ser 
disponibilizados periodicamente. 
A Eurizon está empenhada em aperfeiçoar 
continuamente as suas Políticas de Sustentabilidade e 
Envolvimento, acompanhando a evolução dos 
regulamentos e das melhores práticas a nível nacional e 
internacional. 

4. 
Investimento
s em 
empresas 
sem 
iniciativas de 
redução das 
emissões de 
carbono 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento sem 
iniciativas de 
redução das 
emissões de 
carbono que 
visem o 
alinhamento com 
o Acordo de 
Paris 

12,8% N/A 

Esta 
proporção 
representa a 
quota-parte 
dos 
investimentos 
em empresas 
beneficiárias 
do 
investimento 
sem iniciativas 
de redução 
das emissões 
de carbono 
que visem o 
alinhamento 
com o Acordo 
de Paris. 
Cobertura: 
Significativa 
Primeiro 
relatório que 
compreende 
este indicador 
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Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTÕES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A 
CORRUPÇÃO E O SUBORNO 

Indicadore
s sobre 
questões 
sociais e 
questões 
laborais 

2. Taxa de 
acidentes 

Taxa de 
acidentes em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento 
(valor expresso 
como média 
ponderada) 

23,76 
4,15 

8,6 (2022 
proforma) 

Esta 
proporção 
representa a 
taxa de 
acidentes nas 
empresas 
beneficiárias 
do 
investimento, 
ponderada 
pelo valor dos 
investimentos 
nas mesmas. 
Cobertura: 
Significativa 
Os dados 
comunicados 
são 
influenciados 
pela maior 
cobertura do 
indicador. 

Medidas adotadas: 
Administração - Envolvimento  
A Eurizon Capital SGR apoia iniciativas tendentes à 
adoção de práticas favoráveis aos trabalhadores nos 
emitentes participados. 
Stewardship – Esercizio del diritto di voto 
Em 2023, a Eurizon Capital SGR apoiou 32 propostas 
em matérias relacionadas com direitos humanos e 
direitos laborais de um total de 191 propostas de âmbito 
social votadas pelos acionistas. 
Em 2023, a Eurizon Capital SGR apoiou 32 propostas 
em matérias relacionadas com direitos humanos e 
direitos laborais. 

Direitos 
humanos 

14. Número 
de casos 
identificados 
de 
problemas e 
incidentes 
graves de 
desrespeito 
dos direitos 
humanos 

Número de casos 
de problemas e 
incidentes graves 
de desrespeito 
dos direitos 
humanos 
relacionados com 
empresas 
beneficiárias do 
investimento, 
expresso como 
média ponderada 

0,0 N/A 

Esta 
proporção 
representa o 
número de 
casos de 
problemas e 
incidentes 
graves de 
desrespeito 
dos direitos 
humanos 
relacionados 
com 
empresas 
beneficiárias 
do 
investimento, 
expresso 
como média 
ponderada. 
Cobertura: 
Significativa 
Primeiro 
relatório que 
compreende 
este indicador 
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Indicadores adicionais sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente 

Indicador negativo de 
sustentabilidade Métrica 

Impacto 
ano  
2023 

Impacto 
ano  
2022 

Explicação 
Medidas adotadas, medidas planeadas e metas para 

o próximo período de referência 

Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE 

Emissões 

2. 
Emissões 
de 
poluentes 
atmosféric
os 

Toneladas de 
equivalentes de 
poluentes 
inorgânicos por 
cada milhão de 
euros investido 
(expressas como 
média 
ponderada) 

0,0 
1 

0,0 (2022 
proforma) 

Esta 
proporção 
representa a 
soma das 
toneladas de 
equivalentes 
de poluentes 
atmosféricos 
equivalentes 
das empresas 
envolvidas, 
ponderada 
pelo valor dos 
seus 
investimentos, 
expressos por 
milhão de 
euros 
investido. 
Cobertura: 
Residual 

Medidas adotadas: 
Iniciativa Emissões Zero dos Gestores de Ativos 
(IEZGA): A Eurizon Capital SGR aderiu à iniciativa 
IEZGA que visa, em linha com os compromissos dos 
Estados que assinaram o Acordo de Paris, alcançar a 
neutralidade nas emissões de gases com efeito de estufa 
até 2050 em relação ao perímetro de ativos identificados 
no âmbito da iniciativa.  
Em fevereiro de 2023, a Eurizon Capital SGR publicou o 
«Relatório de Progresso Rumo à Neutralidade 
Carbónica», que descreve o progresso da divisão face às 
metas anunciadas em novembro de 2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): A Eurizon Capital SGR 
tornou-se, em novembro de 2023, signatária da iniciativa 
de compromisso coletivo «Climate Action 100+», que 
promove a redução de emissões de gases com efeito de 
estufa em conformidade com os Acordos de Paris, 
comparando-se com os 170 maiores emissores de gases 
com efeito de estufa do mundo. 
Exclusões/restrições: A Eurizon prevê a 
exclusão/restrição de investimento em emitentes que: (i) 
obtêm pelo menos (a) 25% do volume de negócios de 
atividades mineiras ou da produção de eletricidade 
associadas ao carvão térmico, (b) 10% do volume de 
negócios da extração de gás e petróleo com recurso a 
areias petrolíferas; e (ii) sejam caracterizados por 
problemas ambientais particularmente graves, atestados 
pela classificação ASG mais baixa (igual a «CCC» 
atribuída pelo fornecedor de informação especializado 
«MSCI ESG Research») do universo de investimento em 
ações e obrigações. 
Metas para o próximo período: 
A Eurizon compromete-se a rever as metas ligadas à 
iniciativa IEZGA pelo menos uma vez de cinco em cinco 
anos, de modo a alargar progressivamente os ativos no 
perímetro da iniciativa, em linha com os 
desenvolvimentos metodológicos que venham a ser 
disponibilizados periodicamente. 
A Eurizon está empenhada em aperfeiçoar 
continuamente as suas Políticas de Sustentabilidade e 
Envolvimento, acompanhando a evolução dos 
regulamentos e das melhores práticas a nível nacional e 
internacional. 

4. 
Investimen
tos em 
empresas 
sem 
iniciativas 
de redução 
das 
emissões 
de carbono 

Quota-parte dos 
investimentos em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento sem 
iniciativas de 
redução das 
emissões de 
carbono que 
visem o 
alinhamento com 
o Acordo de 
Paris 

1,6% NA 

Esta 
proporção 
representa a 
quota-parte 
dos 
investimentos 
em empresas 
beneficiárias 
do 
investimento 
sem iniciativas 
de redução 
das emissões 
de carbono 
que visem o 
alinhamento 
com o Acordo 
de Paris. 
Cobertura: 
Residual 
Primeiro 
relatório que 
compreende 
este indicador 



 

Declaração sobre os Principais Impactos Negativos em Matéria de Sustentabilidade  Página 46 de 47 

Indicadores aplicáveis aos investimentos nas empresas beneficiárias do investimento 

INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTÕES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A 
CORRUPÇÃO E O SUBORNO 

Indicadores 
sobre 
questões 
sociais e 
questões 
laborais 

2. Taxa de 
acidentes 

Taxa de 
acidentes em 
empresas 
beneficiárias do 
investimento 
(valor expresso 
como média 
ponderada) 

0,0 
4.04 

0,0 (2022 
proforma) 

Esta 
proporção 
representa a 
taxa de 
acidentes nas 
empresas 
beneficiárias 
do 
investimento, 
ponderada 
pelo valor dos 
investimentos 
nas mesmas. 
Cobertura: 
Residual 
Os dados 
comunicados 
são 
influenciados 
pela maior 
cobertura do 
indicador. 

Medidas adotadas: 
Administração - Envolvimento  
A Eurizon Capital SGR apoia iniciativas tendentes à 
adoção de práticas favoráveis aos trabalhadores nos 
emitentes participados. 
Administração – Exercício dos direitos de voto 
Em 2023, a Eurizon Capital SGR apoiou 32 propostas 
em matérias relacionadas com direitos humanos e 
direitos laborais. 

Direitos 
humanos 

14. 
Número de 
casos 
identificado
s de 
problemas 
e 
incidentes 
graves de 
desrespeit
o dos 
direitos 
humanos 

Número de casos 
de problemas e 
incidentes graves 
de desrespeito 
dos direitos 
humanos 
relacionados com 
empresas 
beneficiárias do 
investimento, 
expresso como 
média ponderada 

0,0 N/A 

Esta 
proporção 
representa o 
número de 
casos de 
problemas e 
incidentes 
graves de 
desrespeito 
dos direitos 
humanos 
relacionados 
com 
empresas 
beneficiárias 
do 
investimento, 
expresso 
como média 
ponderada. 
Cobertura: 
Residual 
Primeiro 
relatório que 
compreende 
este indicador 
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Informação Importante 
 
Este documento não pode ser reproduzido e/ou redistribuído, direta ou indiretamente, a terceiros, nem 
publicado, no seu todo ou em parte, por qualquer motivo, sem o consentimento expresso por escrito da 
Eurizon Capital SGR S.p.A., entidade que não se responsabiliza pelo uso pessoal ou profissional da 
informação aqui contida. As opiniões, previsões ou estimativas contidas neste documento são feitas em 
referência exclusiva à data de preparação, não havendo garantia de que os resultados ou qualquer outro 
acontecimento futuro se coadune com as opiniões, previsões ou estimativas aqui contidas. A informação 
aqui contida baseia-se em fontes que se crê serem fiáveis e de boa fé. No entanto, nenhuma 
representação ou garantia, explícita ou implícita, é oferecida pela Eurizon Capital SGR S.p.A. e suas 
subsidiárias relativamente à fiabilidade, completude e precisão de tal informação. A Eurizon Capital SGR 
S.p.A., as suas filiais, os seus diretores, representantes ou funcionários não são responsáveis por 
quaisquer danos (mesmo indiretos) resultantes da confiança depositada nas informações contidas neste 
documento e não são responsáveis por quaisquer erros e/ou omissões contidas nestas informações. 
Qualquer informação contida neste documento pode, após a data da sua preparação, ser alterada ou 
atualizada, sem qualquer obrigação por parte da Eurizon Capital SGR S.p.A. de comunicar tais 
alterações ou atualizações àqueles a quem tal comunicação tenha sido previamente distribuída. Nada 
neste documento pretende ser uma investigação sobre investimentos ou uma comunicação de 
marketing, ou uma recomendação implícita ou explícita a respeito de uma estratégia de investimento 
relativa aos instrumentos financeiros envolvidos ou aos emitentes de instrumentos financeiros, ou uma 
solicitação ou oferta, ou aconselhamento sobre investimentos, aconselhamento jurídico, fiscal ou outro. 
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