
 

Erklæring om viktigste negative effekter på bærekraft  Side 1 av 44 

 
 
 
 
 
 

 
ERKLÆRING OM DE VIKTIGSTE NEGATIVE 

EFFEKTENE PÅ BÆREKRAFT FRA EURIZON 
CAPITAL SGR S.p.A.  

 
 

(I henhold til paragraf 4, avsnitt 1, ledd a) og paragraf 4, avsnitt 2, 3 og 4 i forordning (EU) 2019/2088, 
og paragrafene 4 til 10 samt vedlegg I til delegert forordning (EU) 2022/1288, med endringer) 

 
 
 
 
 
 
 
 

28. juni 2024 
  



 

Erklæring om viktigste negative effekter på bærekraft  Side 2 av 44 

 

INDEKS 

ERKLÆRING OM DE VIKTIGSTE NEGATIVE EFFEKTENE PÅ BÆREKRAFT ..................................................................... 3 
1. SAMMENDRAG ........................................................................................................................................... 3 
2. BESKRIVELSE AV DE VIKTIGSTE NEGATIVE EFFEKTENE PÅ BÆREKRAFTSFAKTORER ........................................ 5 
3. BESKRIVELSE AV RETNINGSLINJER FOR Å IDENTIFISERE OG PRIORITERE DE VIKTIGSTE NEGATIVE 
KONSEKVENSENE AV INVESTERINGSBESLUTNINGER FOR BÆREKRAFTSFAKTORER .................................................. 16 
4. ENGASJEMENTSREGLER ........................................................................................................................... 22 
5. INTERNASJONALE STANDARDER ................................................................................................................ 24 
6. HISTORISK SAMMENLIGNING ..................................................................................................................... 28 
TILLEGG – SAMMENDRAG AV INDIKATORER FOR NEGATIVE EFFEKTER VURDERT I HENHOLD TIL FORVALTET 
KAPITAL FOR EURIZON CAPITAL S.A. ................................................................................................................... 30 

  



 

Erklæring om viktigste negative effekter på bærekraft  Side 3 av 44 

ERKLÆRING OM DE VIKTIGSTE NEGATIVE EFFEKTENE PÅ BÆREKRAFT 

FINANSMARKEDSDELTAKER/FINANSRÅDGIVER:  LEI-KODE:  

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 

1. SAMMENDRAG 
Eurizon Capital SGR S.p.A. (LEI-kode: 549300JNH2DV17Z80F28 heretter “Eurizon Capital SGR”, “SGR” 
eller “Selskapet”) vurderer det viktigste negative effektene av dets investeringsbeslutninger på 
bærekraftsfaktorer. 
Denne erklæringen (heretter også "Erklæringen") er den konsoliderte erklæringen om de viktigste 
negative effektene som Eurizon Capital SGR og dets datterselskaper, har på bærekraftsfaktorer, det vil 
si følgende selskaper som tilhører Asset Management-divisjonen: 
 

SELSKAPETS NAVN LEI-KODE FORRETNINGSKONTOR FINANSMARKEDSDELTAKER FINANSRÅDGIVER 

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 Italia   

Epsilon SGR S.p.A. 549300HXZ6TEM6LDG325 Italia   

Eurizon Capital Real Asset 
SGR S.p.A. 81560081EB02F8095508 Italia   

Eurizon Capital S.A. 549300Y5CH882WUHEV92 Luxembourg   

Eurizon Asset Management 
Slovakia, Správ. Spol., a. s. 31570020000000002796 Slovakia   

Eurizon Asset Management 
Hungary, Ltd. 529900BUTOYN9W7Y6103 Ungarn   

Eurizon Asset Management 
Croatia d.o.o. 549300DU2TJ72XCUUN84 Kroatia   

Erklæringen dekker referanseperioden fra 1. januar til 31. desember 2023. 
Tillitsforpliktelsen til kunder og investorer, og mer generelt til øvrige interessenter, krever en effektiv 
tilnærming til bærekraftsspørsmål, med særlig referanse til avkastningen fra finansprodukter og 
selskapene som Eurizon investerer i med kapitalen det har til forvaltning. Asset Management-divisjonen 
mener at utstedere som implementerer høye samfunns-, miljø- og eierstyringsstandarder, vil være i stand 
til å generere bærekraftig avkastning på lang sikt.  
Eurizons forpliktelse vil være i form av innføring og anvendelse av spesifikke kriterier for utvelgelse og 
overvåking av investeringer som tar hensyn til miljø-, samfunns- og eierstyringsfaktorer (såkalt "ESG") 
og prinsipper for bærekraftige og ansvarlige investeringer (såkalt "SRI"), samt finansanalyser av risiko-
/avkastningsprofiler. Kontrollene er tilpasset størrelsen, arten og omfanget av aktivitetene som de enkelte 
selskapene utfører, samt egenskapene, målene og investeringsgrensene for de enkelte finansproduktene 
som gjøres tilgjengelige for kunder, og tar også sikte på å: (i) unngå ESG-relaterte forhold som kan føre 
til en betydelig, faktisk eller potensiell negativ effekt på verdien av investeringer, og også avhengig av 
arten til spesifikke aktivitetsområder, og (ii) fange opp utstederes evne til å tjene på bærekraftige 
vekstmuligheter med hensyn til generering av inntekter.  
Eurizon legger vekt på aktivt samarbeid med selskapene det investerer i, med sikte på å (i) fremme atferd 
som favoriserer investeringers bærekraftsaspekter og høye standarder for eierstyring hos utstederne, og 
(ii) øke verdien av investeringer fra et økonomisk og finansielt synspunkt. 
Gitt at noen områder henger etter med hensyn til å fremme høyere standarder for bærekraftig utvikling, 
og at enkelte bransjer er strukturelt mer utsatt for risiko og drar nytte av færre muligheter for bærekraftig 
vekst, mener Eurizon at evalueringer må utføres under hensyntaken til den geografiske og/eller 
sektorielle konteksten, samt selskapenes evne til å implementere strategier for bærekraftig utvikling, for 
å starte en prosess for endring av deres forretningsmodell eller for å gripe utviklingsmuligheter. Selv om 
mange av investeringene som gjøres på vegne av finansprodukter, sannsynligvis vil generere en positiv 
effekt på selskapene det investeres i, og deres interessenter, kan aktiva som eies av Eurizons produkter, 
ha negative effekter på miljøet eller mennesker (de såkalte "viktigste negative effektene på investeringers 
bærekraft"). 
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Gitt det brede spekteret av aktiviteter, geografiske områder og sektorer der selskapene under 
kapitalforvaltningsavdelingen investerer på vegne av deres respektive forvaltede produkter, er de 
potensielle negative effektene fra investeringer ikke homogene. Eurizon mener imidlertid at en passende 
overvåking av eksponeringen mot sosiale og miljømessige saker er nødvendig for å redusere de 
potensielle negative effektene av sine investeringer. Investeringsobjektenes eksponering mot 
bærekraftsrisikoer kan forårsake direkte eller indirekte effekter på den økonomiske avkastningen på dets 
investeringer, i tillegg til omdømme- og etiske risikoer. For dette formål legger Eurizon vekt på (i) respekt 
for menneskerettigheter og bekjempelse av produksjon av ukonvensjonelle våpen, (ii) eksponering mot 
miljøproblemer, blant annet demping av klimaendringer, demping av tap av biomangfold og bekjempelse 
av avskoging, og (iii) kritiske forhold knyttet til eierstyring.  
Eurizon jobber derfor aktivt for å redusere de negative effektene av investeringer gjennom 
implementering av spesifikke strategier som ser for seg (i) negativ filtrering av utstedere, med mål om å 
redusere risikoene som oppstår fra eksponering mot selskaper med virksomhet i sektorer som anses 
som ikke "ansvarlig" (som sektorene fossilt drivstoff og ukonvensjonelle våpen) eller som er karakterisert 
av kritiske problemer angående miljø, samfunnsansvar eller eierstyring, (ii) positiv integrasjon av ESG-
faktorer i analyse, utvelgelse og sammensetning av finansporteføljer og (iii) engasjement overfor 
selskaper det investeres i samt utvelgelse av bærekraftige investeringer i samsvar med forordning (EU) 
2019/2088 (den såkalte "SFDR-forordningen"), og (iii) engasjere seg med investeringsobjektene gjennom 
utøvelse av stemmeretter og, når det anses relevant, engasjementsaktiviteter fokusert, spesielt, på miljø- 
og samfunnsproblemer. For å beskytte sine investorer og interessenter har Eurizon videre spesifikke 
mekanismer (i) for transparens med hensyn til tilnærmingen som anvendes for investeringers bærekraft, 
samt (ii) for risikostyring, for å overvåke velfunderte investeringsbeslutninger for forvaltet kapital. 
Med hensyn til denne erklæringen, tar Eurizon hensyn til, også avhengig av tilgjengeligheten og kvaliteten 
til data, de 16 indikatorene nedfelt i gjeldende forordninger1 angående de viktigste negative effektene av 
investeringsbeslutninger på bærekraftsfaktorer samt 4 ekstra indikatorer som henviser til henholdsvis (a) 
klima, med spesifikk referanse til (i) utslipp av stoffer som forurenser atmosfæren og (ii) investeringer i 
selskaper som ikke tar tiltak for å redusere karbonutslipp, (b) samfunns- og arbeidstakerproblemer, ved 
å overvåke (i) av ulykkesfrekvensen i selskaper som er gjenstand for investering og (iii) med spesifikk 
henvisning til antall identifiserte tilfeller av alvorlige menneskerettsproblemer og -hendelser. 
Med spesifikk henvisning til de viktigste negative effektene av investeringsbeslutninger på 
bærekraftsfaktorer, har Eurizon definert spesifikke kontroller for identifikasjon, analyse og prioritering av 
de viktigste negative effektene av investeringsbeslutninger på bærekraftsfaktorer ved å identifisere og 
overvåke effektene ved bruk av data anskaffet fra den spesialiserte informasjonsleverandøren MSCI ESG 
Research. Til beste for dets egne finansprodukter, lover Eurizon (i) å fortsette å utvikle sine egne 
bærekraftsretningslinjer, med sikte på å favorisere demping av de viktigste negative effektene på 
bærekraftsfaktorer, blant annet gjennom innføring av nye negative og/eller positive utvelgelsesstrategier 
for aktiva og (ii) ved å fokusere dets engasjementstiltak på investeringsobjekter med sikte på å overtale 
dem til å forbedre deres bærekraftspraksiser, og kun vurdere, som siste utvei, avhending av investeringer. 
Eurizon anerkjenner også at effektiv styring av de viktigste negative effektene på miljøet og samfunnet, 
krever en kollektiv innsats, og følger derfor internasjonalt anerkjente regler og standarder for ansvarlig 
forretningsvirksomhet. 
I samsvar med bestemmelsene i reglene som implementerer SFDR-forordningen, gjøres erklæringen 
også tilgjengelig (i) på engelsk, (ii) på det offisielle språket i datterselskapers medlemsland og (iii) på 
andre språk i medlemslandene der finansproduktene markedsføres.

 
1 Den delegerte forordningen (EU) 2022/1288 spesifiserer innholdet, metodologiene og presentasjonen av informasjon 
som kreves i paragraf 4 i SFDR med hensyn til de viktigste negative effektene på enhetsnivå på bærekraftsindikatorer 
relatert til (i) klima og andre miljøelaterte negative effekter og (ii) på feltet samfunns- og arbeidstakerspørsmål, respekt for 
menneskerettigheter, bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser. 
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2. BESKRIVELSE AV DE VIKTIGSTE NEGATIVE EFFEKTENE PÅ BÆREKRAFTSFAKTORER 
 

Denne delen gir et sammendrag av miljø- og samfunnsindikatorene som vurderes av Eurizon i samsvar med gjeldende forordninger for vurdering av 
de negative effektene av investeringer foretatt på vegne av kapital under forvaltning2: 
  

 
2 For året 2022 ble indikatorene beregnet ved å ta hensyn til de aktuelle eksponeringene i forhold til sum investeringer i den relaterte aktivaklassen (selskaps- eller statspapirer). 
For å gjøre det mulig å sammenligne data fra 2022 og 2023, har Eurizon omregnet 2022 med samme metodologi som ble brukt for året 2023 (såkalt "2022 pro-forma"). 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ bærekraftseffekt Mål Effekt 
2023 

Effekt 
2022 Forklaring3 Iverksatte tiltak og planlagte tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

KLIMA- OG ANDRE MILJØRELATERTE INDIKATORER 

Klimagassutslipp  1. Klimagassutslipp 

Ramme 1 klimagassutslipp 
(tonn CO2-ekvivalenter) 4 884 059 

16 576 166 /  
12 405 499 

(2022 
proforma) 

Denne indikatoren representerer 
de sist kommuniserte eller 
estimerte Scope 1 
klimagassutslippene fra 
deltakende utstedere. 

Disse utslippene kommer fra 
kilder som eies eller kontrolleres 
av selskaper. 

Dekning: Betydelig 

Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

Iverksatte tiltak: 
Eksklusjoner/restriksjoner: Eurizon forutser eksklusjoner/restriksjoner 
for investeringer i utstedere som: (i) får minst (a) 25 % av alle inntekter fra 
utvinning og strømproduksjon relatert til termisk kull, (b) får 10 % av 
omsetningen fra olje- og gassaktiviteter gjennom utnyttelse av tjæresand 
og (ii) er preget av spesielt høy kritisk miljøpåvirkning, som dokumentert 
med en laveste ESG-ratingen (tilsvarende "CCC" gitt av den spesialiserte 
informasjonsleverandøren "MSCI ESG Research") i investeringsunivers 
som omfatter aksjer og obligasjoner. 
Karbonavtrykk: For et spesifikt sett med produkter, integrerer Eurizon 
karbonfotavtrykket til utstedere (ramme 1 og 2 klimagassutslipp i forhold 
til inntekter) for å bygge porteføljer som er preget av et 
"karbonfotavtrykk" som er lavere enn for investeringsuniverset de 
tilhører.  
Effektinvestering: For et spesifikt sett med produkter, forutser Eurizon at 
den due diligence som utføres på investeringer i grønne, samfunnsnyttige 
og bærekraftsobligasjoner, tar hensyn til, blant annet, evalueringer av 
utstederens andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi. Due 
diligence-prosessen er på linje med prinsippene for grønne obligasjoner 
(GBP), prinsippene for samfunnsnyttige obligasjoner (SBP) og 
retningslinjene for bærekraftige obligasjoner (SBG) definert av 
henholdsvis International Capital Market Association (ICMA) og EU Green 
Bond Standard (GBS). 
Forvaltningsansvar - engasjement: Eurizon fremmer dialog med mindre 
avanserte utstedere med hensyn til klimavern og som har virksomhet i 
mindre miljøvennlige sektorer.  
Utstedere med eksponering mot sektorene termisk-kull og oljesand under 
eksklusjonstersklene, er underlagt spesifikke engasjementsprosesser 
som kan resultere i restriksjoner og/eller ekskluderinger for den forvaltede 
kapitalens investeringsunivers. Formålet med denne bestemmelsen er å 
sikre at det ikke utvikles nye gruve- eller strømproduksjonsvirksomheter 
relatert til termisk kull eller nye utvinningsprosjekter for oljesand, og for å 
bekrefte den gradvise "utfasingen" av slike aktiviteter. 
 

Ramme 2 klimagassutslipp 
(tonn CO2-ekvivalenter) 1 267 316 

3 012 491 / 
1 212 225 

(2022 
proforma) 

Denne indikatoren representerer 
de mest nylig kommuniserte eller 
beregnede ramme 2-
klimagassutslipp fra deltakende 
utstedere. Slike utslipp 
forårsakes av produksjonen av 
elektrisk strøm som kjøpes av 
selskaper. 

Dekning: Betydelig 

Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

 

Ramme 3 klimagassutslipp 
(tonn CO2-ekvivalenter) 38 756 620 

96 122 217 / 
39 500 594 

(2022 
proforma) 

 
Denne indikatoren representerer 
de estimerte ramme 3-
klimagassutslippene fra 
deltakende utstedere. Disse er 
indirekte utslipp som oppstår i et 
selskaps aktiviteter og som 

 
3 Områder med dekningsvesentlighet: for hver indikator, beregnes dekningen i forhold til eksponeringen mot aktivaklasser som er relevante for den spesifikke måleverdien. 
Direkte og indirekte investeringer i statsobligasjoner og aksjer for PAI 1–14 i tabell 1 og for PAI-er i tabell 2 og 3, direkte og indirekte investeringer i obligasjoner fra statlige 
utstedere for PAI 15–16. Kriteriene som ble brukt fil å definere dekningsintervallene: (i) Viktigst: prosentandel av datatilgjengelighet (på utstedernivå) gjort tilgjengelig av 
informasjonsleverandør over 70 %; (ii) Utbredt: prosentandel av datatilgjengelighet mellom 50 % og 70 %; (iii) Betydelig: prosentandel av datatilgjengelighet mellom 30 % og 
50 %; (iv) Moderat: prosentandel av datatilgjengelighet mellom 10 % og 30 %; og (v) Resterende: prosentandel av datatilgjengelighet under 10 %. 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ bærekraftseffekt Mål Effekt 
2023 

Effekt 
2022 Forklaring3 Iverksatte tiltak og planlagte tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

kommer fra kilder som ikke eies 
eller kontrolleres av det. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 
 

I tillegg vurderer Eurizon troverdigheten til omstillingsplanene til 
investeringsobjekter med virksom het i fossilt drivstoff-sektoren ved å 
analysere informasjonen som gis med hensyn til (i) absolutte og/eller 
relative reduksjonsmål for utslipp av drivhusgasser, (ii) den forventede 
utviklingen av "energimiksen", (iii) investeringsplaner og (iv) bruk av 
karbonfangst og karbonoppveiende teknologier.  
Endelig, så har Eurizon identifisert, for året 2024, at spørsmålet om 
demping av og tilpasning til klimaendringer ar blant de prioriterte temaene 
med hensyn til gjennomføring av forvaltningsansvar-aktiviteter med dets 
investeringsobjekter. 
Forvaltningsansvar – Utøvelse av stemmerett: Eurizon har forpliktet 
seg til å stemme, blant annet, på forslag fra ledelsen relatert til det såkalte 
"Say on Climate"-initiativet.  
Derfor har Eurizon Capital SGR innført et spesifikt internt rammeverk 
basert på en analyse av informasjonen i "Omstillingsplanene" lagt frem for 
aksjonærer på generalforsamlingen. 
I 2023 stemte Eurizon Capital SGR på: 
- 18 resolusjoner angående "Say on Climate"-forslaget; 
- 23 resolusjoner angående ikke-økonomiske regnskaper/rapport om 

selskapets samfunnsansvar; 
- 6 resolusjoner foreslått av aksjonærer for å be selskapet om å 

presentere "Say on Climate" på generalforsamlingen;  
- 51 resolusjoner foreslått at aksjonærer for å be selskapet om å 

utarbeide tilstrekkelige rapporter til å kunne vurdere effektiviteten av 
retningslinjene som er innført av selskapet for å styre 
klimaendringsrisikoer. 

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI): Eurizon Capital SGR 
slutter seg til NZAMI-initiativet, som har som mål, i tråd med forpliktelsene 
til land som har signert Paris-avtalen, om å oppnå netto null utslipp av 
klimagasser innen 2050 for de aktiva som identifiseres i henhold til 
initiativet.  
I februar 2023, ga Eurizon Capital SGR ut en "Net Zero Progress Report", 
som viser divisionens fremgang med hensyn til målene som ble 
kommunisert i november 2022.  
Climate Action 100+ (CA100+): Fra og med november 2023, har Eurizon 
Capital SGR sluttet seg til det kollektive engasjementstiltaket med navnet 
"Climate Action 100+", som fremmer reduksjon av utslipp av 
drivhusgasser på linje med Paris-avtalen ved å sammenligne seg med de 
170 største utslipperne i verden. 
Mål satt for den følgende perioden: 
Eurizon forplikter seg til å overvåke tilgjengeligheten av data fra 
informasjonsleverandøren med sikte på å integrere, i henhold til prinsippet 
om beste innsats, mer informasjon i fremtidige erklæringer. 

Samlede klimagassutslipp 
(tonn CO2-ekvivalenter) 44 929 717 

115 710 874 
53 118 318 

(2022 
proforma) 

Denne indikatoren representerer 
de totale Scope 1, 2 og 3 
klimagassutslippene for 
deltakende utstedere. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 
 

2. Karbonavtrykk 
Karbonfotavtrykk (tonn CO2-
ekvivalenter per million 
investert, uttrykt som et 
vektet gjennomsnitt) 

216 
544 

198 (2022 
proforma) 

 
Denne indikatoren representerer 
de siste aggregerte 
klimagassutslippene fra utstedere 
det investeres i, basert på 
rapporterte eller estimerte Scope 
1 og 2 utslipp, og estimerte 
Scope 3 utslipp uttrykt i millioner 
euro investert. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

3. Klimagassintensitet 
for selskaper det 
investeres i  

Klimagassintensiteten til 
selskapene som er 
investeringsobjekter (tonn 
CO2 per millioner euro i 
omsetning, uttrykt som et 
vektet gjennomsnitt) 

399 
1 043  

372 (2022 
proforma) 

 
Denne indikatoren representerer 
de aggregerte 
klimagassutslippene til de 
deltakende utstederne (Scope 1 
og 2 og estimert 3) sammenlignet 
med deres siste omsetning i 
millioner euro. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

4. Eksponering mot 
selskaper som er 
aktive innen fossilt 
brensel-sektoren  

Andel av investeringer i 
selskaper som er aktive i 
fossilt brensel-sektoren (%) 

5,1 % 

 
4,4 % 

4,1% (2022 
proforma) 

 

Denne indikatoren representerer 
utstederes eksponering for 
virksomhet relatert til fossilt 
brensel, inkludert utvinning, 
prosessering, lagring og transport 
av petroleum, naturgass og kull. 
Dekning: Betydelig 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ bærekraftseffekt Mål Effekt 
2023 

Effekt 
2022 Forklaring3 Iverksatte tiltak og planlagte tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

Eurizon Capital SGR forplikter seg til å gjennomgå målene knyttet til 
NZAMI-initiativet minst hvert femte år, slik at antall aktiva som er innenfor 
rammen av initiativet øker gradvis, på linje med utviklinger av 
metodologien fra tid til annen. 
Eurizon har også forpliktet seg til å kontinuerlig forbedre dets retningslinjer 
for bærekraft og engasjement, i samsvar med utviklingen av forskrifter og 
nasjonale og internasjonale beste praksiser.  
Til slutt, med henvisning til aktivitet knyttet til forvaltningsansvar, vil 
Eurizon fortsette å holde øye med ytterligere kollektive initiativer, for på 
den måten å evaluere andre potensielle tilslutninger og fremme dialog 
med utstedere.  5. Andel av forbruk 

og produksjon av 
ikke-fornybar energi 

Andel av ikke-fornybar 
energiforbruk og ikke-
fornybar energiproduksjon for 
selskaper det investeres i, fra 
ikke-fornybare energikilder 
sammenlignet med fornybare 
energikilder, uttrykt som en 
prosentandel av samlet 
energi (% uttrykt som et 
vektet gjennomsnitt) 

30,3 % 
71,5 % 

25,1% (2022 
proforma) 

Denne indikatoren representerer 
prosentandelen av 
energiforbruket og/eller 
produksjonen til utstedere fra 
ikke-fornybare kilder som en 
prosentandel av total bruk 
og/eller produksjon av energi.  
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

6. Energiintensitet 
etter sektor med høy 
klimapåvirkning 

Energiforbruk i GWh per 
millioner EUR av inntektene 
til selskapene som er 
investeringsobjekter, for hver 
høy effekt-klimasektor 
(gigawatttimer/millioner 
omsetning i euro uttrykt som 
et vektet gjennomsnitt)  

0,62 

 
1,24 

0,44 (2022 
proforma) 

 

Denne indikatoren representerer 
energiforbruk i GWh per millioner 
EUR inntjening fra deltakende 
utstedere etter sektor med høy 
klimapåvirkning, forstått som en 
økonomisk aktivitetskode (dvs. 
basert på European Economic 
Activity Nomenclature - NACE). 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

Biomangfold 

7. Aktiviteter som 
påvirker sensitive 
områder med hensyn 
til biologisk mangfold 
negativt 

Andel av investeringer i 
selskaper det investeres i, 
med 
arbeidssteder/virksomhet 
lokalisert i eller nær sensitive 
områder med hensyn til 
biologisk mangfold, der 
selskapenes aktivitet påvirker 
disse områdene negativt (%) 

0,08 % 
0,02 % 

0,02% (2022 
proforma) 

 
Denne indikatoren representerer 
prosentandelen av deltakende 
utstedere som har virksomhet i 
eller nær sensitive områder med 
hensyn til biologisk mangfold, og 
som har vært involvert i tvister 
med alvorlig eller svært alvorlig 
negativ innvirkning på miljøet.  
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data ble påvirket av 
forbedring av den egenutviklede 
modellen som brukes av 
informasjonsleverandøren til å 
estimere data samt økningen av 
indikatorens dekning. 

Iverksatte tiltak: 
Forvaltningsansvar - engasjement: For året 2024 har Eurizon 
identifisert at temaet om å dempe tap av biomangfold og bekjempe 
avskoging er blant de prioriterte spørsmålene med hensyn til 
gjennomføring av forvaltningsansvar-aktiviteter med dets 
investeringsobjekter. 
Nature Action 100 (NA100): Per november 2023 har Eurizon Capital 
SGR sluttet seg til det kollektive engasjementsinitiativet kjent som "Nature 
Action 100", som oppfordrer institusjonelle investorer til å innføre beste 
praksiser for å bekjempe tap av biomangfold og avskoging, samt å 
engasjere 100 selskaper valgt av initiativet fra 8 "nøkkel"-sektorer 
(bioteknologi og legemidler, kjemikalier, husholdnings- og personlige 
varer, detaljhandel av forbruksvarer, detaljhandel av mat- og drikkevarer, 
skogbruk og emballasje, metaller og gruvedrift). 
På linje med dets deltagelse i NA100-initiativet, er Eurizon Capital SGR i 
dialog med identifiserte utstedere for å dempe tap av biomangfold og 
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bekjempe avskoging.  
I denne sammenhengen har Eurizon Capital SGR definert en intern 
filtreringsmetodologi som tar sikte på å identifisere utstedere som er i 
stand til å generere negative effekter på biomangfold forårsaket av (i) 
produksjonsanleggs lokalisering i nærheten av følsomme områder og 
skjøre økosystemer eller (ii) deres egne aktiviteter.  
I samsvar med tilslutningen til NA100, krever Eurizon Capital SGR at de 
identifiserte selskapene: 

− har en eksplisitt forpliktelse fra selskapets side om å dempe tap av 
biomangfold og beskytte økosystemer; 

− vurderer og rapporterer biomangfoldsrelaterte effekter, risikoer og 
muligheter, også langs deres respektive verdikjeder;  

− kommuniserer (i) tidsbundne, sammenhengsspesifikke mål for å 
redusere risikoer og utnytte muligheter relatert til naturlig kapital og 
rapportere årlig fremdrift mot oppnåelse av de erklærte målene, (ii) 
planer for å oppnå dem, og (iii) oppnådd fremdrift; 

− lar deres respektive tilsynsmyndigheter føre tilsyn med konservering 
av biologisk mangfold og andre typer mangfold, og at ledelsen 
vurderer og styrer naturrelaterte problemer, effekter, risikoer og 
muligheter; 

− engasjerer deres interessenter for å skape et miljø som kan bidra til 
gjennomføringen av identifiserte planer og oppnåelsen av mål. 

 
Forvaltningsansvar – Utøvelse av stemmerett: Eurizon har forpliktet 
seg til å stemme i tråd med sin intensjon om å bekjempe avskoging og 
redusere tap av biologisk mangfold. 
Mål satt for den følgende perioden: 
Eurizon har også forpliktet seg til å kontinuerlig forbedre dets retningslinjer 
for bærekraft og engasjement, i samsvar med utviklingen av forskrifter og 
nasjonale og internasjonale beste praksiser.  
Til slutt, med henvisning til aktivitet knyttet til forvaltningsansvar, vil 
Eurizon fortsette å holde øye med ytterligere kollektive initiativer, for på 
den måten å evaluere andre potensielle tilslutninger og fremme dialog 
med utstedere. 

 
Vann 8. Utslipp til vann 

Tonn utslipp til vann generert 
av selskaper det investeres i, 
per millioner EUR investert 
(uttrykt som et vektet 
gjennomsnitt)  

0,22 62,74 
20,67 (2022 
proforma) 

Denne indikatoren representerer 
summen av tonn med utslipp til 
vann generert av selskapene det 
investeres i, vektet etter verdien 
av investeringen, uttrykt per 
million euro investert. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

Iverksatte tiltak: 
Forvaltningsansvar - engasjement: På linje med dets medlemskap i 
NA100-initiativet, støtter Eurizon Capital SGR tiltak for å dempe tap av 
biomangfold og bekjempe avskoging. 
Forvaltningsansvar – Utøvelse av stemmerett: Eurizon Capital SGR 
har forpliktet seg til å utøve dets stemmerett i samsvar med målet om å 
bekjempe avskoging og tap av biomangfold. 
Mål satt for den følgende perioden:  
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Eurizon har også forpliktet seg til å kontinuerlig forbedre dets retningslinjer 
for bærekraft og engasjement, i samsvar med utviklingen av forskrifter og 
nasjonale og internasjonale beste praksiser.  
Til slutt, med henvisning til aktivitet knyttet til forvaltningsansvar, vil 
Eurizon fortsette å holde øye med ytterligere kollektive initiativer, for på 
den måten å evaluere andre potensielle tilslutninger og fremme dialog 
med utstedere. 

Avfall 
9. Forhold mellom 
farlig avfall og 
radioaktivt avfall 

Tonn farlig avfall og 
radioaktivt avfall utslipp 
generert av selskaper det 
investeres i, per millioner 
EUR investert (uttrykt som et 
vektet gjennomsnitt) 

1,95 
 

18,62 
7,88 (2022 
proforma) 

 

Denne indikatoren representerer 
summen av tonn farlig avfall 
generert av selskapene per 
millioner euro investert i det, 
uttrykt per million euro investert. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

Iverksatte tiltak: 
Sirkularitetsscore 
Eurizon Capital SGR har selv utviklet en score for å måle selskapers grad 
av sirkularitet, som utnytter offentlig informasjon som blant annet 
regnskaper og bærekraftsrapporter.  
Mål satt for den følgende perioden: 
Eurizon lover å fortsette å utvikle sine retningslinjer for bærekraft og 
engasjement, med sikte på å vurdere følgeriktigheten av metodologiene 
som er innført med hensyn til utviklingen av beste praksis på nasjonalt og 
internasjonalt nivå. 
Eurizon lover å overvåke tilgjengeligheten av data fra 
informasjonsleverandøren med mål om å integrere, i henhold til prinsippet 
om beste innsats, mer informasjon i de neste erklæringene. 

INDIKATORER FOR SAKER RELATERT TIL MILJØ, SAMFUNNSANSVAR OG ARBEIDSTAKERE, RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHETER, BEKJEMPELSE AV KORRUPSJON OG 
BESTIKKELSER 

Indikatorer for 
samfunns- og 
arbeidstakerrelaterte 
forhold 

10. Krenkelser av 
prinsippene i FNs 
Global Compact og 
OECD-retningslinjene 
for multinasjonale 
selskaper 

Andel investeringer i 
selskaper som er 
investeringsobjekter og som 
har vært involvert i brudd på 
UNGC-prinsippene eller 
OECD-retningslinjene for 
multinasjonale selskaper (%) 

0,02 % 
0,2 % / 

I/A (2022 
proforma) 

Denne indikatoren representerer 
andelen av investeringene i 
investeringsobjekter som er 
involvert i krenkelser av 
prinsippene i FNs Global 
Compact og OECD-
retningslinjene for multinasjonale 
selskaper. 
Dekning: Betydelig 
 

Iverksatte tiltak: 
Eksklusjoner/restriksjoner: Eurizon ser for seg 
eksklusjoner/restriksjoner av utstedere som er kjennetegnet av: 

a) et klart direkte engasjement i produksjonen av 
ukonvensjonelle våpen og/eller (ii) 

b) spesielt alvorlige samfunnsproblemer, som bevitnet av den 
laveste ESG-ratingen (tilsvarende "CCC" fra den spesialiserte 
informasjonsleverandøren "MSCI ESG Research") i 
investeringsuniverset for aksjer og obligasjoner. 
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11. Mangel på 
prosedyrer og 
samsvarsmekanismer 
for å overvåke 
overholdelse av 
prinsippene i FNs 
Global Compact og 
OECD-retningslinjene 
for multinasjonale 
selskaper 

Andel av investeringer i 
selskaper uten retningslinjer 
for å overvåke overholdelse 
av prinsippene i FNs Global 
Compact eller OECD-
retningslinjene for 
multinasjonale selskaper, 
eller 
klagebehandlingsmekanismer 
for å håndtere brudd på 
prinsippene i FNs Global 
Compact eller OECD-
retningslinjene for 
multinasjonale selskaper (%) 

18,17 % 
15,77 % 

14,57% (2022 
proforma) 

Denne indikatoren representerer 
andelen av investeringer i 
selskaper uten en policy for å 
overvåke overholdelse av FNs 
Global Compact-prinsipper eller 
OECDs retningslinjer for 
multinasjonale selskaper, eller 
klagebehandlingsmekanismer for 
å håndtere brudd på FNs Global 
Compact-prinsipper eller OECDs 
retningslinjer for multinasjonale 
selskaper 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

I tillegg har Eurizon identifisert problemer med samsvar med praksiser for 
god eierstyring som ett av de prioriterte temaene for forvaltningsansvar-
aktiviteter med dets investeringsobjekter for året 2024. 
Forvaltningsansvar - engasjement: 
Eurizon fremmer en konstruktiv tilnærming til selskapene det investeres i, 
og anerkjenner viktigheten av dialog om styringspraksis.  
 
Av slike grunner kan Eurizon: 

(a) aktivere eskaleringsprosesser med utstedere som 
kjennetegnes av en høyere eksponering mot ESG-risikoer; 

(b) fremme innføring av retningslinjer for god eierstyring av 
investeringsobjektene, bekrefte fraværet av tvister relatert til 
prinsippene i FNs Global Compact om organisasjonsfrihet (nr. 
3), korrupsjonsbekjempelse (nr. 10) og diskriminering ved 
ansettelse og yrkesvalg (nr. 6) 

(c) fremme dialog med investeringsobjektene, oppmuntre til 
utvikling av retningslinjer og praksiser rettet mot effektiv 
forvaltning av deres menneskelig kapital som blant annet 
fremmer likelønn og likestilling mellom kjønnene, på alle 
nivåer. Disse aspektene gjenspeiles også i prosessen for 
utøvelse av stemmerett. 

Fremgang: Per november 2023 har Eurizon Capital SGR meldt seg inn i 
det kollektive engasjementsinitiativet, fremmet av UN PRI, med sikte på å 
drive frem beste praksiser når det gjelder menneskerettigheter, samfunn, 
lokalsamfunn og arbeidere, spesielt med hensyn til selskaper i sektorene 
metaller, gruvedrift og fornybar energi. 
Forvaltningsansvar – Utøvelse av stemmerett: 
I 2023 støttet Eurizon Capital SGR 13 forslag relatert til såkalt 
"lønnsulikhet" og stemte mot lederen av nominasjonskomiteen eller styret 
i 146 selskaper med fravær av mangfold i styret.  
Videre, på linje med prinsippene i det italienske regelverket for eierstyring 
og til International Corporate Governance Network (ICGN), krever 
stemmeretningslinjene til Eurizon Capital SGR at minst 33 % av 
styremedlemmene skal være av det kjønnet som er minst representert. 
Faktisk stemmer Eurizon Capital SGR mot kandidatene som foreslås for 
valg eller gjenvalg hvis deres utnevnelse ville føre til en endring i terskelen 
for kjønnsmangfold til under 33 %, og stemmer imot gjenvalg av lederen 
av nominasjonskomiteen hvis under 33 % av styremedlemmene er av 
kjønnet som er minst representert. 
I løpet av referanseperioden har Eurizon Capital SGR, Eurizon Capital 
S.A. og Epsilon SGR bidratt til utnevnelsen av uavhengige 
styremedlemmer og lovpålagte revisorer i utvalgte, børsnoterte italienske 
selskaper for å fremme prinsippet om kjønnsmangfold. 
Mål satt for den følgende perioden: 
Eurizon er forpliktet til å fortsette å utvikle sine retningslinjer for bærekraft 
og engasjement, med sikte på å vurdere følgeriktigheten av 

12. Ujustert 
lønnsforskjell mellom 
kjønnene 

Gjennomsnittlig ujustert 
lønnsforskjell mellom kjønn 
for selskaper det investeres i 
(%) 

5,79 % 
12,39 % 

4,28 % (2022 
proforma) 

Indikatoren representerer den 
ujusterte gjennomsnittlige 
lønnsforskjellen mellom kjønn i 
selskapene det investeres i. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 

13. Kjønnsmangfold i 
styret 

Gjennomsnittlig andel av 
kvinnelige og mannlige 
styremedlemmer i foretak 
som det er investert i, uttrykt 
som en prosentdel av alle 
styremedlemmer (%) 

16,56 % 
35,4 % 

12,26 % (2022 
proforma) 

Denne indikatoren representerer 
det gjennomsnittlige forholdet 
mellom kvinner og menn i styrene 
i deres datterselskaper, uttrykt i 
prosent av alle styremedlemmer. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er påvirket av 
den økte dekningen for 
indikatoren. 
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metodologiene som er innført med hensyn til utviklingen av beste praksis 
nasjonalt og internasjonalt 
Til slutt, med henvisning til aktivitet knyttet til forvaltningsansvar, vil 
Eurizon fortsette å holde øye med ytterligere kollektive initiativer, for på 
den måten å evaluere andre potensielle tilslutninger og fremme dialog 
med utstedere. 

14. Eksponering mot 
kontroversielle våpen 
(anti-personellminer, 
klasebomber, 
kjemiske og 
biologiske våpen) 

Andel av investeringer i 
selskaper som er involvert i 
produksjon eller salg av 
kontroversielle våpen (%) 

0,01 4% 
0,01 4% 

0,01 % (2022 
proforma) 

Denne indikatoren representerer 
andelen investeringer i selskaper 
som er involvert i produksjon eller 
salg av kontroversielle våpen.  
Dekning: Betydelig 

Iverksatte tiltak: 
Eksklusjoner/restriksjoner: I samsvar med internasjonale traktater og 
nasjonale forskrifter i Italia 5 , legger Eurizon til rette for 
eksklusjon/restriksjon av investering i utstedere som er preget av et klart 
direkte engasjement i produksjon av ukonvensjonelle våpen 
(antipersonellminer, klasebomber, atomvåpen, utarmet uran, biologiske 
våpen, kjemiske våpen, usynlige fragmenteringsvåpen, blendende lasere, 
brannvåpen og hvit fosfor).  
I tillegg har Eurizon identifisert for året 2024, temaet menneskerettigheter 
og bekjempelse av produksjon av ukonvensjonelle våpen som ett av de 
prioriterte temaene for forvaltningsansvar-aktiviteter med dets 
investeringsobjekter. 
Forvaltningsansvar – engasjement 
Eurizon forbeholder seg retten til å innlede dialog med utstedere med sikte 
på å undersøke overholdelse av internasjonale traktater og nasjonal 
lovgivning, og bekrefte at de ikke er direkte involvert i produksjon av 
ukonvensjonelle våpen. Basert på den innhentede informasjonen vurderer 
Eurizon muligheten for å aktivere ytterligere eskaleringsprosesser, 
inklusive avhendelse av investeringen. 
Mål satt for den følgende perioden: 
Eurizon har forpliktet seg til å kontinuerlig forbedre dets 
bærekraftsretningslinjer, i samsvar med utviklingen av forskrifter og 
nasjonale og internasjonale beste praksiser.  
Til slutt, med henvisning til aktivitet knyttet til forvaltningsansvar, vil 
Eurizon fortsette å holde øye med ytterligere kollektive initiativer, for på 
den måten å evaluere andre potensielle tilslutninger og fremme dialog 
med utstedere. 

 

 
4 Disse eksponeringene skyldes investering i (i) fond underlagt tredjeparts fondsforvaltere og/eller (ii) produkter med begrenset aktiv risiko, der den maksimale tillatte 
direkteinvesteringen er lik utsteders vekt i referanseindeksen. 
5 Lov nr. 220/2021. 
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Miljø 15. 
Klimagassintensitet 

Drivhusgassintensiteten til 
landene som er 
investeringsobjekter (tonn 
karbondioksid, "CO2" per 
millioner euro brutto 
nasjonalprodukt, uttrykt 
som et vektet 
gjennomsnitt) 

148,9 

 
307,5 / 

266,5 (2022 
proforma) 

 

Indikatoren 
representerer de 
deltakende landenes 
klimagassintensitet.  
Dekning: Utbredt 
 

Iverksatte tiltak: 
Integrering av statlige utstedere: For spesifikke produkter bruker Eurizon en 
utvelgelsesprosess for statlige utstedere som utnytter indikatorene som står i 
"Rapport om bærekraftig utvikling" (som vurderer bidraget til hvert land med hensyn 
til FNs målene for bærekraftig utvikling) og indikatorene for negative effekter som 
gis for statlige utstedere (drivhusgassintensitet og land som tjener på investeringer 
som er underlagt krenkelse av samfunnsnormer). 
Eurizon ESG-score for stater 
Som tilleggsinformasjon tilgjengelig for forvalteren, har Eurizon utviklet sin egen 
score, "Eurizon ESG-score" for statlige utstedere. Denne scoren gjør det mulig å 
vekte to komponenter: (i) vurderingen av effekten på miljøet, samfunnet og 
eierstyring i individuelle land og (ii) estimering av utviklingen av effektene som 
statlige utstedere har på miljøet, samfunnet og eierstyring over en horisont på minst 
5 år, for å kunne analysere utviklingen av deres retningslinjer med hensyn til 
styringen av ESG-risikoer og -muligheter. 
Mål satt for den følgende perioden: 
Eurizon har forpliktet seg til å kontinuerlig forbedre dets bærekraftsretningslinjer, i 
samsvar med utviklingen av forskrifter og nasjonale og internasjonale beste 
praksiser.  

Samfunn 

16. Land som tjener 
på investeringer 
med krenkelser av 
samfunnsnormer 

Antall land som det er 
investert i, og der sosiale 
rettigheter er krenket 
(absolutt tall og relativt tall 
dividert med alle land som 
det er investert i), som 
omhandlet i internasjonale 
traktater og konvensjoner, 
FNs prinsipper og, dersom 
det er relevant, nasjonal 
rett (absolutt og relativ 
verdi i %) 

8 
0,07 % 

 
 

10 - 
0,5 % 

I/A 
(2022 proforma) 

Indikatoren 
representerer antall 
deltakende land med 
problematiske sosiale 
forhold (absolutt antall 
og relativt antall delt 
på alle deltakende 
land), som referert til i 
internasjonale 
traktater og 
konvensjoner, FNs 
prinsipper og, der det 
er aktuelt, nasjonal 
lovgivning  
Dekning: Utbredt 
 

 

Indikatorer som gjelder for eiendomsinvesteringer 

Indikator for negativ bærekraftseffekt Mål Effektår  
2023 

Effektår  
2022 Forklaring Iverksatte tiltak og planlagte tiltak og mål satt for neste referanseperiode 

Fossilt brensel 

17. Eksponering for 
fossilt brensel 
gjennom 
eiendomseiendeler 

Andel av investeringer i 
eiendomseiendeler 
involvert i utvinning, 
lagring, transport og 
produksjon av fossilt 
brensel 

Ikke relevant Ikke relevant Ikke relevant 

Ikke relevant i lys av typen aktiva som forvaltes av Eurizon. 

Energieffektivitet 
18. Eksponering 
mot energieffektiv 
eiendom 

Andel av energieffektive 
eiendomsinvesteringer Ikke relevant Ikke relevant Ikke relevant 
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Andre klima- og andre miljørelaterte indikatorer 

Indikator for negativ bærekraftseffekt Mål Effektår  
2023 

Effektår  
2022 Forklaring Iverksatte tiltak og planlagte tiltak og mål satt for neste referanseperiode 

Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

KLIMA- OG ANDRE MILJØRELATERTE INDIKATORER 

Utslipp 

2. Luftforurensende 
utslipp 

Tonn utslipp til luft per 
millioner EUR investert 
(uttrykt som et vektet 
gjennomsnitt) 

0,2 0,7 
0,3 (2022 proforma) 

Denne andelen 
representerer 
summen av tonn 
luftforurensning 
generert av 
selskapene det 
investeres i, vektet 
etter verdien av 
investeringen, uttrykt 
per million euro 
investert. 
Dekning: Betydelig 
 

Iverksatte tiltak: 
Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI): Eurizon Capital SGR sluttet seg til 
NZAMI-initiativet, som har som mål, i tråd med forpliktelsene til land som har signert 
Paris-avtalen, om å oppnå netto null utslipp av klimagasser innen 2050 for de aktiva 
som identifiseres i henhold til initiativet.  
I februar 2023, ga Eurizon Capital SGR ut en "Net Zero Progress Report", som viser 
divisionens fremgang med hensyn til målene som ble kommunisert i november 
2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): Fra og med november 2023, har Eurizon Capital 
SGR vært medlem av det kollektive engasjementstiltaket kjent som "Climate Action 
100+", som fremmer reduksjon av utslipp av drivhusgasser i samsvar med Paris-
avtalen gjennom sammenliging med de 170 største drivhusgassutslipperne i 
verden. 
Eksklusjoner/restriksjoner: Eurizon forutser eksklusjoner/restriksjoner for 
investeringer i utstedere som (i) får minst (a) 25 % av omsetningen fra utvinning og 
strømproduksjon relatert til termisk kull, (b) får 10 % av omsetningen fra olje- og 
gassaktiviteter gjennom utnyttelse av tjæresand og (ii) er preget av spesielt høy 
kritisk miljøpåvirkning, som påvist med en laveste ESG-ratingen (tilsvarende "CCC" 
gitt av den spesialiserte informasjonsleverandøren "MSCI ESG Research") i 
investeringsuniverset som omfatter aksjer og obligasjoner. 
Mål satt for den følgende perioden: 
Eurizon lover å revidere målene knyttet til NZAMI-initiativet minst hvert femte år, for 
gradvis å gradvis utvide dekningen av aktiva til grensen for initiativet, i samsvar med 
den metodologiske utviklinger som er tilgjengelig fra tid til annen. 
Eurizon har forpliktet seg til å kontinuerlig forbedre dets retningslinjer for bærekraft 
og engasjement, i samsvar med utviklingen av forskrifter og nasjonale og 
internasjonale beste praksiser. 

4. Investering i 
selskaper uten tiltak 
for å redusere 
karbonutslipp 

Andel av investeringer i 
selskaper som er 
investeringsobjekter uten 
tiltak for reduksjon av 
karbonutslipp med sikte på 
å bli på linje med Paris-
avtalen 

12,98 % I/A 

Dette forholdstallet 
representerer andelen 
av investeringer i 
selskaper som er 
investeringsobjekter 
uten tiltak for 
reduksjon av 
karbonutslipp med 
sikte på å bli på linje 
med Paris-avtalen 
Dekning: Betydelig 
Første rapportering 
for denne indikatoren 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

INDIKATORER FOR SAKER RELATERT TIL MILJØ, SAMFUNNSANSVAR OG ARBEIDSTAKERE, RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHETER, BEKJEMPELSE AV KORRUPSJON OG BESTIKKELSER 

Indikatorer for 
samfunns- og 
arbeidstakerrelat
erte forhold 

2. Ulykkesfrekvens 

Ulykkesfrekvens i 
selskapene det investeres 
i (verdi uttrykt som et 
vektet gjennomsnitt) 

48,24 
4,12 

15,24 (2022 
proforma) 

Dette forholdstallet 
representerer antallet 
ulykker i selskaper det 
investeres i, vektet 
etter verdien av 
investeringer i disse 
selskapene. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

Tiltak iverksatt: 
Forvaltningsansvar – engasjement  
Eurizon støtter tilitak for at deltakende utsteder innfører fordelaktige praksiser for 
ansatte. 
Forvaltningsansvar – Utøvelse av stemmerett. 
I 2023 Eurizon Capital SGR støttet 32 forslag relatert til såkalte "Menneske- og 
arbeidslivsrettigheter". 

Menneskerettigh
eter 

14. Antall 
identifiserte tilfeller 
av alvorlige 
problemer og 
hendelser forbundet 
menneskerettighete
r 

Antall identifiserte tilfeller 
av alvorlige problemer og 
hendelser forbundet 
menneskerettigheter 
knyttet til 
investeringsobjektene på 
grunnlag av et vektet 
gjennomsnitt 

0,0 I/A 

Forholdstallet 
representerer antallet 
identifiserte tilfeller av 
alvorlige problemer og 
hendelser forbundet 
menneskerettigheter 
knyttet til 
investeringsobjektene 
på grunnlag av et 
vektet gjennomsnitt 
Dekning: Betydelig 
Første rapportering 
for denne indikatoren 
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3. BESKRIVELSE AV RETNINGSLINJER FOR Å IDENTIFISERE OG PRIORITERE DE VIKTIGSTE NEGATIVE KONSEKVENSENE AV 
INVESTERINGSBESLUTNINGER FOR BÆREKRAFTSFAKTORER 

Denne delen beskriver reglene, som er godkjent av styret, som tar sikte på å identifisere og prioritere de 
viktigste negative effektene av Eurizons valg på bærekraftsfaktorer, dvs. de negative effektene av 
investeringsbeslutninger eller investeringsråd på miljø-, samfunnsansvars- og eierstyringssaker. 
Spesielt de interne reglene innført av Eurizon Capital SGR for styringen av bærekraftskrav, og som 
beskriver prosessene og sikringene som er innført også med hensyn til aktivitetene som kreves for å 
identifisere, overvåke og dempe de negative effektene av investeringsbeslutninger, rapporteres nedenfor: 

POLITIKK VIKTIGSTE ASPEKTER SOM VURDERES PROSESS FOR GODKJENNING 
OG OPPDATERING 

Bærekraftspolitikk 
Regler angående integrering av 
bærekraftsrisikoer i 
investeringsprosessen. 

 Roller og ansvarsområder; 
 Prosess for integrering av 

bærekraftsrisikoer i 
investeringsprosessen for forvaltet 
kapital; 

 Identifisering av de viktigste negative 
effektene av investeringsvalg. 

Styret per 29. november 
2023 (årlig oppdatering)  

Engasjementsregler 

Regler som beskriver adferden 
selskapet inntar for å stimulere til 
dialog med utstederne det 
investerer i, blant annet for å 
dempe de viktigste negative 
effektene av 
investeringsbeslutninger på 
bærekraftsfaktorer ved å 
integrere selskapets forpliktelser 
som aksjonær i 
investeringsstrategien. 

 Roller og ansvarsområder; 
 Beskrivelse av 

overvåkingsprosessen av utstedere 
det er investert i, 

 Definisjon av 
intervensjonsprosessen; 

 Beskrivelse av de prioriterte makro-
spørsmålene for 
forvaltningsansvars-aktiviteter og 
identifisering av de viktigste negative 
effektene i henhold til de identifiserte 
makro-spørsmålene 

Styret per 27. mars 2024  
(årlig oppdatering) 

Strategi for 
utøvelse av 

stemmerettigheter 

Regler med sikte på å definere 
hvordan og når intervensjon og 
stemmerettigheter kan utøves, 
basert på en 
nyttekostnadsanalyse som også 
tar hensyn investeringsmålene 
og -politikken til hver forvaltet 
portefølje. 

 Roller og ansvarsområder; 
 Beskrivelse av kriteriene og 

prosedyrene for intervensjon og 
stemmegivning; 

 Prinsipper og adferd for utøver 
stemmerettigheter; 

 Prosedyrer for håndtering av 
interessekonflikter 

Styret per 20. desember 
2023 

(årlig oppdatering) 

Metode for 
risikostyring 

Regler som definerer strategier 
og regler med hensyn til å 
identifisere, ta, styre, overvåke 
og dempe risiko herunder 
risikoer, blant annet 
bærekraftighetsrisikoer, som 
Eurizon eller forvaltede aktiva er 
eller kan bli eksponert for, samt 
for å fastslå og regulere 
risikonivået som kan tolereres. 

 Roller og ansvarsområder; 
 Prosedyrer for styring og overvåking 

av bærekraftighetsrisikoer. 

Styret per 29. november 
2023 

(årlig oppdatering) 
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Som det ledende selskapet i Asset Management-divisjonen, er Eurizon Capital SGR ansvarlig for å 
overføre dets regler og retningslinjer til ledelses- og tilsynsmiljøet i hvert datterselskap. I samsvar med 
prinsippet om forholdsmessighet, begrenser de minste selskapene definisjonen av deres egne sikringer 
til områder som anses som mest relevant med hensyn til deres respektive virksomheter. 

De følgende avsnittene beskriver prosessen innført av Eurizon for å identifisere de viktigste negative 
effektene av investeringsvalg på bærekraftsfaktorer, med spesifikk henvisning til (i) rollene og 
ansvarsområdene som skal definere og gjennomføre regler, (ii) metodene som brukes til å velge 
"indikatorene for de viktigste negative effektene" eller "PAI-er," samt (iii) begrensningene knyttet til 
metodologiene som tas i bruk og de tilknyttede datakildene som brukes. 
ROLLER OG ANSVARSOMRÅDER 
Identifisering av de viktigste negative effektene av investeringsbeslutninger på bærekraftsfaktorer og 
definering av de relaterte dempende tiltakene er en vesentlig del av tilnærmingen som Eurizon har til 
bærekraft. For å overholde dets tillitsmannsforpliktelse overfor kunder og investorer og, mer generelt, 
overfor andre interessenter, har Eurizon innført en spesifikk organisasjonsmodell (eller "rammeverk"), 
som krever at selskapsorganene og de kompetente selskapsstrukturene involverer seg for å sikre: 
− den korrekte gjennomføringen av bærekraftsregler og styringen av bærekraftsrisikoer og relaterte 

aktiviteter for å identifisere, overvåke og dempe de negative effektene av investeringsbeslutninger; 
− en grundig overvåking av risikoene som finansprodukter eksponeres for.  
Spesifikt gir Eurizon Capital SGR og dets datterselskaper til deres respektive administrative organer 
rollen for veiledning styring av håndteringen av saker relatert til bærekraft, blant annet integrering av 
klima- og bærekraftighetsrisikoer i forretningsprosesser. Spesielt benytter administrasjonen i Eurizon 
Capital SGR bruk av både spesialiserte interne komiteer og tekniske komiteer, med rådgivningsformål, 
blant annet komiteen for miljø-, samfunnsansvars- og eierstyringsspørsmål (den såkalte "ESG-
komiteen"), et rådgivende organ som skal støtte konsernsjefen og administrerende direktør med å 
definere forslagene som skal legges frem for styret. 
I så henseende, skal ESG-komiteen: 
- Overvåke, ved å ta hensyn til tilgjengelige data, gjennomføringen – på underbeholdningsnivå – av de 

viktigste indikatorene for miljø, samfunn og eierstyring, og definerer tiltak som er egnet for å dempe 
de negative effektene forbundet med bærekraftighetsrisikoer; 

- Legge frem forslag til styret angående prioriteringene som skal settes for den følgende perioden; 
- Legge frem erklæring om de viktigste negative effektene av investeringsbeslutninger på 

bærekraftsfaktorer.  
Resultatene av analysene legges også frem for komiteen for finans-, kreditt- og operasjonell risiko, 
organet som har ansvaret for å overvåke de negative effektene på kapitalen som forvaltes, samt for å 
evaluere tiltak for å dempe de negative effektene forbundet med bærekraftighetsrisikoer og 
prioriteringene som skal anvendes i den følgende perioden. 
For å kunne implementere sine interne regler på rett måte, ser Eurizon for seg at flere selskapsstrukturer 
involveres, blant annet selskapets kontrollfunksjoner. I så måte tar Eurizon en hybrid tilnærming som gir 
enheten ESG & Strategic Activism Structure i Eurizon Capital SGR, oppgaven med å føre tilsyn med 
formidlingen og gjennomføringen av bærekraftsprinsippene, og fremme integreringen av miljø-, 
samfunns- og eierstyringsfaktorer i investeringsprosessen. 

Spesifikt er den sistnevnte strukturen: 
- ansvarlig for utviklingen og gjennomføringen av selskapets regler om ESG og SRI og for at relaterte 

driftsprosesser blir utført på riktig måte; 
- ansvarlig for å overvåke markedspraksiser og å foreslå intervensjoner til toppledelsen for å fremme 

innovasjon i forretningsmetoder og -prosesser; 
- ansvarlig for å føre tilsyn med at aktivitetene relatert til stemmerettigheter for aksjeinvesteringer som 

eies av aktiva som forvaltes av selskapet, utføres riktig og effektivt; 

- ansvarlig for å sørge for at gjennomføringen av engasjementsaktiviteter med relevante utstedelser 
med henvisning til både eierstyringsspørsmål og miljø- og samfunnsproblemer. 
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Med spesifikk henvisning til de viktigste negative effektene av investeringsbeslutninger på 
bærekraftsindikatorer, er det strukturene Long-Term Sustainable Strategies (LTSS) og ESG & Strategic 
Activism i investeringsavdelingen og risikostyringsfunksjonen i Eurizon Capital SGR som fører tilsyn med 
aktivitetene forbundet med å identifisere, analysere og prioritere de viktigste negative effekter på 
bærekraftsfaktorer ved å overvåke de aktuelle indikatorene for negativ effekt, med data anskaffet fra en 
spesialisert informasjonsleverandør, MSCI ESG Research. 
METODOLOGIER SOM BRUKES TIL Å VELGE INDIKATORER SAMT TIL Å IDENTIFISERE OG EVALUERE DE 
VIKTIGSTE NEGATIVE EFFEKTENE 

Eurizon mener at de fleste økonomiske aktiviteter kan påvirke mange indikatorer på bærekraft både 
positivt og negativt. Disse effektene kan få betydelige konsekvenser både før investeringsfasen og i løpet 
av eieperioden for porteføljeinstrumentene, og krever periodisk revurdering av finansmarkedsdeltakerne 
og rådgivere. 
 
Selv om effektene av investeringsbeslutninger på bærekraftsfaktorer bør vurderes i henhold til de ulike 
typene aktiviteter, geografiske områder og sektorer som forvaltede produkter eksponeres mot, mener 
Eurizon at tilstrekkelig overvåking av eksponering mot samfunns- og miljøproblemer er en prioritet for å 
kunne dempe de potensielle negative effektene av dets investeringer.  
Av disse grunner representerer vurderingen av de viktigste negative effektene som følger av 
investeringer, et vesentlig aspekt av Eurizons investeringsprosess og sørger for integrasjon av ESG-
faktorer og SRI-prinsipper, samt implementering av en formulert risikokontroll- og 
avkastningsmålingsprosess, for å opprettholde en korrekt balanse i bærekraftsrisiko/avkastning-profilen 
for de finansielle produktene som tilbys kundene. 
Av disse grunner representerer vurderingen av de viktigste negative virkningene som følger av 
investeringer, et vesentlig aspekt av Eurizons investeringsprosess og sørger for integrasjon av ESG-
faktorer og SRI-prinsipper, samt implementering av en formulert risikokontroll- og 
avkastningsmålingsprosess, for å opprettholde en korrekt balanse i risiko/avkastning-profilen for de 
finansielle produktene som tilbys kundene.  
For å redusere bærekraftsrisiko har Eurizon tatt i bruk spesifikke kontroller – hensiktsmessig tilpasset de 
enkelte finansproduktenes egenskaper og mål – som muliggjør bruk av mekanismer for6: 
- Negativ filtrering, restriksjoner og eksklusjoner7 med sikte på å redusere risikoen for eksponering mot 

selskaper med virksomhet i sektorer som anses som "ikke ansvarlige", eller som er preget av ESG-
kritiske problemer er alle restriksjoner som gjelder for alle produkter som integrerer bærekraftsrisiko 
i investeringsbeslutninger, i samsvar med kravene i paragraf 6 i SFDR-forordningen; 

- Positiv screening av ESG-faktorer i analyse, utvelgelse og sammensetning av finansielle porteføljer, 
i samsvar med god styringspraksis; denne kategorien inkluderer produkter som fremmer blant annet 
miljømessige eller sosiale egenskaper, eller en kombinasjon av dem, eller som har mål om 
bærekraftig investering, i samsvar med artikkel 8 og 9 i SFDR-forordningen, dvs. som tar sikte på å: 

− bygge porteføljer preget av (i) en ESG-score som er høyere enn dets investeringsunivers, (ii) 
prosesser for valg av investeringer basert på spesifikke positive og negative kriterier som 
fastsatt i tilbudsdokumentasjonen, for eksempel etiske og tematiske produkter; (iii) kriterier for 
bærekraftig investering basert på prosesser for valg av investeringer i henhold til SFDR-
forordningen, ved å investere i utstedere som har aktiviteter som bidrar til ett eller flere mål for 
bærekraftig utvikling, for eksempel FNs mål for bærekraftig utvikling (SDG); (iv) en prosess for 
valg av investeringer basert på valg av andeler andre kollektive investeringsforetak ("Target 
UCI"), (v) prosesser for valg av investeringer som tar hensyn til logikken bak sammensetningen 
av de respektive referansene identifisert på bakgrunn av kriterier for miljø, samfunnsansvar og 
virksomhetsstyring eller som involverer gjennomføring av strategier i finansielle 
derivatinstrumenter som gir eksponering, blant annet gjennom indekser, mot utstedere valgt på 
grunnlag av miljø- og/eller samfunnsnyttige faktorer, (vi) prosesser for valg av statlige utstedere 

 
6 Porteføljeforvaltningsmandater som er preget av tilstedeværelsen av spesifikke indikasjoner innenfor deres respektive 
investeringsregler, faller ikke innenfor anvendelsesrammen for disse mekanismene, i lys av den lavere graden av skjønn 
som brukes i valget av finansinstrumenter. 
7 Restriksjon betyr, med hensyn til produkter med begrenset aktiv risiko og indeksprodukter (bortsett fra dem som eksplisitt 
innlemmer ESG-faktorer) at den maksimalt tillatte direkteinvesteringen er lik utstederens vekt i referanseindeksen. 
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ved bruk av indikatorene som står i "rapporten om bærekraftig utvikling", og (vii) med et mindre 
økologisk fotavtrykk enn investeringsuniverset; 

− implementere metodologier for utvelgelse av investeringer som (i) bidrar til målene for 
bærekraftig utvikling innenfor betydningen i SFDR-forordningen, eller (ii) genererer en 
samfunnsnyttig eller miljømessig effekt sammen med en målbar økonomisk avkastning; 

- Forvaltningsansvar betyr proaktiv interaksjon med selskapene det investeres i, og oppnås både ved 
utøvelse av retten til intervensjon og stemmegivning, og ved å engasjere seg med de enkelte 
selskapene; 

- Transparens overfor investorer og interessenter, som krever kommunikasjon av tilnærmingen til 
bærekraftige investeringer både på (i) selskapsnivå, ved å vedta spesifikke bærekraftsretningslinjer 
og relatert informasjon som er tilgjengelig på nettstedet, og (ii) for de enkelte finansproduktene 
gjennom tegningsdokumentasjon og tilhørende markedsføringsdokumentasjon; 

- Risikostyring for å overvåke bevissthet om investeringsbeslutninger tatt av de forvaltede aktivaene, i 
tråd med mandatet mottatt fra kundene. For hver av investeringsstrategiene som implementeres, har 
Eurizon definert spesifikke beslutningsprosesser og operasjonelle grenser med sikte på å begrense 
risikoene, også omdømmerisiko, i porteføljene som forvaltes, og overholdelsen av disse overvåkes 
av risikostyringsfunksjonen med støtte fra Compliance & AML-funksjonen. 

Når det er sagt, anerkjenner Eurizon følgende makro-emner som prioriteringer når det gjelder å 
identifisere indikatorer for viktige negative effekter: 
- Respekt for menneskerettigheter og bekjempelse av produksjonen av ukonvensjonelle våpen: den 

langvarige bærekraftigheten til det økonomiske systemet er basert på ansvarlig forvaltning av 
menneskelig kapital og å respektere grunnleggende menneskerettigheter. Med det i sikte, 
oppmuntrer det selskaper som det investerer i til å implementere due diligence-prosesser relatert til 
effekter på menneskerettigheter og til å støtte innføringen av sunne og rettferdige styringsmodeller 
som minimerer krenkelser av menneskerettighetene, og i så henseende forutser Eurizons 
bærekraftspolitikk: 
− eksklusjoner eller restriksjoner for utstedere med (i) et klart og direkte engasjement i produksjonen 

av ukonvensjonelle våpen (antipersonellminer, klasebomber, atomvåpen, utarmet uran, biologiske 
våpen, kjemiske våpen, usynlige fragmenteringsvåpen, lasere, brannvåpen og hvit fosfor) og/eller 
(ii) spesielt alvorlige samfunnsproblemer, som uttrykt av den laveste ESG-ratingen (tilsvarende 
"CCC" fra den spesialiserte informasjonsleverandøren "MSCI ESG Research" i 
investeringsuniverset for aksjer og obligasjoner); 

− dialog med deltakende selskaper som oppmuntrer til utvikling av retningslinjer og praksiser rettet 
mot effektiv forvaltning av deres menneskelige kapital. Selskaper oppfordres faktisk til å beskytte 
arbeidstakernes helse og sikkerhet gjennom hele produksjonskjeden, og etablere en 
forretningskultur som sikrer god praksis innen helse og sikkerhet, implementere et tydelig 
styringssystem for overvåking og om nødvendig iverksette korrigerende tiltak; 

− demping av og tilpasning til klimaendringer: den bærekraftige utviklingen og veksten til utstedere 
påvirkes av energiomstillingsprosessen. I så henseende prioriterer Eurizon selskaper som anses å 
ligge etter (såkalte "sinker") i avkarboniseringsprosessen. Eurizons bærekraftspolitikk består av: 
− eksklusjoner eller restriksjoner på utstedere med et klart og direkte engasjement i (i) utvinning eller 

produksjon av elektrisk strøm fra termisk kull, og (ii) utvinning av olje og gass ved bruk av oljesand; 
− eksklusjoner eller restriksjoner på utstedere som preges av spesielt alvorlige miljøproblemer, som 

bevitnet av den laveste ESG-ratingen (tilsvarende "CCC" fra den spesialiserte 
informasjonsleverandøren "MSCI ESG Research" i investeringsuniverset for aksjer og 
obligasjoner);  

− metodologier for utvelgelse av investeringer som integrerer: (i) prosesser for valg av investeringer 
basert på kriterier for bærekraftig investering i samsvar med SFDR-forordningene (såkalt 
"Bærekraftig integrasjon"); (ii) metoder for måling av karbonfotavtrykket generert av utstedere for 
å kunne bygge porteføljer preget av et karbonfotavtrykk som er lavere enn det for 
investeringsuniverset (såkalt "Karbonfotavtrykk"); 

− metodologier for utvelgelse av investeringer som tar sikte på: (i) å bidra til FNs mål for bærekraftig 
utvikling i henhold til SFDR-forordningene (såkalt "SDG-investering"); (ii) generere en målbar og 
positiv effekt på samfunnet og/eller miljøet sammen med økonomisk avkastning (såkalt 
"Effektinvestering"); 
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− dialogaktiviteter med investeringsobjektene med sikte på å få informasjon som går mer i dybden, 
ta fatt i eventuelle kritiske problemer, overvåke fremdrift og, mer generelt, fostre transparens i tråd 
med forpliktelsene som ble påtatt ved å bli med i "Net Zero Asset Managers Initiative"8 (NZAMI) og 
"Climate Action 100+"-initiativet (CA100+)9; 

- demping av tap av biomangfold og bekjempelse av avskoging: effekter av selskaper med negative 
utslipp på biomangfold10 og økosystemer, blant annet gjennom deres egne verdikjeder, bidrar til (i) 
rovdrift av land og sjø med resulterende avskoging, konvertering til landbruk og akvakultur, (ii) 
klimaendring forårsaket av forurensing, (iii) spredning av invaderende arter, og (iv) ikke bærekraftige 
fiske-, jakt- og landbrukspraksiser som påvirker bestander av dyr og planter på en negativ måte. I så 
henseende, består Eurizons bærekraftspolitikk av: 
− eksklusjoner eller restriksjoner på utstedere med et klart og direkte engasjement i (i) utvinning eller 

produksjon av elektrisk strøm fra termisk kull, og (ii) utvinning av olje og gass ved bruk av oljesand; 
− eksklusjoner eller restriksjoner på utstedere med spesielt alvorlige miljøproblemer, som bevitnet av 

den laveste ESG-ratingen (tilsvarende "CCC" fra den spesialiserte informasjonsleverandøren 
"MSCI ESG Research" i investeringsuniverset for aksjer og obligasjoner);  

− metodologier for utvelgelse av investeringer som integrerer: (i) prosesser for valg av investeringer 
basert på kriterier for bærekraftig investering i samsvar med SFDR-forordningene (såkalt 
"Bærekraftig integrasjon"); (ii) metoder for måling av karbonfotavtrykket generert av utstedere for 
å kunne bygge porteføljer preget av et karbonfotavtrykk som er lavere enn det for 
investeringsuniverset (såkalt "Karbonfotavtrykk"); 

− metodologier for utvelgelse av investeringer som tar sikte på: (i) å bidra til FNs mål for bærekraftig 
utvikling i henhold til SFDR-forordningene (såkalt "SDG-investering"); (ii) generere en målbar og 
positiv effekt på samfunnet og/eller miljøet sammen med økonomisk avkastning (såkalt 
"Effektinvestering"); 

− dialogaktiviteter med investeringsobjekter, anbefale at utstedere som tilhører risikosektorer 11 
innfører effektive strategier og retningslinjer for å bevare biologisk mangfold, blant annet ved å 
involvere ledelsen og selskapsorganer, samt transparens om både forpliktelser de har påtatt seg 
og tilstedeværelsen av eventuelle tvister; 

- innføring av gode eierstyringspraksiser: Eurizon mener at selskaper med gode eierstyringspraksiser 
kan håndtere virksomhetsrisiko på en mer effektiv måte. Av denne grunn fremmer Eurizon en 
konstruktiv tilnærming overfor selskaper som det investeres i, og anerkjenner viktigheten av dialog 
om eierstyringstemaer. Av disse grunnene fremmer Eurizon12: 
− Anvendelse av god eierstyringspraksis i selskaper det investeres i, nærmere bestemt eksistensen 

av gode ledelsesstrukturer, fravær av kritiske forhold når det gjelder forholdet til selskapets ansatte 
og deres godtgjørelse, og overholdelse av skatteforpliktelser; 

− Utløsning av eskaleringsprosesser overfor utstedere med høyere eksponering mot ESG-risiko og 
implementering av eksklusjoner av eller restriksjoner på utstedere med særlig høy grad av 
eierstyringsproblemer; 

 
8 Initiativet fremmet av en internasjonal gruppe med kapitalforvaltere som har forpliktet seg til å støtte målet om å oppnå 
netto null klimagassutslipp innen 2050, i tråd med forpliktelsene som statene som har signert Paris-avtalen påtok seg, om 
å redusere disse effektene av klimaendringene og begrense temperaturøkningen til 1,5 °C innen 2050. 
9 Et kollektivt engasjementstiltak som fremmer innføringen av avkarboniseringbaner av selskaper som har de største 
utslippene av drivhusgasser, i samsvar med Paris-avtalen. 
10 Biologisk mangfold defineres som "mangfoldet blant levende organismer fra alle kilder, blant annet på land, sjø og andre 
akvatiske økosystemer og de økologiske kompleksene de er en del av, blant annet mangfold innenfor arter, og blant arter 
i økosystemer" (Kilde: Konvensjonen om biologisk mangfold). 
11  Eksempler omfatter: landbruk, fiske og akvakultur, matvare, drikkevarer og tobakk, skogbruk, varmekraftverk, 
anleggsvirksomhet, elektrisk strøm, vannforsyning, leveringskjeder og transport, kjemisk industri, sivil luftfart, eiendom, 
gruvedrift og metaller, detaljhandel av forbruksvarer, olje og gass, bilindustri, helsepleie, elektronikk, forsikring og 
kapitalforvaltning, bankvirksomhet og kommunikasjon. 
12 Som en del av sine overvåkingsaktiviteter krever Eurizon at involverte børsnoterte utstedere og deres rådgivere sikrer 
at all informasjon som kan kompromittere evnen til å handle finansinstrumenter, ikke kommuniseres uten 
forhåndssamtykke.  
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− I utøvelsen av stemmerett og engasjementsaktiviteter i denne forbindelse, tar Eurizon hensyn til 
beste markedspraksis, blant annet den italienske selskapsloven og de viktigste internasjonale 
nettverkene for eierstyring (f.eks. International Corporate Governance Network - ICGN). 

Mer spesifikt prioriterer Eurizon følgende indikatorer for negative effekter: 
− Klimagassutslipp:  

− Klimagassutslipp, i tråd med forpliktelsene fra deltakelsen i NZAMI og CA100+; 
− Karbonavtrykk, ved konsekvent å fremme produkter med et mål om å oppnå et mindre fotavtrykk 

enn referanseindeksen eller investeringsuniverset; 
− Eksponering mot fossilt drivstoff, som tar hensyn til eksklusjonskriteriene som anvendes for 

utvinning eller produksjon av elektrisk strøm fra termisk kull, og (ii) utvinning av olje og gass ved 
bruk av oljesand; 

− Biomangfold: 
− Virksomhet med negativ påvirkning på områder som er følsomme for biologisk mangfold ved å 

fremme dialogaktiviteter med deltakende utstedere, i tråd med forpliktelsene som oppstår fra 
medlemskap i Nature Action 100 Initiative13; 

− Indikatorer for samfunns- og arbeidstakerrelaterte forhold: 

− Eksponering mot ukonvensjonelle våpen (antipersonellminer, klasebomber, kjemiske våpen og 
biologiske våpen), i tråd med eksklusjonskriteriene som gjelder for selskaper med et klart 
engasjement knyttet til produksjon av ukonvensjonelle våpen. 

ANVENDTE METODER, DATAKILDER OG RELATERTE GRENSER  
For å beregne indikatorer for negative effekter har Eurizon et eget internt program som gjør at disse 
eksponeringene kan beregnes for hvert individuelle produkt og deretter aggregeres både på enhetsnivå 
og konsolideres for hele kapitalforvaltningsavdelingen.  
Dataene det regnes på henvier til aktivaene utstedt av Eurizon Capital SGR og datterselskapene som 
tilhører Asset Management-divisjonen. Erklæringen gjelder ikke porteføljene som er satt ut for forvaltning 
av andre finansmarkedsdeltakere i henhold til forvaltningsmandatene som er inngått med hver av dem.  
Overvåkingsaktiviteter er basert på metodene som brukes og informasjonen samlet inn av den 
spesialiserte informasjonsleverandøren MSCI ESG Research. Logikkene som implementeres, er 
differensiert i henhold til de spesifikke egenskapene for de forskjellige indikatorene som forutsatt i 
gjeldende lovgivning, som også er beregnet under hensyntaken til formlene og indikasjonene i EUs 
retningslinjer. 
Der det er hensiktsmessig, ble effektindikatorer beregnet ved å vurdere til relevante 
porteføljeeksponeringer, avhengig av dataene tilgjengelig for beregningen. Direkte og indirekte 
investeringer i selskaper som det var data tilgjengelig for, ble for eksempel vurdert for beregningen av 
indikatoren "Klimagassutslipp". PAI-indikatordata for året 2023 ble beregnet ved å ta hensyn til alle 
investeringer i mottakende selskaper og statlige utstedere (i) direkte, på grunnlag finansinstrumenter 
basert på aksjer og obligasjoner, (ii) indirekte, på grunnlag av porteføljene til tilknyttede UCI-fond14, (iii) 
indirekte på grunnlag av tredjeparts UCI-fond, som levert av MSCI ESG Research, og (iv) indirekte på 
grunnlag av finansielle derivatinstrumenter. Der det anses formålstjenlig, er de beregnede verdiene 
knyttet til nettokapitalen som forvaltes av EU-registrerte selskaper som omfattes av Asset Management-
divisjonen. 
Inidikatorverdiene ble fastsatt som gjennomsnittet av porteføljeverdivurderinger fra fire kvartalsvise 
undersøkelser (dvs. 31. mars, 30. juni, 30. september og 31. desember) ved bruk av de siste dataene fra 
den spesialiserte informasjonsleverandøren MSCI ESG Research.  
Metodologiene beskrevet ovenfor, og informasjonen som gis her, er påvirket av den begrensede 
tilgjengeligheten av data rapportert direkte av utstedere og samlet inn av informasjonsleverandøren, samt 
av kvaliteten på estimatene som er laget av sistnevnte. For denne erklæringen er Eurizon derfor nødt til 
å stole på de dataene som er innsamlet av og mottatt fra informasjonsleverandøren. De er valgt på 

 
13 Et kollektivt engasjementstiltak som oppmuntrer institusjonelle investorer til å innføre beste praksiser for å bekjempe 
tap av biomangfold og avskoging. 
14 Verdipapirfond og SICAV-fond forvaltet av Eurizon Capital SGR eller andre forvaltningsselskaper som tilhører samme 
konsern. 
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grunnlag av både relevans i referanseområdet og dekningsnivået (også gjennom estimater) til de leverte 
dataene. 
Når det er aktuelt, forbeholder Eurizon seg retten til å utføre andre undersøkelser av de anskaffede 
dataene, bruk av ekstra informasjonskilder som (i) nettsidene til utstedende selskaper, (ii) årsrapporter 
og selskapsdokumenter og/eller (iii) ved å kontakte dataleverandøren direkte for hensiktsmessige 
bekreftelser. 
Endelig er dataene, prognosene og estimatene i dette dokumentet er uttrykt utelukkende med henvisning 
til datoen for deres utarbeidelse, og det gis ingen garanti for at resultatene eller andre fremtidige 
hendelser vil være i samsvar med meningene, prognosene eller estimatene som er oppgitt her. 
Opplysningene og oppfatningene som gis, er basert på kilder som anses pålitelige, og er brukt i god tro. 
Når det gjelder "private markeder" (private markeder), avhenger vurderingen av negative effekter av 
tilgjengeligheten og kvaliteten til data, samt fraværet av informasjonskilder og strukturert 
selskapsrapportering, og det kan derfor, av tekniske grunner, være umulig å identifisere dem. I denne 
forbindelse, gitt den virksomhetstypen til datterselskapet Eurizon Capital Real Asset SGR S.p.A., som er 
preget av å velge (i) alternative investeringsfond (AIF) fra andre forvaltningsselskaper (multiforvaltere), 
(ii) saminvesteringer og (iii) direkte investeringer i unoterte instrumenter, kan bidraget fra slike 
investeringer ikke hensyntas ved beregning av effektindikatorer. I disse situasjonene vurderer Eurizon de 
viktigste negative effektene av sine valg under due diligence-fasene ved hjelp av passende 
spørreskjemaer som evaluerer arbeidet for å fremme miljøvennlige og/eller samfunnsnyttige egenskaper 
i individuelle investeringsmuligheter, basert på kvalitative/kvantitative analyser av miljø-, 
samfunnsansvars- og eierstyringsspørsmål. I henhold til prinsippet om beste innsats, har Eurizon til 
hensikt å integrere slike data i kommende erklæringer. 

4. ENGASJEMENTSREGLER  

Eurizon har et forvaltningsansvar for å beskytte og skape verdier for sine kunder og investorer, noe som 
forutsetter en effektiv respons på problemer som oppstår knyttet til prestasjonene til selskapene det 
investeres i på vegne av aktivaene det forvalter. Eurizon mener at gode styringsstandarder bidrar til å 
fremme tillit i kapitalmarkedene, og at rollen institusjonelle investorer, kapitalforvaltere og deres rådgivere 
spiller, er grunnleggende for det interne arbeidet i selskapene det investeres i. 
For dette formålet tok Eurizon Capital SGR i 2014 i bruk "forvaltningsansvarsprinsippene"15 som definert 
av den italienske foreningen (Assogestioni) i tråd med EFAMAs "European Stewardship Code", med mål 
om å gi et sett med beste praksiser for å fremme ansvarlige aksjeeierskap blant dens medlemmer, og 
stimulere til en effektiv integrasjon mellom eierstyringen i utstederselskaper og dets egen 
investeringsprosess, i den tro at utstedere som innfører høye standarder for miljø, samfunnsansvar og 
eierstyring, er i stand til å generere bærekraftig og langsiktig avkastning for sine aksjonærer.  
For å kunne regulere adferden til benytter til å stimulere til dialog med utstedere, og integrere deres 
forpliktelser som aksjonærer i sin investeringsstrategi, der det er aktuelt, har selskaper som tilhører Asset 
Management-divisjonen definert spesifikke "Engasjementsregler" i henhold til (i) direktiv 2007/36/EC om 
oppmuntring til langvarig aksjonærforpliktelser (det såkalte "Aksjonærrettigheter II-direktivet") og (ii) 
SFDR-forordningen om bærekraftsrapportering i finanstjenestesektoren. 
I samsvar med bransjereglene for kollektive kapitalforvaltningstjenester, har forvaltningsselskapene som 
tilhører Asset Management-divisjonen, også utarbeidet en "Strategi for utøvelse av intervensjon og 
stemmerettigheter iboende finansinstrumentene som gjelder aktivaene som forvaltes", for å sikre, på 
grunn av den skjønnsmessige allokeringen av utøvelsen av stemmerettigheter iboende aksjepostene 
som det "forvalter", uavhengighet og autonomi i utøvelsen av intervensjon og stemmerett. 
Eurizon foretrekker dialog og deltakelse på generalforsamlinger i investeringsobjektene, i henhold til en 
"målrettet" tilnærming til eierstyring av selskaper, for å oppmuntre – ved å benytte prinsippet om 
proporsjonalitet – selskaper som anses som "relevante", i henhold til de kvantitativ/kvantitative kriteriene 
som spesifiseres fra tid til annen i interne regelverk. 
På denne måten søker Eurizon å identifisere eventuelle problemer på forhånd og samtidig minimere 
potensielle tap forårsaket av forhold knyttet til trenden for selskapene det investerer i på vegne av de 
forvaltede aktivaene. Eurizon har ikke til hensikt å benytte seg av "mikrostyring" av virksomheten til de 

 
15 Prinsippene definert av Assogestioni er på linje med dem som står i EFAMAs "Code for External Governance", som er 
godkjent av det europeiske kapitalforvalterforbundet, European Fund and Asset Management Association (EFAMA). 
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børsnoterte utstederne som det investeres i, da dette kan vanskeliggjøre en eventuell beslutning om å 
selge en aksjepost der dette er den mest effektive løsningen for å beskytte interessene til dets kunder og 
investorer.  
Eurizon fremmer proaktiv interaksjon med selskapene det investeres i, og oppmuntrer til effektiv 
kommunikasjon med ledelsen i selskapene det investeres i ved bruk av en av følgende 
engasjementsprosedyrer: 
− "Unilateral", der Eurizon skal starte kommunikasjonen ("enveis"); 
− "Bilateral", der Eurizon og utstederen det er investert i, har etablert en konstruktiv dialog ("toveis"); 
− "Kollektiv", hvis flere institusjonelle investorer planlegger koordinerte tiltak i bestemte saker. 
Prosedyrene med deltakende utstedere kan sikre: 
− Engasjement med medlemmene av selskapsorganene (herunder minoritetsmedlemmer) eller 

enhetene som utnevner dem, for å drøfte identifiserte problemstillinger identifisert gjennom: 
− Individuelle møter, organisert ved Eurizons hovedkontor eller i en videokonferanse 

(konferansesamtale); 
− deltakelse i arrangementer som presentasjoner, seminarer eller konferanser; 

− Utsendelse av formell kommunikasjon adressert til selskapsorganer og/eller toppledelsen i selskaper.  
Eurizon mener at tiltak som tas med investeringsobjekter, er mer effektive når det bygger på et samarbeid 
på mellomlang til lang sikt med selskapsorganer og toppledelse, som i slike situasjoner mer sannsynlig 
vil betrakte institusjonelle investorer som troverdige og engasjerte partnere. I så henseende kommer tiltak 
i tillegg til analysen av investeringer og utøvelse av stemmerett, fordi de gjør det mulig å snakke om 
spesifikke eierstyringsaspsekter hos utstedere, og unngå at først tiltak er en vurdering av salg av 
investeringen eller å stemme mot en resolusjon. 
Engasjementsprosessen inkluderer en overvåkingssyklus på mellomlang sikt rettet mot å vurdere 
utstedernes fremgang, med spesielt fokus på "makrotemaene" som Eurizon vurderer som prioriterte. 
Slike vurderinger krever typisk en tidsramme på 18-36 måneder. 
Hvis selskapene det investeres i, ikke reagerer konstruktivt i løpet av denne tidsperioden, vurderer 
Eurizon å gjennomføre spesifikke eskaleringsprosesser som, avhengig av spesifikke situasjoner, kan 
føre til ett eller flere av følgende tiltak: 
Første nivå 
- Øke hyppigheten av kontakt med utstederen; 
- Sende formell kommunikasjon vedrørende eksplisitte Eurizon-forventninger; 
- Samarbeid med andre institusjonelle investorer.  
Andre nivå 
- Gi en offentlig uttalelse på generalforsamlingen; 
- Avstå fra av å stemme eller gå i opposisjon på generalforsamlingen; 
- Vurdere salg av aksjeposter i ESG-komiteen. 

Eurizon mener at faktorer knyttet til miljø, samfunnsansvar og eierstyring påvirker porteføljens 
avkastning, og at innføring av ESG- og SRI-kriterier kan bidra til å forbedre evnen til å reagere mer 
effektivt på kunders/investorers forventninger, slik at investeringsaktiviteter er bedre på linje med 
utstedernes bredere interesser.  
For dette formålet prioriterer selskapet å etablere en konstruktiv dialog med investeringsobjekter som har 
bekymringer angående følgende makro-saker, som gjeller alle næringssektorer: 
a) demping av og tilpasning til klimaendringer; 
b) demping av tap av biomangfold og bekjempelse av avskoging; 
c) respektere menneskerettigheter og bekjempe produksjon av ukonvensjonelle våpen; 
d) gode eierstyringspraksiser. 
For hver av disse, oppmuntrer selskapet investeringsobjektene til å forbedre deres prosesser ved å 
vurdere – der det er formålstjenlig – å definere passende korrigerende tiltak. For å kunne optimere dets 
engasjementsaktiviteter, forbeholder Eurizon seg retten til å vurdere vesentligheten av andre 
interesseområder, som også avhenger av utstederselskapenes sektor som for eksempel, 
kjønnsmangfold og cybersikkerhetsproblemer, inkludert bruken av verktøy basert på kunstig intelligens. 
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I tråd med bestemmelsene i delegert forordning (EU) 2022/1288, er vurdering av de viktigste negative 
effektene av investeringsbeslutninger på bærekraftsfaktorer og definering av mulige tiltak for å dempe 
dem, en vesentlig del av tilnærmingen som Eurizon har til bærekraft.  
Tabellen nedenfor viser en kartlegging av "Indikatorer for de viktigste negative effektene" som tar hensyn 
til dialogaktiviteter (herunder utøvelsen av stemmerett) med investeringsobjekter: 

VIKTIGSTE NEGATIVE 
EFFEKTER PÅ 

BÆREKRAFTSFAKTORER 

"MAKRO-TEMAER" IDENTIFISERT AV EURIZON  

DEMPING AV OG 
TILPASNING TIL 

KLIMAENDRINGER 

DEMPING AV 
TAP AV 

BIOMANGFOLD 

RESPEKTERE 
MENNESKERETTIGHETER 

OG BEKJEMPE 
PRODUKSJON AV 

UKONVENSJONELLE 
VÅPEN 

GODE 
EIERSTYRINGSPRAKSISER 

Klimagassutslipp      

Biomangfold 
 

   

Vann 
 

   

Avfall 
 

   

Indikatorer for samfunns- og 
arbeidstakerrelaterte forhold 

    

Eurizon anerkjenner fordelene som kan oppstå ved å aktivere former for kollektivt engasjement sammen 
med andre investorer. Spesielt vurderer Eurizon en slik løsning når det mener det er det meste effektive 
alternativet for å forbedre kommunikasjonen med utstedere. Denne omstendigheten kan oppstå når det 
avholdes selskapshendelser av betydning eller ved saker av offentlig interesse16. 
I neste avsnitt finner du mer informasjon om initiativene og forbundene Eurizon har meldt seg inn i for det 
formål å overvåke, intervenere og bli med på kollektive engasjementsaktiviteter. 

5. INTERNASJONALE STANDARDER 

Eurizon fremmer atferd som vektlegger aspekter ved investeringers bærekraft og anvendelse av god 
eierstyringspraksis hos investeringsobjektene. 
I så henseende følger regelverkene og prinsippene som Eurizon, gjennom morselskapet Eurizon Capital 
SGR, har sluttet seg til for å innføre av etiske standarder og regler, samt og regler for ansvarlig 
virksomhetsadferd og internasjonalt anerkjente normer17: 

− Fremgang: per november 2023 har Eurizon Capital SGR meldt seg inn i det kollektive 
engasjementsinitiativet, fremmet av UN PRI, med sikte på å drive frem beste praksiser når det gjelder 
menneskerettigheter, samfunn, lokalsamfunn og arbeidere; 

− CDP, en uavhengig, ideell organisasjon som gir selskaper, stater, regioner og byer et rammeverk for 
måling, sporing, styring og deling av informasjon om deres miljøeffekter over hele verden, med det 
mål å fremme tiltak for å dempe klimaendringene; 

− Climate Action 100+: fra og med november 2023, har Eurizon Capital SGR vært medlem av det 
kollektive engasjementstiltaket med navnet "Climate Action 100+", som fremmer reduksjon av utslipp 
av drivhusgasser på linje med Paris-avtalen; 

− Italiensk regelverk for eierstyring: beskriver prinsipper, anbefalinger og beste praksiser for 
organiseringen av og virkemåten til selskaper, blant annet, rollen, sammensetningen, 

 
16 Ethvert kollektivt engasjement foretas i samsvar med interne og eksterne regler for styring av interessekonflikter og 
innsideinformasjon (markedsmisbruk), med spesielt oppmerksomhet på regler om felleshandlinger. 
17 Som et resultat av disse tilslutningene, og med hensyn tatt til proporsjonalitetsprinsippet og den spesifikke virksomheten, 
implementerer datterselskaper kontroller i tråd med kontrollene til Eurizon Capital SGR, med sikte på gjennomføring av de 
beste praksisene som fremmes av de forskjellige initiativene 
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uavhengigheten, kjønnslikestillingen og virkemåten til styret. Det definerer også funksjonene til 
selskapets ledelse og dets kontrollorganer, og forholdet mellom dem. 

− Etiske retningslinjer for Intesa Sanpaolo Group: tar sikte på å styre mot adferd som er i samsvar med 
de strengeste internasjonale og nasjonale etiske standardene. Retningslinjene har prinsipper for 
bærekraftighet, som anerkjennes som fundamentale elementer for styringen av selskapets strategi, 
siden de har en positiv effekt på planetens og samfunnets fremtid med den forståelse at å ta hensyn 
til samfunns- og miljøspørsmål, også bidrar til å minimere eksponering mot risikoer og til å styrke 
omdømmet. Intesa Sanpaolo følger FNs Global Compact og har forpliktet seg til å bidra til oppnåelse 
av målene for bærekraftig utvikling (SDG); 

− Forum on Sustainable Finance. I november 2021 meldte Eurizon Capital SGR seg inn i Forum on 
Sustainable Finance 18  (heretter "forumet"), en ideell organisasjon der finansaktører og andre 
organisasjoner som er interessert i miljø- og samfunnseffekten av investeringer, er medlemmer. 
Forumet fremmer kunnskap og praksis om bærekraftig investering, med sikte på å spre integreringen 
av miljø-, samfunnsnytte- og eierstyringskriterier inn i finansprodukter og -prosesser; 

− Institutional Investors Group on Climate Change: I november 2021 meldte SGR seg inn i Institutional 
Investors Group on Climate Change (IIGCC), det europeiske investorforbundet som fremmer 
samarbeid knyttet til klimaendringer og reduksjon av netto klimagassutslipp. I denne forbindelse bruker 
Eurizon Capital det metodiske rammeverket utviklet av IIGCC, kalt "Net Zero Investment Framework 
1.5°C", samt direkte samarbeid med andre deltakende forvaltningsselskaper; 

− International Corporate Governance Network (ICGN). Eurizon Capital SGR vært medlem av nettverket 
siden 2016. ICGN er en leder innen globale standarder for eierstyring og forvaltningsansvar overfor 
investorer. 

− Nature Action 100: Siden august 2023 har Eurizon Capital vært medlem av det kollektive 
engasjementsinitativet kjent som "Nature Action 100", som oppmuntrer institusjonelle investorer til å 
innføre beste praksiser for å bekjempe tap av biomangfold og avskoging; 

− Net Zero Asset Managers Initiative. Den 1. november 2021, meldte Eurizon Capital seg inn i "Net Zero 
Asset Managers Initiative” (heretter “NZAMI”), det internasjonale initiativet som støtter målet om 
nøytrale klimagassutslipp innen 2050 ("Netto null"), i tråd med forpliktelsene gitt av stater som har 
signert Paris-avtalen, med sikte på å begrense effektene av klimaendringer og begrense 
temperaturøkningene til 1,5 °C innen 2050; 

− Prinsipper for ansvarlig investering: Siden 2015 har Eurizon fulgt "Prinsipper for ansvarlig investering", 
FNs veiledende prinsipper for ansvarlig investering. Ettersom Eurizon Capital SGR har underskrevet 
og sluttet seg til disse prinsippene, er selskapet påkrevet å gi årlig informasjon om dets aktiviteter 
innen ansvarlig investering gjennom deltagelse i det såkalte "Rapportering og vurdering" som er 
tilgjengelig fra nettstedet www.unpri.org; 

− Forvaltningsansvarsprinsipper: som følger – siden 2014 – av de "italienske 
forvaltningsansvarsprinsippene" for utøvelse av administrative rettigheter og stemmerettigheter i 
børsnoterte selskaper som definert av Assogestioni, er Eurizon Capital SGR særlig opptatt av 
politikken som benyttes av utstedere, for å stimulere sammenligning av selskapene det investerer i. 
Prinsippene definert av Assogestioni er på linje med de som finnes i "Stewardship Code" utarbeidet 
av EFAMA, som Assogestioni deltar i, og der Eurizon Capital SGR også er medlem; 

I tillegg anerkjenner Eurizon følgende internasjonale traktater og nasjonale lover: 

− Ikkespredningsavtalen, inngått 1. juli 1968; 
− Ottawa-traktaten (1997) som forbyr bruk, lagring, produksjon og overføring av anti-personellminer; 
− Konvensjonen om klaseammunisjon (2008) som forbyr bruk, lagring, produksjon og overføring av 

klaseammunisjon; 
− Kjemivåpenkonvensjonen som forbyr bruk, lagring, produksjon og overføring av kjemiske våpen; 
− Konvensjonen om biologiske våpen som forbyr bruk, lagring, produksjon og overføring av kjemiske 

våpen; 

 
18 Forumet er medlem av EUROSIF-nettverket, der følgende seks nasjonale fora også er medlemmer: FIR, FNG, 
Spainsif, SIF Ireland, Swiss Sustainable Finance, UK SIF. 



 

Erklæring om viktigste negative effekter på bærekraft  Side 26 av 44 

− Lov nr. 220 av 9. desember 2021. 
Nedenfor finner du en tabell som avstemmer mellom de viktigste negative effektene på bærekraftsfaktorer 
og de innførte standardene, samt alle de relevante tiltakene for vurdering av de viktigste negative 
effektene på bærekraftsfaktorer. 

TEMA 
VIKTIGSTE NEGATIVE 

EFFEKTER PÅ 
BÆREKRAFTSFAKTORER 

INTERNASJONALE STANDARDER 
OG NORMER INNFØRT AV 

EURIZON 

RELEVANTE TILTAK FOR VURDERING AV DE 
VIKTIGSTE NEGATIVE EFFEKTENE PÅ 

BÆREKRAFTSFAKTORER 

Klimagassutslipp 

PAI 1 – Utslipp av 
drivhusgasser (ramme 1, 
2, 3 og samlet) 

PAI 2 – Karbonfotavtrykk 

PAI 3 – 
Drivhusgassintensiteten til 
selskapene som er 
investeringsobjekter  

PAI 4 - Eksponering 
mot selskaper som er 
aktive innen fossilt 
brensel-sektoren  
 
PAI 5 – Andel forbruk og 
produksjon av ikke-
fornybar energi 

PAI 6 – Energiintensitet 
etter sektor med høy 
klimapåvirkning 

Internasjonale normer: 

− FNs "Prinsipper for ansvarlig 
investering" 

− Prinsipper for 
forvaltningsansvar 

 

Sektorinitiativer: 

− Net Zero Asset Managers 
Initiative (NZAMI) 

− Climate Action 100+ 
− CDP 
− Institutional Investors Group on 

Climate Change (IIGCC) 
 

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) 
Eurizon Capital SGR slutter seg til NZAMI-initiativet, 
som har som mål, i tråd med forpliktelsene til land som 
har signert Paris-avtalen, om å oppnå netto null utslipp 
av klimagasser innen 2050 for de aktiva som 
identifiseres i henhold til initiativet. 
I februar 2023, ga Eurizon ut en "Net Zero Progress 
Report", som viser divisjonens fremgang med hensyn til 
målene som ble kommunisert i november 2022.  
"Net Zero Asset Managers Initiative" har fire mål, brutt 
ned som følger:  
1. Tilpasning på aktivanivå 
Identifisere og øke andelen av dets kapital under 
forvaltning (AUM) som skal forvaltes i tråd med måle om 
netto null utslipp av drivhusgasser innen 2050. 
2. Referanse på porteføljenivå 
Avkarbonisere en andel av kapitalen under forvaltning 
innen 2030. 
3. Forvaltningsansvar 
Gjennomføre spesifikke engasjements og 
stemmegivningstiltak mot investeringsobjekter for å 
anspore dem til å love avkarboniseringsbaner og gradvis 
komme på linje med netto null-scenarioet. 
4. Klimaløsning 
Øke andelen av investeringer øremerket for 
"Klimaløsninger", dvs. investeringer som kan ha en 
direkte, konkret og positiv innvirkning på demping av 
klimaendringer. 
Som en del av definisjonen av avkarboniseringsmålet 
("Referanse på porteføljenivå"), har Eurizon Capital 
SGR valgt å bruke, som et fremoverskuende scenario, 
avkarboniseringsbanene til det internasjonale 
energibyrået (IEA fra 2021). 
 
Climate Action 100+ (CA100+)  
Fra og med november 2023, har Eurizon Capital SGR 
meldt seg inn i "Climate Action 100+", det kollektive 
engasjementstiltaket som fremmer reduksjon av utslipp 
av drivhusgasser på linje med Paris-avtalen ved å 
sammenligne seg med de 170 største utslipperne i 
verden. 

Eksklusjoner/restriksjoner 
Eurizon ser for seg spesifikke eksklusjons-
/restriksjonskriterier for investeringer hos utstedere som 
får: 
− minst 25 % av omsetningen fra gruvedrift og 

strømproduksjon relatert til termisk kull;  
− minst 10 % av omsetningen fra olje- og gassaktiviteter 

gjennom utnyttelse av oljesand; 
− for spesielt alvorlige miljøproblemer, den laveste 

ESG-ratingen (tilsvarende "CCC" fra den 
spesialiserte informasjonsleverandøren "MSCI ESG 
Research") i investeringsuniverset for aksjer og 
obligasjoner. 

Karbonavtrykk: For et spesifikt sett med produkter, 
integrerer Eurizon karbonfotavtrykket til utstedere 
(ramme 1 og 2 klimagassutslipp i forhold til inntekter) for 
å bygge porteføljer som er preget av et 
"karbonfotavtrykk" som er lavere enn for 
investeringsuniverset de tilhører.  
Effektinvestering: For et spesifikt sett med produkter, 
forutser Eurizon at den due diligence som utføres på 
investeringer i grønne, samfunnsnyttige og 
bærekraftsobligasjoner, tar hensyn til, blant annet, 
evalueringer av utstederens andel av forbruk og 
produksjon av ikke-fornybar energi. Due diligence-
prosessen er på linje med prinsippene for grønne 
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TEMA 
VIKTIGSTE NEGATIVE 

EFFEKTER PÅ 
BÆREKRAFTSFAKTORER 

INTERNASJONALE STANDARDER 
OG NORMER INNFØRT AV 

EURIZON 

RELEVANTE TILTAK FOR VURDERING AV DE 
VIKTIGSTE NEGATIVE EFFEKTENE PÅ 

BÆREKRAFTSFAKTORER 
obligasjoner (GBP), prinsippene for samfunnsnyttige 
obligasjoner (SBP) og retningslinjene for bærekraftige 
obligasjoner (SBG) definert av henholdsvis International 
Capital Market Association (ICMA) og EU Green Bond 
Standard (GBS). 

Biomangfold 
PAI 7 – Virksomhet med 
negativ påvirkning på 
områder som er følsomme 
for biologisk mangfold 

Internasjonale normer:  

− FNs "Prinsipper for ansvarlig 
investering" 

− Prinsipper for 
forvaltningsansvar 

 

Sektorinitiativer: 

− Nature Action 100 

Biomangfold – intern filtreringsmetodologi  
Eurizon Capital SGR har definert en intern 
filtreringsmetodologi som tar sikte på å identifisere 
utstedere som er i stand til å generere negative effekter 
på biomangfold forårsaket av (i) produksjonsanleggs 
lokalisering i nærheten av følsomme områder og skjøre 
økosystemer eller (ii) sine aktiviteter. 
Utøvelse av stemmerett og dialog med utstedere.  
I tråd med tilslutningen til det kollektive 
engasjementsinitiativet "Nature Action 100", er Eurizon 
forpliktet til å stemme i favør av aksjonærforslag som 
krever at selskaper: 
− har en eksplisitt forpliktelse fra selskapets side om å 

dempe tap av biomangfold og beskytte økosystemer; 
− vurderer og rapporterer om biomangfold når det 

gjelder effekter, risikoer og muligheter; 
− definerer strategiske planer for å dempe risikoer og 

utnytte muligheter relatert til naturlig kapital, og til å 
kunngjøre fremskritt sammenlignet med erklærte mål; 

− Styretilsyn med konserverings- og 
bevaringsproblemer angående biomangfold; 

− søker involvering av interessenter i gjennomføringen 
av strategiske planer. 

Indikatorer for 
samfunns- og 
arbeidstakerrelaterte 
forhold 

PAI 10 – Krenkelser av 
prinsippene i FNs Global 
Compact og OECD-
retningslinjene for 
multinasjonale selskaper 

Internasjonale normer:  

− FNs "Prinsipper for ansvarlig 
investering" 

− Prinsipper for 
forvaltningsansvar 

− FNs Global Compact  
 

Sektorinitiativer: 

− Fremskritt (UNPRI) 

Fremme gode eierstyringspraksiser 
Eurizons rammeverk krever at produkter som er 
klassifisert i henhold til paragraf 8 og 9 i SFDR, må 
investere i selskaper som er i samsvar med praksiser for 
god eierstyring, dvs. selskaper som: 
− har uavhengige styremedlemmer i styret;  
− ikke har negative uttalelser fra den eksterne 

revisoren;  
− ikke har tvister relatert til prinsipp nr. 10 i FNs Global 

Compact (UNGC) angående forpliktelse om 
bekjempelse av alle former for korrupsjon, herunder 
utpressing og bestikkelser;  

− ikke har tvister relatert til UNGC-prinsipp nr. 3 
angående forsamlingsfrihet og anerkjennelse av 
retten til å forhandle tariffavtaler;  

− ikke har tvister relatert til UNGC-prinsipp 6 om 
eliminering av diskriminering ved ansettelse og 
yrkesutøvelse;  

− ikke har tvister relatert til overholdelse av skatteregler. 

PAI 11 - Mangel på 
prosedyrer og 
samsvarsmekanismer for 
å overvåke overholdelse 
av prinsippene i FNs 
Global Compact og 
OECD-retningslinjene for 
multinasjonale selskaper 

PAI 12 – Ujustert 
lønnsforskjell mellom 
kjønnene 

Internasjonale normer:  

− FNs "Prinsipper for ansvarlig 
investering" 

− Prinsipper for 
forvaltningsansvar 

 

Nasjonale normer: 

− Italiensk regelverk for 
eierstyring  

 

Sektorinitiativer: 

− International Corporate 
Governance Network (ICGN) 

Utøvelse av stemmerettigheter 
I tråd med det italienske regelverket for eierstyring og 
ICGN-prinsippene, utøver Eurizon Capital SGR sin 
stemmerett angående aksjonærforslag relatert til 
lønnsforskjell mellom kjønnene og kjønnsmangfold i 
styret. 

PAI 13 – Kjønnsmangfold 
innen rådgivning 

PAI 14 – Eksponering mot 
kontroversielle våpen 
(anti-personellminer, 
klasebomber, kjemiske og 
biologiske våpen) 

Internasjonale normer:  

− Ikkespredningsavtalen, inngått 
1. juli 1968; 

− Ottawa-traktaten (1997) som 
forbyr bruk, lagring, produksjon 
og overføring av anti-
personellminer; 

− Konvensjonen om 
klaseammunisjon (2008) som 

Eksklusjoner/restriksjoner 
Eurizon ser for seg spesifikke eksklusjoner/restriksjoner 
ved investering i utstedere som er preget av et klart 
direkte engasjement i produksjon av ukonvensjonelle 
våpen: antipersonellminer, klasebomber, atomvåpen, 
utarmet uran, biologiske våpen, kjemiske våpen, 
usynlige fragmenteringsvåpen, blendende lasere, 
brannvåpen og hvit fosfor. 
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TEMA 
VIKTIGSTE NEGATIVE 

EFFEKTER PÅ 
BÆREKRAFTSFAKTORER 

INTERNASJONALE STANDARDER 
OG NORMER INNFØRT AV 

EURIZON 

RELEVANTE TILTAK FOR VURDERING AV DE 
VIKTIGSTE NEGATIVE EFFEKTENE PÅ 

BÆREKRAFTSFAKTORER 
forbyr bruk, lagring, produksjon 
og overføring av 
klaseammunisjon; 

− Kjemivåpenkonvensjonen som 
forbyr bruk, lagring, produksjon 
og overføring av kjemiske 
våpen; 

− Konvensjonen om biologiske 
våpen som forbyr bruk, lagring, 
produksjon og overføring av 
kjemiske våpen; 

Nasjonale normer:  

− Lov nr. 220 av 9. desember 
2021. 

6. HISTORISK SAMMENLIGNING 

For øyeblikket påvirkes muligheten for å foreta sammenligninger av data om investeringers viktigste 
negative effektene på bærekraftsfaktorer av flere faktorer, som: 
- den begrensede tilgjengeligheten av tidsserier med hensyn til denne erklæringen (årene 2022 og 

2023); 

- tilgjengeligheten og kvaliteten til dataene som er tilgjengelig fra informasjonsleverandører; 
- den gradvise konsolideringen av metodologier, også som følge av indikasjonene som kommer fra 

EU-rammeverket; 
- uensartetheten blant forvaltede porteføljer med hensyn til aktiva (andelsklasse), type 

finansinstrumenter, sektorer og geografiske områder; 

- avkastningen på forvaltede produkter og finansmarkedene; 
- utstedernes evne til å sette i gang en omstillingsprosess av dere forretningsmodell eller til å gripe 

muligheter innen bærekraftig utvikling. 
Av disse grunnene, er det en veldig kompleks oppgave å estimere hvilke bærekraftsfaktorer våre 
investeringer har en mer betydelig negativ påvirkning på. 
Gitt at klimaendring er en trussel for verdensøkonomien og utgjør risikoer for selskapene vi investerer i, 
er imidlertid demping av klimaendringer et nøkkelaspekt i Eurizons bærekraftstrategi. I tråd med dets 
langsiktige forpliktelser i henhold til "Net Zero Asset Managers Initiative", legger Eurizon spesielt stor vekt 
på klimarisiko, energi- og klimaomstillingsplaner samt transparens angående utslipp av drivhusgasser 
forårsaket direkte eller indirekte av selskapene det investerer i, spesielt når det gjelder sektorene som 
forurenser mest. I denne sammenhengen er Eurizon fullt klar over "Just Transition"-initiativer som 
fremmer oppnåelse av klimanøytralitet og respekt for arbeidstakerrettigheter. 
Med hensyn til kapitalen som kommer inn under "Net Zero Asset Managers Initiative", overvåker Eurizon 
avkarboniseringsprosessen tilde forvaltede porteføljene med hensyn til målene som ble satt i november 
2022 for oppnåelse av det såkalte "Netto null-scenarioet" og gjør en spesialrapport ("Net Zero Progress 
Report") tilgjengelig for investorer og interessenter, som viser fremgangen som divisjonen har oppnådd. 
Forpliktelsen vi har påtatt oss gjenspeiles også i prioriteringene som er bestemt for definisjonen av de 
negative utvelgelseskriteriene og for engasjementsaktiviteter med utstedere og utstedere vi har investert 
i. 
Uansett, når det gjelder hva som er til beste for dets finansprodukter, har Eurizon forpliktet seg til: 

- å fortsette å utvikle bærekraftsretningslinjer, med mål om å favorisere demping av de viktigste 
negative effektene på bærekraftsfaktorer, blant annet ved å innføre nye negative og/eller positive 
strategier for valg av aktiva; 

- å fokusere dets engasjementsaktiviteter på investeringsobjekter med mål om å få dem til å forbedre 
deres bærekraftspraksier, og kun vurdere, i siste instans, å selge investeringer. 
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Eurizon anerkjenner at effektiv styring av de viktigste negative effektene på miljøet og samfunnet, krever 
en kollektiv innsats, og har derfor til hensikt å fortette å følge regler for ansvarlig forretningsvirksomhet 
og internasjonalt anerkjente standarder. 
For fullstendighetens skyld, gis det detaljer om de metodologiske forbedringene som påvirket 
beregningene for året 2023, nedenfor: 
− data for PAI-indikator som henviser til året 2023, i tabellen i delen "Beskrivelse av de viktigste negative 

effektene på bærekraftsfaktorer" er beregnet, der det er aktuelt, ved å vurdere alle eksponeringer i 
porteføljen, dvs. investeringer i mottakende selskaper og statlige utstedere (i) direkte, på grunnlag 
finansinstrumenter basert på aksjer og obligasjoner, (ii) indirekte, på grunnlag av porteføljene til 
tilknyttede UCI-fond19, (iii) indirekte på grunnlag av tredjeparts UCI-fond, som levert av MSCI ESG 
Research, og (iv) indirekte på grunnlag av finansielle derivatinstrumenter. De beregnede verdiene 
knyttet til kapitalen under forvaltning av EU-registrerte selskaper som omfattes av Asset Management-
divisjonen. Verdiene for PAI nr. 1 (utslipp av drivhusgasser), nr. 16 (land som tjener på investeringer 
med krenkelser av samfunnsnormer) og nr. 2 ekstra samfunns-indikator (tabell 3, ulykkesfrekvens), 
er, imidlertid, vist i absolutte tall og ikke i forhold til de overordnede porteføljeeksponeringene; 

− data anskaffet for å representere PAI-indikatorene som analyseres, avhenger av estimater levert av 
informasjonsleverandøren og på metodologiske utvinninger som har påvirket de aktuelle 
egenutviklede modellene, spesielt dataene for PAI nr. 7 (Aktiviteter med negativ effekt på 
biomangfoldsfølsomme områder) for året 2023, er blitt påvirket av en metodologisk forbedring som 
har ført til en økning i dekningen av utstederne. 

 
 
  

 
19 Verdipapirfond og SICAV-fond forvaltet av Eurizon Capital SGR eller andre forvaltningsselskaper som tilhører samme 
konsern. 
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TILLEGG – SAMMENDRAG AV INDIKATORER FOR NEGATIVE EFFEKTER VURDERT I HENHOLD TIL FORVALTET 
KAPITAL FOR EURIZON CAPITAL S.A.  

Nedenfor er en sammendrag med fremhevelser for året 2023, av indikatorer for miljø, samfunnsansvar 
og eierstyring vurdert av Eurizon Capital S.A., med hensyn til evaluering av de negative effektene som 
er fastslått for investeringer gjort på vegne av forvaltet kapital: 
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EURIZON CAPITAL S.A. 

 

Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effekt 

2023 
Effekt 
2022 Forklaring20 

Iverksatte tiltak og planlagte 
tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

KLIMA- OG ANDRE MILJØRELATERTE INDIKATORER 

Klimagassutslipp  1. 
Klimagassutslipp 

Ramme 1 
klimagassutslipp (tonn 
CO2-ekvivalenter) 

3 065 75
7 

10 406 1
92 

7 272 
661 

(2022 
proforma) 

Denne indikatoren 
representerer de sist 
kommuniserte eller 
estimerte Scope 1 
klimagassutslippene fra 
deltakende utstedere. 

Disse utslippene kommer 
fra kilder som eies eller 
kontrolleres av selskaper. 
Dekning21: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

Iverksatte tiltak: 
Eksklusjoner/restriksjoner: 
Eurizon forutser 
eksklusjoner/restriksjoner for 
investeringer i utstedere som: (i) 
får minst (a) 25 % av alle 
inntekter fra utvinning og 
strømproduksjon relatert til 
termisk kull, (b) får 10 % av 
omsetningen fra olje- og 
gassaktiviteter gjennom 
utnyttelse av tjæresand og (ii) er 
preget av spesielt høy kritisk 
miljøpåvirkning, som 
dokumentert med en laveste 
ESG-ratingen (tilsvarende 
"CCC" gitt av den spesialiserte 
informasjonsleverandøren 
"MSCI ESG Research") i 
investeringsunivers som 
omfatter aksjer og obligasjoner. 
Karbonavtrykk: For et spesifikt 
sett med produkter, integrerer 
Eurizon karbonfotavtrykket til 
utstedere (ramme 1 og 2 
klimagassutslipp i forhold til 
inntekter) for å bygge porteføljer 
som er preget av et 
"karbonfotavtrykk" som er 
lavere enn for 
investeringsuniverset de 
tilhører.  
Effektinvestering: For et 
spesifikt sett med produkter, 
forutser Eurizon at den due 
diligence som utføres på 
investeringer i grønne, 
samfunnsnyttige og 
bærekraftsobligasjoner, tar 
hensyn til, blant annet, 
evalueringer av utstederens 
andel av forbruk og produksjon 
av ikke-fornybar energi. Due 
diligence-prosessen er på linje 
med prinsippene for grønne 
obligasjoner (GBP), prinsippene 
for samfunnsnyttige obligasjoner 
(SBP) og retningslinjene for 
bærekraftige obligasjoner (SBG) 
definert av henholdsvis 
International Capital Market 
Association (ICMA) og EU 
Green Bond Standard (GBS). 
Forvaltningsansvar - 
engasjement: Eurizon fremmer 

Ramme 2 
klimagassutslipp (tonn 
CO2-ekvivalenter) 

749 780 

1 997 04
9 

763 608 
(2022 

proforma) 

Denne indikatoren 
representerer de mest 
nylig kommuniserte eller 
beregnede ramme 2-
klimagassutslipp fra 
deltakende utstedere. 
Slike utslipp forårsakes 
av produksjonen av 
elektrisk strøm som 
kjøpes av selskaper. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

Ramme 3 
klimagassutslipp (tonn 
CO2-ekvivalenter) 

24 572 5
06 

63 052 5
62 

24 622 
960 

(2022 
proforma) 

Denne indikatoren 
representerer de 
estimerte ramme 3-
klimagassutslippene fra 
deltakende utstedere. 
Disse er indirekte utslipp 
som oppstår i et selskaps 
aktiviteter og som 
kommer fra kilder som 
ikke eies eller 
kontrolleres av det. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

Samlede 
klimagassutslipp (tonn 
CO2-ekvivalenter) 

28 388 0
42 

75 455 8
03 

32 659 
228 

(2022 
proforma) 

Denne indikatoren 
representerer de totale 
Scope 1, 2 og 3 
klimagassutslippene for 
deltakende utstedere. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

 
20 Områder med dekningsvesentlighet: for hver indikator, beregnes dekningen i forhold til eksponeringen mot aktivaklasser 
som er relevante for den spesifikke måleverdien. Direkte og indirekte investeringer i statsobligasjoner og aksjer for PAI 1–
14 i tabell 1 og for PAI-er i tabell 2 og 3, direkte og indirekte investeringer i obligasjoner fra statlige utstedere for PAI 15–
16. Kriteriene som ble brukt fil å definere dekningsintervallene: (i) Viktigst: prosentandel av datatilgjengelighet (på 
utstedernivå) gjort tilgjengelig av informasjonsleverandør over 70 %; (ii) Utbredt: prosentandel av datatilgjengelighet 
mellom 50 % og 70 %; (iii) Betydelig: prosentandel av datatilgjengelighet mellom 30 % og 50 %; (iv) Moderat: prosentandel 
av datatilgjengelighet mellom 10 % og 30 %; og (v) Resterende: prosentandel av datatilgjengelighet under 10 %. 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effekt 

2023 
Effekt 
2022 Forklaring20 

Iverksatte tiltak og planlagte 
tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

2. Karbonavtrykk 

Karbonfotavtrykk (tonn 
CO2-ekvivalenter per 
million investert, uttrykt 
som et vektet 
gjennomsnitt) 

202 
523 
178 

(2022 
proforma) 

Denne indikatoren 
representerer de siste 
aggregerte 
klimagassutslippene fra 
utstedere det investeres 
i, basert på rapporterte 
eller estimerte Scope 1 
og 2 utslipp, og estimerte 
Scope 3 utslipp uttrykt i 
millioner euro investert. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

dialog med mindre avanserte 
utstedere med hensyn til 
klimavern og som har 
virksomhet i mindre 
miljøvennlige sektorer.  
Utstedere med eksponering mot 
sektorene termisk-kull og 
oljesand under 
eksklusjonstersklene, er 
underlagt spesifikke 
engasjementsprosesser som 
kan resultere i restriksjoner 
og/eller ekskluderinger for den 
forvaltede kapitalens 
investeringsunivers. Formålet 
med denne bestemmelsen er å 
sikre at det ikke utvikles nye 
gruve- eller 
strømproduksjonsvirksomheter 
relatert til termisk kull eller nye 
utvinningsprosjekter for 
oljesand, og for å bekrefte den 
gradvise "utfasingen" av slike 
aktiviteter. 
 
I tillegg vurderer Eurizon 
troverdigheten til 
omstillingsplanene til 
investeringsobjekter med 
virksom het i fossilt drivstoff-
sektoren ved å analysere 
informasjonen som gis med 
hensyn til (i) absolutte og/eller 
relative reduksjonsmål for 
utslipp av drivhusgasser, (ii) den 
forventede utviklingen av 
"energimiksen", (iii) 
investeringsplaner og (iv) bruk 
av karbonfangst og 
karbonoppveiende teknologier.  
Endelig, så har Eurizon 
identifisert, for året 2024, at 
spørsmålet om demping av og 
tilpasning til klimaendringer ar 
blant de prioriterte temaene med 
hensyn til gjennomføring av 
forvaltningsansvar-aktiviteter 
med dets investeringsobjekter. 
Forvaltningsansvar – 
Utøvelse av stemmerett: 
Eurizon har forpliktet seg til å 
stemme, blant annet, på forslag 
fra ledelsen relatert til det såkalte 
"Say on Climate"-initiativet.  
Derfor har Eurizon Capital SGR 
innført et spesifikt internt 
rammeverk basert på en analyse 
av informasjonen i 
"Omstillingsplanene" lagt frem 
for aksjonærer på 
generalforsamlingen. 
I 2023 stemte Eurizon Capital 
SGR på: 
- 18 resolusjoner angående 

"Say on Climate"-
forslaget; 

- 23 resolusjoner angående 
ikke-økonomiske 
regnskaper/rapport om 
selskapets 
samfunnsansvar; 

- 6 resolusjoner foreslått av 
aksjonærer for å be 
selskapet om å presentere 
"Say on Climate" på 
generalforsamlingen;  

- 51 resolusjoner foreslått at 
aksjonærer for å be 

3. 
Klimagassintensit
et for selskaper 
det investeres i  

Klimagassintensiteten til 
selskapene som er 
investeringsobjekter 
(tonn CO2 per millioner 
euro i omsetning, uttrykt 
som et vektet 
gjennomsnitt) 

376 
1,029 
342 

(2022 
proforma) 

Denne indikatoren 
representerer de 
aggregerte 
klimagassutslippene til 
de deltakende utstederne 
(Scope 1 og 2 og 
estimert 3) sammenlignet 
med deres siste 
omsetning i millioner 
euro. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

4. Eksponering 
mot selskaper 
som er aktive 
innen fossilt 
brensel-sektoren  

Andel av investeringer i 
selskaper som er aktive i 
fossilt brensel-sektoren 
(%) 

4,7 % 

 
4,2 % 
3,7 % 
(2022 

proforma) 
 

Denne indikatoren 
representerer utstederes 
eksponering for 
virksomhet relatert til 
fossilt brensel, inkludert 
utvinning, prosessering, 
lagring og transport av 
petroleum, naturgass og 
kull. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

5. Andel av 
forbruk og 
produksjon av 
ikke-fornybar 
energi 

Andel av ikke-fornybar 
energiforbruk og ikke-
fornybar 
energiproduksjon for 
selskaper det investeres 
i, fra ikke-fornybare 
energikilder 
sammenlignet med 
fornybare energikilder, 
uttrykt som en 
prosentandel av samlet 
energi (% uttrykt som et 
vektet gjennomsnitt) 

29,0 % 

71,9 % 
23,5 % 
(2022 

proform
a) 

Denne indikatoren 
representerer 
prosentandelen av 
energiforbruket og/eller 
produksjonen til 
utstedere fra ikke-
fornybare kilder som en 
prosentandel av total 
bruk og/eller produksjon 
av energi.  
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

6. Energiintensitet 
etter sektor med 
høy 
klimapåvirkning 

Energiforbruk i GWh per 
millioner EUR av 
inntektene til selskapene 
som er 
investeringsobjekter, for 
hver høy effekt-
klimasektor 
(gigawatttimer/millioner 
omsetning i euro uttrykt 
som et vektet 
gjennomsnitt)  

0,50 

 
1,24 
0,41 

(2022 
proform

a) 
 

Denne indikatoren 
representerer 
energiforbruk i GWh per 
millioner EUR inntjening 
fra deltakende utstedere 
etter sektor med høy 
klimapåvirkning, forstått 
som en økonomisk 
aktivitetskode (dvs. 
basert på European 
Economic Activity 
Nomenclature - NACE). 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effekt 

2023 
Effekt 
2022 Forklaring20 

Iverksatte tiltak og planlagte 
tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

selskapet om å utarbeide 
tilstrekkelige rapporter til å 
kunne vurdere 
effektiviteten av 
retningslinjene som er 
innført av selskapet for å 
styre 
klimaendringsrisikoer. 

Net Zero Asset Managers 
Initiative (NZAMI): Eurizon 
Capital SGR slutter seg til 
NZAMI-initiativet, som har som 
mål, i tråd med forpliktelsene til 
land som har signert Paris-
avtalen, om å oppnå netto null 
utslipp av klimagasser innen 
2050 for de aktiva som 
identifiseres i henhold til 
initiativet.  
I februar 2023, ga Eurizon 
Capital SGR ut en "Net Zero 
Progress Report", som viser 
divisionens fremgang med 
hensyn til målene som ble 
kommunisert i november 2022.  
Climate Action 100+ (CA100+): 
Fra og med november 2023, har 
Eurizon Capital SGR sluttet seg 
til det kollektive 
engasjementstiltaket med 
navnet "Climate Action 100+", 
som fremmer reduksjon av 
utslipp av drivhusgasser på linje 
med Paris-avtalen ved å 
sammenligne seg med de 170 
største utslipperne i verden. 
Mål satt for den følgende 
perioden: 
Eurizon forplikter seg til å 
overvåke tilgjengeligheten av 
data fra 
informasjonsleverandøren med 
sikte på å integrere, i henhold til 
prinsippet om beste innsats, mer 
informasjon i fremtidige 
erklæringer. 
Eurizon Capital SGR forplikter 
seg til å gjennomgå målene 
knyttet til NZAMI-initiativet minst 
hvert femte år, slik at antall 
aktiva som er innenfor rammen 
av initiativet øker gradvis, på 
linje med utviklinger av 
metodologien fra tid til annen. 
Eurizon har også forpliktet seg til 
å kontinuerlig forbedre dets 
retningslinjer for bærekraft og 
engasjement, i samsvar med 
utviklingen av forskrifter og 
nasjonale og internasjonale 
beste praksiser.  
Til slutt, med henvisning til 
aktivitet knyttet til 
forvaltningsansvar, vil Eurizon 
fortsette å holde øye med 
ytterligere kollektive initiativer, 
for på den måten å evaluere 
andre potensielle tilslutninger og 
fremme dialog med utstedere.  

Biomangfold 

7. Aktiviteter som 
påvirker sensitive 
områder med 
hensyn til 
biologisk mangfold 
negativt 

Andel av investeringer i 
selskaper det investeres 
i, med 
arbeidssteder/virksomhet 
lokalisert i eller nær 
sensitive områder med 
hensyn til biologisk 
mangfold, der 
selskapenes aktivitet 

0,08 % 

0,02 % 
0,02% 
(2022 

proform
a) 

Denne indikatoren 
representerer 
prosentandelen av 
deltakende utstedere 
som har virksomhet i 
eller nær sensitive 
områder med hensyn til 
biologisk mangfold, og 
som har vært involvert i 

Iverksatte tiltak: 
Forvaltningsansvar - 
engasjement: For året 2024 har 
Eurizon identifisert at temaet om 
å dempe tap av biomangfold og 
bekjempe avskoging er blant de 
prioriterte spørsmålene med 
hensyn til gjennomføring av 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effekt 

2023 
Effekt 
2022 Forklaring20 

Iverksatte tiltak og planlagte 
tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

påvirker disse områdene 
negativt (%) 

tvister med alvorlig eller 
svært alvorlig negativ 
innvirkning på miljøet.  
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data ble 
påvirket av forbedring av 
den egenutviklede 
modellen som brukes av 
informasjonsleverandøre
n til å estimere data samt 
økningen av indikatorens 
dekning. 

forvaltningsansvar-aktiviteter 
med dets investeringsobjekter. 
Nature Action 100 (NA100): 
Per november 2023 har Eurizon 
Capital SGR sluttet seg til det 
kollektive 
engasjementsinitiativet kjent 
som "Nature Action 100", som 
oppfordrer institusjonelle 
investorer til å innføre beste 
praksiser for å bekjempe tap av 
biomangfold og avskoging, samt 
å engasjere 100 selskaper valgt 
av initiativet fra 8 "nøkkel"-
sektorer (bioteknologi og 
legemidler, kjemikalier, 
husholdnings- og personlige 
varer, detaljhandel av 
forbruksvarer, detaljhandel av 
mat- og drikkevarer, skogbruk og 
emballasje, metaller og 
gruvedrift). 
På linje med dets deltagelse i 
NA100-initiativet, er Eurizon 
Capital SGR i dialog med 
identifiserte utstedere for å 
dempe tap av biomangfold og 
bekjempe avskoging.  
I denne sammenhengen har 
Eurizon Capital SGR definert en 
intern filtreringsmetodologi som 
tar sikte på å identifisere 
utstedere som er i stand til å 
generere negative effekter på 
biomangfold forårsaket av (i) 
produksjonsanleggs lokalisering 
i nærheten av følsomme 
områder og skjøre økosystemer 
eller (ii) deres egne aktiviteter.  
I samsvar med tilslutningen til 
NA100, krever Eurizon Capital 
SGR at de identifiserte 
selskapene: 

− har en eksplisitt 
forpliktelse fra selskapets 
side om å dempe tap av 
biomangfold og beskytte 
økosystemer; 

− vurderer og rapporterer 
biomangfoldsrelaterte 
effekter, risikoer og 
muligheter, også langs 
deres respektive 
verdikjeder;  

− kommuniserer (i) 
tidsbundne, 
sammenhengsspesifikke 
mål for å redusere risikoer 
og utnytte muligheter 
relatert til naturlig kapital 
og rapportere årlig 
fremdrift mot oppnåelse av 
de erklærte målene, (ii) 
planer for å oppnå dem, og 
(iii) oppnådd fremdrift; 

− lar deres respektive 
tilsynsmyndigheter føre 
tilsyn med konservering av 
biologisk mangfold og 
andre typer mangfold, og 
at ledelsen vurderer og 
styrer naturrelaterte 
problemer, effekter, 
risikoer og muligheter; 

− engasjerer deres 
interessenter for å skape 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effekt 

2023 
Effekt 
2022 Forklaring20 

Iverksatte tiltak og planlagte 
tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

et miljø som kan bidra til 
gjennomføringen av 
identifiserte planer og 
oppnåelsen av mål. 

 
Forvaltningsansvar – 
Utøvelse av stemmerett: 
Eurizon har forpliktet seg til å 
stemme i tråd med sin intensjon 
om å bekjempe avskoging og 
redusere tap av biologisk 
mangfold. 
Mål satt for den følgende 
perioden: 
Eurizon har også forpliktet seg til 
å kontinuerlig forbedre dets 
retningslinjer for bærekraft og 
engasjement, i samsvar med 
utviklingen av forskrifter og 
nasjonale og internasjonale 
beste praksiser.  
Til slutt, med henvisning til 
aktivitet knyttet til 
forvaltningsansvar, vil Eurizon 
fortsette å holde øye med 
ytterligere kollektive initiativer, 
for på den måten å evaluere 
andre potensielle tilslutninger og 
fremme dialog med utstedere. 

 
Vann 8. Utslipp til vann 

Tonn utslipp til vann 
generert av selskaper det 
investeres i, per millioner 
EUR investert (uttrykt 
som et vektet 
gjennomsnitt)  

0,33 
64 

19,74 
(2022 

proform
a) 

Denne indikatoren 
representerer summen 
av tonn med utslipp til 
vann generert av 
selskapene det 
investeres i, vektet etter 
verdien av investeringen, 
uttrykt per million euro 
investert. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

Iverksatte tiltak: 
Forvaltningsansvar - 
engasjement: På linje med dets 
medlemskap i NA100-initiativet, 
støtter Eurizon Capital SGR 
tiltak for å dempe tap av 
biomangfold og bekjempe 
avskoging. 
Forvaltningsansvar – 
Utøvelse av stemmerett: 
Eurizon Capital SGR har 
forpliktet seg til å utøve dets 
stemmerett i samsvar med målet 
om å bekjempe avskoging og tap 
av biomangfold. 
Mål satt for den følgende 
perioden:  
Eurizon har også forpliktet seg til 
å kontinuerlig forbedre dets 
retningslinjer for bærekraft og 
engasjement, i samsvar med 
utviklingen av forskrifter og 
nasjonale og internasjonale 
beste praksiser.  
Til slutt, med henvisning til 
aktivitet knyttet til 
forvaltningsansvar, vil Eurizon 
fortsette å holde øye med 
ytterligere kollektive initiativer, 
for på den måten å evaluere 
andre potensielle tilslutninger og 
fremme dialog med utstedere. 

Avfall 
9. Forhold mellom 
farlig avfall og 
radioaktivt avfall 

Tonn farlig avfall og 
radioaktivt avfall utslipp 
generert av selskaper det 
investeres i, per millioner 
EUR investert (uttrykt 
som et vektet 
gjennomsnitt) 

1,27 
 

18,6 
7,19 

(2022 
proform

a) 
 

Denne indikatoren 
representerer summen 
av tonn farlig avfall 
generert av selskapene 
per millioner euro 
investert i det, uttrykt per 
million euro investert. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

Iverksatte tiltak: 
Sirkularitetsscore 
Eurizon Capital SGR har selv 
utviklet en score for å måle 
selskapers grad av sirkularitet, 
som utnytter offentlig 
informasjon som blant annet 
regnskaper og 
bærekraftsrapporter.  
Mål satt for den følgende 
perioden: 
Eurizon lover å fortsette å utvikle 
sine retningslinjer for bærekraft 
og engasjement, med sikte på å 
vurdere følgeriktigheten av 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effekt 

2023 
Effekt 
2022 Forklaring20 

Iverksatte tiltak og planlagte 
tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

metodologiene som er innført 
med hensyn til utviklingen av 
beste praksis på nasjonalt og 
internasjonalt nivå. 
Eurizon lover å overvåke 
tilgjengeligheten av data fra 
informasjonsleverandøren med 
mål om å integrere, i henhold til 
prinsippet om beste innsats, mer 
informasjon i de neste 
erklæringene. 

INDIKATORER FOR SAKER RELATERT TIL MILJØ, SAMFUNNSANSVAR OG ARBEIDSTAKERE, RESPEKT FOR 
MENNESKERETTIGHETER, BEKJEMPELSE AV KORRUPSJON OG BESTIKKELSER 

Indikatorer for 
samfunns- og 
arbeidstakerrelat
erte forhold 

10. Krenkelser av 
prinsippene i FNs 
Global Compact 
og OECD-
retningslinjene for 
multinasjonale 
selskaper 

Andel investeringer i 
selskaper som er 
investeringsobjekter og 
som har vært involvert i 
brudd på UNGC-
prinsippene eller OECD-
retningslinjene for 
multinasjonale selskaper 
(%) 

0,01 % 

0,2 % 
I/A 

(2022 
proform

a) 

Denne indikatoren 
representerer andelen av 
investeringene i 
investeringsobjekter som 
er involvert i krenkelser 
av prinsippene i FNs 
Global Compact og 
OECD-retningslinjene for 
multinasjonale selskaper. 
Dekning: Betydelig 
Det var ikke mulig å gjøre 
en pro forma-beregning 
for 2022 på grunn av 
fraværet av de 
underliggende 
måleverdiene som ble 
brukt i 2023. 

Iverksatte tiltak: 
Eksklusjoner/restriksjoner: 
Eurizon ser for seg 
eksklusjoner/restriksjoner av 
utstedere som er kjennetegnet 
av: 

a) et klart direkte 
engasjement i 
produksjonen av 
ukonvensjonelle 
våpen og/eller (ii) 

b) spesielt alvorlige 
samfunnsproblemer, 
som bevitnet av den 
laveste ESG-
ratingen (tilsvarende 
"CCC" fra den 
spesialiserte 
informasjonsleveran
døren "MSCI ESG 
Research") i 
investeringsuniverse
t for aksjer og 
obligasjoner. 

I tillegg har Eurizon identifisert 
problemer med samsvar med 
praksiser for god eierstyring som 
ett av de prioriterte temaene for 
forvaltningsansvar-aktiviteter 
med dets investeringsobjekter 
for året 2024. 
Forvaltningsansvar - 
engasjement: 
Eurizon fremmer en konstruktiv 
tilnærming til selskapene det 
investeres i, og anerkjenner 
viktigheten av dialog om 
styringspraksis.  
 
Av slike grunner kan Eurizon: 

(a) aktivere 
eskaleringsprosesse
r med utstedere som 
kjennetegnes av en 
høyere eksponering 
mot ESG-risikoer; 

(b) fremme innføring av 
retningslinjer for god 
eierstyring av 
investeringsobjekten
e, bekrefte fraværet 
av tvister relatert til 
prinsippene i FNs 
Global Compact om 
organisasjonsfrihet 
(nr. 3), 
korrupsjonsbekjemp
else (nr. 10) og 
diskriminering ved 
ansettelse og 
yrkesvalg (nr. 6) 

(c) fremme dialog med 
investeringsobjekten

11. Mangel på 
prosedyrer og 
samsvarsmekanis
mer for å 
overvåke 
overholdelse av 
prinsippene i FNs 
Global Compact 
og OECD-
retningslinjene for 
multinasjonale 
selskaper 

Andel av investeringer i 
selskaper uten 
retningslinjer for å 
overvåke overholdelse 
av prinsippene i FNs 
Global Compact eller 
OECD-retningslinjene for 
multinasjonale selskaper, 
eller 
klagebehandlingsmekani
smer for å håndtere 
brudd på prinsippene i 
FNs Global Compact 
eller OECD-
retningslinjene for 
multinasjonale selskaper 
(%) 

18,1 % 

16 % 
14,0 % 
(2022 

proform
a) 

Denne indikatoren 
representerer andelen av 
investeringer i selskaper 
uten en policy for å 
overvåke overholdelse av 
FNs Global Compact-
prinsipper eller OECDs 
retningslinjer for 
multinasjonale selskaper, 
eller 
klagebehandlingsmekani
smer for å håndtere 
brudd på FNs Global 
Compact-prinsipper eller 
OECDs retningslinjer for 
multinasjonale selskaper 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

12. Ujustert 
lønnsforskjell 
mellom kjønnene 

Gjennomsnittlig ujustert 
lønnsforskjell mellom 
kjønn for selskaper det 
investeres i (%) 

5,6 % 

13,3 % 
4,2 % 
(2022 

proform
a) 

Indikatoren representerer 
den ujusterte 
gjennomsnittlige 
lønnsforskjellen mellom 
kjønn i selskapene det 
investeres i. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

13. 
Kjønnsmangfold i 
styret 

Gjennomsnittlig andel av 
kvinnelige og mannlige 
styremedlemmer i foretak 
som det er investert i, 
uttrykt som en prosentdel 
av alle styremedlemmer 
(%) 

15,5 % 

34,8 % 
11,2 % 
(2022 

proform
a) 

Denne indikatoren 
representerer det 
gjennomsnittlige 
forholdet mellom kvinner 
og menn i styrene i deres 
datterselskaper, uttrykt i 
prosent av alle 
styremedlemmer. 
Dekning: Betydelig 
Rapporterte data er 
påvirket av den økte 
dekningen for 
indikatoren. 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effekt 

2023 
Effekt 
2022 Forklaring20 

Iverksatte tiltak og planlagte 
tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

e, oppmuntre til 
utvikling av 
retningslinjer og 
praksiser rettet mot 
effektiv forvaltning 
av deres 
menneskelig kapital 
som blant annet 
fremmer likelønn og 
likestilling mellom 
kjønnene, på alle 
nivåer. Disse 
aspektene 
gjenspeiles også i 
prosessen for 
utøvelse av 
stemmerett. 

Fremgang: Per november 2023 
har Eurizon Capital SGR meldt 
seg inn i det kollektive 
engasjementsinitiativet, fremmet 
av UN PRI, med sikte på å drive 
frem beste praksiser når det 
gjelder menneskerettigheter, 
samfunn, lokalsamfunn og 
arbeidere, spesielt med hensyn 
til selskaper i sektorene metaller, 
gruvedrift og fornybar energi. 
Forvaltningsansvar – 
Utøvelse av stemmerett: 
I 2023 støttet Eurizon Capital 
SGR 13 forslag relatert til såkalt 
"lønnsulikhet" og stemte mot 
lederen av 
nominasjonskomiteen eller 
styret i 146 selskaper med 
fravær av mangfold i styret.  
Videre, på linje med prinsippene 
i det italienske regelverket for 
eierstyring og til International 
Corporate Governance Network 
(ICGN), krever 
stemmeretningslinjene til 
Eurizon Capital SGR at minst 33 
% av styremedlemmene skal 
være av det kjønnet som er 
minst representert. Faktisk 
stemmer Eurizon Capital SGR 
mot kandidatene som foreslås 
for valg eller gjenvalg hvis deres 
utnevnelse ville føre til en 
endring i terskelen for 
kjønnsmangfold til under 33 %, 
og stemmer imot gjenvalg av 
lederen av 
nominasjonskomiteen hvis 
under 33 % av 
styremedlemmene er av kjønnet 
som er minst representert. 
I løpet av referanseperioden har 
Eurizon Capital SGR, Eurizon 
Capital S.A. og Epsilon SGR 
bidratt til utnevnelsen av 
uavhengige styremedlemmer og 
lovpålagte revisorer i utvalgte, 
børsnoterte italienske selskaper 
for å fremme prinsippet om 
kjønnsmangfold. 
Mål satt for den følgende 
perioden: 
Eurizon er forpliktet til å fortsette 
å utvikle sine retningslinjer for 
bærekraft og engasjement, med 
sikte på å vurdere 
følgeriktigheten av 
metodologiene som er innført 
med hensyn til utviklingen av 
beste praksis nasjonalt og 
internasjonalt 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effekt 

2023 
Effekt 
2022 Forklaring20 

Iverksatte tiltak og planlagte 
tiltak og mål satt for neste 

referanseperiode 

Til slutt, med henvisning til 
aktivitet knyttet til 
forvaltningsansvar, vil Eurizon 
fortsette å holde øye med 
ytterligere kollektive initiativer, 
for på den måten å evaluere 
andre potensielle tilslutninger og 
fremme dialog med utstedere. 

14. Eksponering 
mot 
kontroversielle 
våpen (anti-
personellminer, 
klasebomber, 
kjemiske og 
biologiske våpen) 

Andel av investeringer i 
selskaper som er 
involvert i produksjon 
eller salg av 
kontroversielle våpen (%) 

0,0222% 

0,0133 % 
0,01 % 
(2022 

proform
a) 

Denne indikatoren 
representerer andelen 
investeringer i selskaper 
som er involvert i 
produksjon eller salg av 
kontroversielle våpen.  
Dekning: Betydelig 

Iverksatte tiltak: 
Eksklusjoner/restriksjoner: I 
samsvar med internasjonale 
traktater og nasjonale forskrifter 
i Italia23, legger Eurizon til rette 
for eksklusjon/restriksjon av 
investering i utstedere som er 
preget av et klart direkte 
engasjement i produksjon av 
ukonvensjonelle våpen 
(antipersonellminer, 
klasebomber, atomvåpen, 
utarmet uran, biologiske våpen, 
kjemiske våpen, usynlige 
fragmenteringsvåpen, 
blendende lasere, brannvåpen 
og hvit fosfor).  
I tillegg har Eurizon identifisert 
for året 2024, temaet 
menneskerettigheter og 
bekjempelse av produksjon av 
ukonvensjonelle våpen som ett 
av de prioriterte temaene for 
forvaltningsansvar-aktiviteter 
med dets investeringsobjekter. 
Forvaltningsansvar – 
engasjement 
Eurizon forbeholder seg retten til 
å innlede dialog med utstedere 
med sikte på å undersøke 
overholdelse av internasjonale 
traktater og nasjonal lovgivning, 
og bekrefte at de ikke er direkte 
involvert i produksjon av 
ukonvensjonelle våpen. Basert 
på den innhentede 
informasjonen vurderer Eurizon 
muligheten for å aktivere 
ytterligere eskaleringsprosesser, 
inklusive avhendelse av 
investeringen. 
Mål satt for den følgende 
perioden: 
Eurizon har forpliktet seg til å 
kontinuerlig forbedre dets 
bærekraftsretningslinjer, i 
samsvar med utviklingen av 
forskrifter og nasjonale og 
internasjonale beste praksiser.  
Til slutt, med henvisning til 
aktivitet knyttet til 
forvaltningsansvar, vil Eurizon 
fortsette å holde øye med 
ytterligere kollektive initiativer, 
for på den måten å evaluere 
andre potensielle tilslutninger og 
fremme dialog med utstedere. 

 

 
22 Disse eksponeringene skyldes investering i (i) fond underlagt tredjeparts fondsforvaltere og/eller (ii) produkter med 
begrenset aktiv risiko, der den maksimale tillatte direkteinvesteringen er lik utsteders vekt i referanseindeksen. 
23 Lov nr. 220/2021. 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i statlige eller overnasjonale utstedere  

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effektår  

2023 
Effektår  

2022 Forklaring Iverksatte tiltak og planlagte tiltak og mål satt for 
neste referanseperiode 

Miljø 
15. 
Klimagassint
ensitet 

Drivhusgassinten
siteten til landene 
som er 
investeringsobjek
ter (tonn 
karbondioksid, 
"CO2" per 
millioner euro 
brutto 
nasjonalprodukt, 
uttrykt som et 
vektet 
gjennomsnitt) 

159 

 
306,1 

311 (2022 
proforma) 

 

Indikatoren 
representerer 
de deltakende 
landenes 
klimagassinte
nsitet.  
Dekning: 
Utbredt 

Iverksatte tiltak: 
Integrering av statlige utstedere: For spesifikke 
produkter bruker Eurizon en utvelgelsesprosess for 
statlige utstedere som utnytter indikatorene som står i 
"Rapport om bærekraftig utvikling" (som vurderer bidraget 
til hvert land med hensyn til FNs målene for bærekraftig 
utvikling) og indikatorene for negative effekter som gis for 
statlige utstedere (drivhusgassintensitet og land som 
tjener på investeringer som er underlagt krenkelse av 
samfunnsnormer). 
Eurizon ESG-score for stater 
Som tilleggsinformasjon tilgjengelig for forvalteren, har 
Eurizon utviklet sin egen score, "Eurizon ESG-score" for 
statlige utstedere. Denne scoren gjør det mulig å vekte to 
komponenter: (i) vurderingen av effekten på miljøet, 
samfunnet og eierstyring i individuelle land og (ii) 
estimering av utviklingen av effektene som statlige 
utstedere har på miljøet, samfunnet og eierstyring over en 
horisont på minst 5 år, for å kunne analysere utviklingen 
av deres retningslinjer med hensyn til styringen av ESG-
risikoer og -muligheter. 
Mål satt for den følgende perioden: 
Eurizon har forpliktet seg til å kontinuerlig forbedre dets 
bærekraftsretningslinjer, i samsvar med utviklingen av 
forskrifter og nasjonale og internasjonale beste praksiser.  

Samfunn 

16. Land 
som tjener 
på 
investeringer 
med 
krenkelser 
av 
samfunnsnor
mer 

Antall land som 
det er investert i, 
og der sosiale 
rettigheter er 
krenket (absolutt 
tall og relativt tall 
dividert med alle 
land som det er 
investert i), som 
omhandlet i 
internasjonale 
traktater og 
konvensjoner, 
FNs prinsipper 
og, dersom det er 
relevant, nasjonal 
rett (absolutt og 
relativ verdi i %) 

8 
0,07 % 

 
10 

0,6 % 
I/A 

(2022 
proforma) 

Indikatoren 
representerer 
antall 
deltakende 
land med 
problematiske 
sosiale forhold 
(absolutt antall 
og relativt 
antall delt på 
alle 
deltakende 
land), som 
referert til i 
internasjonale 
traktater og 
konvensjoner, 
FNs prinsipper 
og, der det er 
aktuelt, 
nasjonal 
lovgivning  
Dekning: 
Utbredt 
Det var ikke 
mulig å gjøre 
en pro forma-
beregning for 
2022 på grunn 
av fraværet av 
de 
underliggende 
måleverdiene 
som ble brukt i 
2023. 

 

Indikatorer som gjelder for eiendomsinvesteringer 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effektår  

2023 
Effektår  

2022 Forklaring 
Iverksatte tiltak og planlagte tiltak og mål satt for 

neste referanseperiode 

Fossilt 
brensel 

17. 
Eksponering 
for fossilt 
brensel 
gjennom 
eiendomseie
ndeler 

Andel av 
investeringer i 
eiendomseiendel
er involvert i 
utvinning, lagring, 
transport og 
produksjon av 
fossilt brensel 

Ikke 
relevant Ikke relevant Ikke relevant 

Ikke relevant i lys av typen aktiva som forvaltes av 
Eurizon. 

Energieffek
tivitet 

18. 
Eksponering 
mot 
energieffekti
v eiendom 

Andel av 
energieffektive 
eiendomsinvester
inger 

Ikke 
relevant Ikke relevant Ikke relevant 
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Andre klima- og andre miljørelaterte indikatorer 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effektår  

2023 
Effektår  

2022 Forklaring 
Iverksatte tiltak og planlagte tiltak og mål satt for 

neste referanseperiode 

Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

KLIMA- OG ANDRE MILJØRELATERTE INDIKATORER 

Utslipp 

2. 
Luftforurens
ende utslipp 

Tonn utslipp til 
luft per millioner 
EUR investert 
(uttrykt som et 
vektet 
gjennomsnitt) 

0,1 
0,8 

0,3 (2022 
proforma) 

Denne 
andelen 
representerer 
summen av 
tonn 
luftforurensnin
g generert av 
selskapene 
det investeres 
i, vektet etter 
verdien av 
investeringen, 
uttrykt per 
million euro 
investert. 
Dekning: 
Betydelig 

Iverksatte tiltak: 
Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI): Eurizon 
Capital SGR sluttet seg til NZAMI-initiativet, som har som 
mål, i tråd med forpliktelsene til land som har signert 
Paris-avtalen, om å oppnå netto null utslipp av 
klimagasser innen 2050 for de aktiva som identifiseres i 
henhold til initiativet.  
I februar 2023, ga Eurizon Capital SGR ut en "Net Zero 
Progress Report", som viser divisionens fremgang med 
hensyn til målene som ble kommunisert i november 2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): Fra og med november 
2023, har Eurizon Capital SGR vært medlem av det 
kollektive engasjementstiltaket kjent som "Climate Action 
100+", som fremmer reduksjon av utslipp av 
drivhusgasser i samsvar med Paris-avtalen gjennom 
sammenliging med de 170 største 
drivhusgassutslipperne i verden. 
Eksklusjoner/restriksjoner: Eurizon forutser 
eksklusjoner/restriksjoner for investeringer i utstedere 
som (i) får minst (a) 25 % av omsetningen fra utvinning og 
strømproduksjon relatert til termisk kull, (b) får 10 % av 
omsetningen fra olje- og gassaktiviteter gjennom 
utnyttelse av tjæresand og (ii) er preget av spesielt høy 
kritisk miljøpåvirkning, som påvist med en laveste ESG-
ratingen (tilsvarende "CCC" gitt av den spesialiserte 
informasjonsleverandøren "MSCI ESG Research") i 
investeringsuniverset som omfatter aksjer og 
obligasjoner. 
Mål satt for den følgende perioden: 
Eurizon lover å revidere målene knyttet til NZAMI-
initiativet minst hvert femte år, for gradvis å gradvis utvide 
dekningen av aktiva til grensen for initiativet, i samsvar 
med den metodologiske utviklinger som er tilgjengelig fra 
tid til annen. 
Eurizon har forpliktet seg til å kontinuerlig forbedre dets 
retningslinjer for bærekraft og engasjement, i samsvar 
med utviklingen av forskrifter og nasjonale og 
internasjonale beste praksiser. 

4. 
Investering i 
selskaper 
uten tiltak for 
å redusere 
karbonutslip
p 

Andel av 
investeringer i 
selskaper som er 
investeringsobjek
ter uten tiltak for 
reduksjon av 
karbonutslipp 
med sikte på å bli 
på linje med 
Paris-avtalen 

12,8 % I/A 

Dette 
forholdstallet 
representerer 
andelen av 
investeringer i 
selskaper som 
er 
investeringsob
jekter uten 
tiltak for 
reduksjon av 
karbonutslipp 
med sikte på å 
bli på linje 
med Paris-
avtalen 
Dekning: 
Betydelig 
Første 
rapportering 
for denne 
indikatoren 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

INDIKATORER FOR SAKER RELATERT TIL MILJØ, SAMFUNNSANSVAR OG ARBEIDSTAKERE, RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHETER, 
BEKJEMPELSE AV KORRUPSJON OG BESTIKKELSER 

Indikatorer 
for 
samfunns- 
og 
arbeidstak
errelaterte 
forhold 

2. 
Ulykkesfrekv
ens 

Ulykkesfrekvens i 
selskapene det 
investeres i (verdi 
uttrykt som et 
vektet 
gjennomsnitt) 

23,76 
4,15 

8,6 (2022 
proforma) 

Dette 
forholdstallet 
representerer 
antallet 
ulykker i 
selskaper det 
investeres i, 
vektet etter 
verdien av 
investeringer i 
disse 
selskapene. 
Dekning: 
Betydelig 
Rapporterte 
data er 
påvirket av 
den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

Iverksatte tiltak: 
Forvaltningsansvar – engasjement  
Eurizon Capital SGR støtter tilitak for at deltakende 
utsteder innfører fordelaktige praksiser for ansatte. 
Forvaltningsansvar – Esercizio del diritto di voto 
I 2023 stemte Eurizon Capital SGR for 32 forslag relatert 
til såkalte "Menneske- og arbeidslivsrettigheter" av totalt 
191 forslag angående samfunnsansvar lagt frem for 
avstemming av aksjonærer. 
I 2023 stemte Eurizon Capital SGR for 32 forslag relatert 
til såkalte "Menneske- og arbeidslivsrettigheter" 

Mennesker
ettigheter 

14. Antall 
identifiserte 
tilfeller av 
alvorlige 
problemer 
og hendelser 
forbundet 
menneskeret
tigheter 

Antall identifiserte 
tilfeller av 
alvorlige 
problemer og 
hendelser 
forbundet 
menneskerettigh
eter knyttet til 
investeringsobjek
tene på grunnlag 
av et vektet 
gjennomsnitt 

0,0 I/A 

Forholdstallet 
representerer 
antallet 
identifiserte 
tilfeller av 
alvorlige 
problemer og 
hendelser 
forbundet 
menneskeretti
gheter knyttet 
til 
investeringsob
jektene på 
grunnlag av et 
vektet 
gjennomsnitt 
Dekning: 
Betydelig 
Første 
rapportering 
for denne 
indikatoren 
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Andre klima- og andre miljørelaterte indikatorer 

Indikator for negativ 
bærekraftseffekt Mål Effektår  

2023 
Effektår  

2022 Forklaring 
Iverksatte tiltak og planlagte tiltak og mål satt for 

neste referanseperiode 

Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

KLIMA- OG ANDRE MILJØRELATERTE INDIKATORER 

Utslipp 

2. 
Luftforuren
sende 
utslipp 

Tonn utslipp til 
luft per millioner 
EUR investert 
(uttrykt som et 
vektet 
gjennomsnitt) 

0,0 
1 

0,0 (2022 
proforma) 

Denne 
andelen 
representerer 
summen av 
tonn 
luftforurensnin
g generert av 
selskapene 
det investeres 
i, vektet etter 
verdien av 
investeringen, 
uttrykt per 
million euro 
investert. 
Dekning: 
Resterende 

Iverksatte tiltak: 
Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI): Eurizon 
Capital SGR sluttet seg til NZAMI-initiativet, som har som 
mål, i tråd med forpliktelsene til land som har signert 
Paris-avtalen, om å oppnå netto null utslipp av 
klimagasser innen 2050 for de aktiva som identifiseres i 
henhold til initiativet.  
I februar 2023, ga Eurizon Capital SGR ut en "Net Zero 
Progress Report", som viser divisionens fremgang med 
hensyn til målene som ble kommunisert i november 2022. 
Climate Action 100+ (CA100+): Fra og med november 
2023, har Eurizon Capital SGR vært medlem av det 
kollektive engasjementstiltaket kjent som "Climate Action 
100+", som fremmer reduksjon av utslipp av 
drivhusgasser i samsvar med Paris-avtalen gjennom 
sammenliging med de 170 største 
drivhusgassutslipperne i verden. 
Eksklusjoner/restriksjoner: Eurizon forutser 
eksklusjoner/restriksjoner for investeringer i utstedere 
som (i) får minst (a) 25 % av omsetningen fra utvinning og 
strømproduksjon relatert til termisk kull, (b) får 10 % av 
omsetningen fra olje- og gassaktiviteter gjennom 
utnyttelse av tjæresand og (ii) er preget av spesielt høy 
kritisk miljøpåvirkning, som påvist med en laveste ESG-
ratingen (tilsvarende "CCC" gitt av den spesialiserte 
informasjonsleverandøren "MSCI ESG Research") i 
investeringsuniverset som omfatter aksjer og 
obligasjoner. 
Mål satt for den følgende perioden: 
Eurizon lover å revidere målene knyttet til NZAMI-
initiativet minst hvert femte år, for gradvis å gradvis utvide 
dekningen av aktiva til grensen for initiativet, i samsvar 
med den metodologiske utviklinger som er tilgjengelig fra 
tid til annen. 
Eurizon har forpliktet seg til å kontinuerlig forbedre dets 
retningslinjer for bærekraft og engasjement, i samsvar 
med utviklingen av forskrifter og nasjonale og 
internasjonale beste praksiser. 

4. 
Investering 
i selskaper 
uten tiltak 
for å 
redusere 
karbonutsli
pp 

Andel av 
investeringer i 
selskaper som er 
investeringsobjek
ter uten tiltak for 
reduksjon av 
karbonutslipp 
med sikte på å bli 
på linje med 
Paris-avtalen 

1,6 % IA 

Dette 
forholdstallet 
representerer 
andelen av 
investeringer i 
selskaper som 
er 
investeringsob
jekter uten 
tiltak for 
reduksjon av 
karbonutslipp 
med sikte på å 
bli på linje 
med Paris-
avtalen 
Dekning: 
Resterende 
Første 
rapportering 
for denne 
indikatoren 
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Indikatorer som gjelder for investeringer i selskaper 

INDIKATORER FOR SAKER RELATERT TIL MILJØ, SAMFUNNSANSVAR OG ARBEIDSTAKERE, RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHETER, 
BEKJEMPELSE AV KORRUPSJON OG BESTIKKELSER 

Indikatorer 
for 
samfunns- 
og 
arbeidstakerr
elaterte 
forhold 

2. 
Ulykkesfre
kvens 

Ulykkesfrekvens i 
selskapene det 
investeres i (verdi 
uttrykt som et 
vektet 
gjennomsnitt) 

0,0 
4,04 

0,0 (2022 
proforma) 

Dette 
forholdstallet 
representerer 
antallet 
ulykker i 
selskaper det 
investeres i, 
vektet etter 
verdien av 
investeringer i 
disse 
selskapene. 
Dekning: 
Resterende 
Rapporterte 
data er 
påvirket av 
den økte 
dekningen for 
indikatoren. 

Iverksatte tiltak: 
Forvaltningsansvar – engasjement  
Eurizon Capital SGR støtter tilitak for at deltakende 
utsteder innfører fordelaktige praksiser for ansatte. 
Forvaltningsansvar – Utøvelse av stemmerett 
I 2023 stemte Eurizon Capital SGR for 32 forslag relatert 
til såkalte "Menneske- og arbeidslivsrettigheter" 

Menneskeret
tigheter 

14. Antall 
identifisert
e tilfeller av 
alvorlige 
problemer 
og 
hendelser 
forbundet 
mennesker
ettigheter 

Antall identifiserte 
tilfeller av 
alvorlige 
problemer og 
hendelser 
forbundet 
menneskerettigh
eter knyttet til 
investeringsobjek
tene på grunnlag 
av et vektet 
gjennomsnitt 

0,0 I/A 

Forholdstallet 
representerer 
antallet 
identifiserte 
tilfeller av 
alvorlige 
problemer og 
hendelser 
forbundet 
menneskeretti
gheter knyttet 
til 
investeringsob
jektene på 
grunnlag av et 
vektet 
gjennomsnitt 
Dekning: 
Resterende 
Første 
rapportering 
for denne 
indikatoren 
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Viktig informasjon 
 
Dette dokumentet kan ikke reproduseres, videredistribueres, direkte eller indirekte, til noen tredjepart, 
eller publiseres, helt eller delvis, av noen grunn, uten uttrykkelig skriftlig samtykke fra Eurizon Capital 
SGR S.p.A., som ikke påtar seg noe ansvar for personlig eller profesjonell bruk av informasjonen som 
finnes i dokumentet. Meningene, prognosene eller estimatene i dette dokumentet er uttrykt utelukkende 
på datoen for utarbeidelse, og det er ingen garanti for at resultatene eller andre fremtidige hendelser vil 
være i samsvar med meningene, prognosene eller estimatene som er oppgitt her. Informasjonen er 
basert på kilder som antas å være pålitelige og i god tro. Eurizon Capital SGR S.p.A. og dets 
datterselskaper gir imidlertid ingen garantier, verken uttrykt eller underforstått, om riktigheten eller 
fullstendigheten av slik informasjon. Verken Eurizon Capital SGR S.p.A. eller dets datterselskaper, 
direktører, representanter eller ansatte er ansvarlige for eventuelle skader (også indirekte) som oppstår 
fra bruk av informasjonen i dette dokumentet og er ikke ansvarlig for eventuelle feil og/eller utelatelser i 
denne informasjonen. All informasjon i dette dokumentet kan når som helst endres eller oppdateres uten 
at Eurizon Capital SGR S.p.A. på noen måte plikter å kommunisere slike endringer eller oppdateringer til 
de som tidligere har mottatt slik kommunikasjon. Ingenting i dette dokumentet er ment som 
investeringsanalyser eller som markedskommunikasjon, eller som implisitte eller eksplisitte anbefalinger 
eller forslag med hensyn til en investeringsstrategi knyttet til de involverte finansielle instrumentene eller 
utstedere av finansielle instrumenter, eller en oppfordring eller et tilbud, eller investeringsmessig, juridisk, 
skattemessig eller annen rådgivning. 


	Erklæring om de viktigste negative effektene på bærekraft
	1. Sammendrag
	2. Beskrivelse av de viktigste negative effektene på bærekraftsfaktorer
	3. Beskrivelse av retningslinjer for å identifisere og prioritere de viktigste negative konsekvensene av investeringsbeslutninger for bærekraftsfaktorer
	4. Engasjementsregler
	5. Internasjonale standarder
	6. Historisk sammenligning
	Tillegg – Sammendrag av indikatorer for negative effekter vurdert i henhold til forvaltet kapital for Eurizon Capital S.A.

