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VERKLARING INZAKE DE BELANGRIJKSTE ONGUNSTIGE EFFECTEN OP DE DUURZAAMHEID 

FINANCIËLEMARKTDEELNEMER/FINANCIEEL ADVISEUR:  LEI-CODE:  

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 

1. SAMENVATTING 
Eurizon Capital SGR S.p.A. (LEI Code: 549300JNH2DV17Z80F28, hierna te noemen “Eurizon Capital 
SGR”, de “SGR” of de “Vennootschap”) houdt rekening met de belangrijkste ongunstige effecten van 
haar beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren. 
Deze verklaring (hierna ook de "Verklaring") is de geconsolideerde verklaring inzake de belangrijkste 
ongunstige effecten op de duurzaamheid van Eurizon Capital SGR en haar dochterondernemingen, 
namelijk de volgende ondernemingen die behoren tot de divisie Asset Management: 
 

NAAM VAN DE 
VENNOOTSCHAP LEI-CODE MAATSCHAPPELIJKE 

ZETEL FINANCIËLEMARKTDEELNEMER FINANCIEEL 
ADVISEUR 

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 Italië   

Epsilon SGR S.p.A. 549300HXZ6TEM6LDG325 Italië   

Eurizon Capital Real Asset 
SGR S.p.A. 81560081EB02F8095508 Italië   

Eurizon Capital S.A. 549300Y5CH882WUHEV92 Luxemburg   

Eurizon Asset 
Management Slovakia, 
Správ. Spol., a.s. 

31570020000000002796 Slowakije   

Eurizon Asset 
Management Hungary, Ltd. 529900BUTOYN9W7Y6103 Hongarije   

Eurizon Asset 
Management Croatia d.o.o. 549300DU2TJ72XCUUN84 Kroatië   

De verklaring heeft betrekking op de referentieperiode van 1 januari tot en met 31 december 2023. 
De fiduciaire toewijding aan haar klanten en beleggers en, meer in het algemeen, aan de andere 
stakeholders, vereist een effectieve benadering van duurzaamheidskwesties, in het bijzonder met 
betrekking tot het rendement op haar financiële producten en de bedrijven waarin Eurizon belegt namens 
het door haar beheerde vermogen. De divisie Vermogensbeheer is van mening dat emittenten die hoge 
sociale, ecologische en governancenormen hanteren, in staat zijn om op lange termijn duurzame 
prestaties te genereren.  
Het engagement van Eurizon voorziet in de goedkeuring en toepassing van specifieke criteria voor de 
selectie en controle van beleggingen die ecologische, sociale en governancefactoren (de zogeheten 
'ESG'-factoren) en de Sustainable and Responsible Investments-beginselen (de zogeheten 'SRI-
beginselen') in aanmerking nemen, evenals financiële analyses van risico-rendementsprofielen. De 
controles zijn afgestemd op de omvang, aard en reikwijdte van de activiteiten die door de afzonderlijke 
Bedrijven worden uitgevoerd, en de kenmerken, doelstellingen en beleggingslimieten van de 
afzonderlijke financiële producten die aan klanten beschikbaar worden gesteld, en willen ook: (i) 
vermijden dat ESG-gerelateerde omstandigheden kunnen leiden tot een aanzienlijke, werkelijke of 
potentiële, negatieve impact op de waarde van beleggingen, ook afhankelijk van de aard van specifieke 
activiteitengebieden; en (ii) het vermogen van emittenten capteren om te profiteren van duurzame 
groeimogelijkheden in termen van inkomstengeneratie.  
Eurizon hecht belang aan actieve samenwerking met de bedrijven waarin het investeert, met als doel (i) 
gedrag te bevorderen dat aspecten van duurzaamheid van beleggingen en hoge governancenormen van 
de emittenten waarin wordt belegd stimuleert en (ii) de waarde van beleggingen vanuit economisch en 
financieel oogpunt verhoogt. 
Aangezien sommige gebieden een achterstand hebben in het bevorderen van betere normen voor 
duurzame ontwikkeling en bepaalde industrieën structureel meer blootgesteld zijn aan risico's en minder 
kansen hebben voor duurzame groei, is Eurizon van mening dat evaluaties moeten worden uitgevoerd 
rekening houdend met de geografische en/of sectorale context en het vermogen van bedrijven om 
strategieën voor duurzame ontwikkeling te implementeren, een proces van transitie van hun 
businessmodel te starten of ontwikkelingskansen te benutten. Hoewel veel van de beleggingen die 
worden gedaan namens financiële producten waarschijnlijk een positief effect hebben op de bedrijven 
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van de belegger en hun stakeholders, kunnen activa die worden aangehouden door producten van 
Eurizon ongunstige effecten hebben op het milieu of op mensen (zogeheten "belangrijkste ongunstige 
effecten van een beleggingsbeslissing op de duurzaamheidsfactoren van beleggingen"). 
 
Gezien het brede scala aan activiteiten, regio's en sectoren waarin de bedrijven die behoren tot de divisie 
Asset Management beleggen namens hun respectieve beheerde producten, zijn de potentiële ongunstige 
effecten van beleggingen niet homogeen. Eurizon is echter van mening dat een adequate opvolging van 
de blootstelling aan sociale en milieukwesties noodzakelijk is om de mogelijke ongunstige effecten van 
haar beleggingen te beperken. De blootstelling van de deelneming aan duurzaamheidsrisico's kan 
namelijk directe of indirecte gevolgen hebben voor de financiële performance van haar beleggingen, 
naast reputatierisico's en ethische risico's. Hiertoe hecht Eurizon belang aan (i) respect voor 
mensenrechten en strijd tegen de productie van onconventionele wapens, (ii) blootstelling aan 
milieukwesties, waaronder de beperking van en aanpassing aan klimaatverandering, de beperking van 
het verlies aan biodiversiteit en de bestrijding van ontbossing, en (iii) aan de kritieke kwesties met 
betrekking tot corporate governance.  
Daarom zet Eurizon zich actief in om de negatieve gevolgen van beleggingen te beperken door specifieke 
strategieën te implementeren die voorzien in (i) de negatieve screening van emittenten, met als doel de 
risico's in te perken die voortvloeien uit blootstelling aan bedrijven die actief zijn in sectoren die niet als 
'verantwoord' worden beschouwd (zoals de sectoren fossiele brandstoffen en niet-conventionele wapens) 
of die worden gekenmerkt door kritieke problemen op het gebied van milieu, maatschappij of 
ondernemingsbestuur, (ii) de positieve integratie van ESG-factoren in de analyse, selectie en 
samenstelling van beleggingsportefeuilles en (iii) het engagement met bedrijven waarin wordt belegd 
evenals de selectie van duurzame beleggingen in overeenstemming met (EU) 2019/2088 (de 
zogenaamde "SFDR-verordening"), en (iv) engagement met bedrijven waarin wordt belegd door middel 
van de uitoefening van stemrechten en, wanneer dit relevant wordt geacht, engagementactiviteiten die 
in het bijzonder gericht zijn op milieu- en sociale kwesties. Om haar beleggers en stakeholders te 
beschermen, voorziet Eurizon bovendien in specifieke mechanismen (i) van transparantie met betrekking 
tot de gekozen benadering van de duurzaamheid van beleggingen, evenals (ii) van risicobeheer, om 
geïnformeerde beleggingsbeslissingen door beheerde activa te bewaken. 
In het kader van deze Verklaring houdt Eurizon, mede afhankelijk van de beschikbaarheid en kwaliteit 
van gegevens, rekening met de 16 indicatoren die zijn voorzien in de huidige regelgeving1 betreffende 
de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren, evenals 
met nr. 4 aanvullende indicatoren die respectievelijk betrekking hebben op (a) het klimaat, met specifieke 
verwijzing naar (i) de uitstoot van luchtverontreinigende stoffen en (ii) beleggingen in bedrijven die geen 
initiatieven nemen om de koolstofuitstoot te verminderen, (b) sociale en personeelskwesties, waarbij 
wordt gemonitord: (i) het ongevallenpercentage in bedrijven die profiteren van beleggingen, en (ii) meer 
specifiek, het aantal vastgestelde gevallen van ernstige mensenrechtenproblemen en -incidenten. 
Met specifieke verwijzing naar de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingskeuzes op 
duurzaamheidsfactoren, heeft Eurizon specifieke controles gedefinieerd voor de identificatie, analyse en 
prioritering van de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingskeuzes op duurzaamheidsfactoren 
door de vaststelling en monitoring van de effecten, gebruikmakend van gegevens verkregen van de 
gespecialiseerde informatieverschaffer MSCI ESG Research. In het beste belang van zijn eigen 
financiële producten verbindt Eurizon zich ertoe (i) om zijn eigen beleidslijnen inzake duurzaamheid te 
blijven ontwikkelen, met als doel de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren te 
beperken, onder andere door de invoering van nieuwe negatieve en/of positieve activaselectiestrategieën 
en (ii) om haar engagementinitiatieven te focussen op de bedrijven waarin het belegt, met als doel ze 
aan te sporen hun duurzaamheidspraktijken te verbeteren, waarbij, alleen als laatste redmiddel, wordt 
overwogen de beleggingen te verkopen. Eurizon erkent ook dat effectief beheer van de belangrijkste 
ongunstige effecten op het milieu en de maatschappij een collectieve inspanning vergt en houdt zich 
daarom aan internationaal erkende codes en normen voor verantwoord ondernemen. 
In overeenstemming met de bepalingen van de regels die de SFDR-verordening uitvoeren, wordt de 
verklaring ook beschikbaar gesteld (i) in het Engels, (ii) in de officiële taal van de lidstaten van 
Dochterondernemingen en (iii) in de extra talen van de lidstaten waar hun financiële producten op de 
markt worden gebracht.

 
1 De gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1288 specificeert de inhoud, methodologieën en presentatie van de informatie 
vereist door artikel 4 van de SFDR-verordening met betrekking tot de belangrijkste ongunstige effecten op entiteitsniveau 
voor duurzaamheidsindicatoren m.b.t. (i) klimaat en andere milieugerelateerde ongunstige effecten en (ii) op het gebied 
van sociale thema's en arbeidsomstandigheden, naleven van mensenrechten, bestrijding van corruptie en omkoping. 
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2. BESCHRIJVING VAN DE BELANGRIJKSTE ONGUNSTIGE EFFECTEN OP DUURZAAMHEIDSFACTOREN 
 

Dit hoofdstuk geeft een overzicht van de ecologische en sociale indicatoren die Eurizon in aanmerking neemt overeenkomstig de huidige regelgeving 
voor de beoordeling van de ongunstige effecten van beleggingen namens beheerde activa.2: 
  

 
2 Voor het jaar 2022 werden de indicatoren berekend op basis van de relevante blootstellingen ten opzichte van de totale beleggingen in de desbetreffende activaklasse 
(bedrijven of overheid). Om een vergelijking tussen de gegevens van 2022 en 2023 mogelijk te maken, heeft Eurizon 2022 herberekend volgens dezelfde methode als voor 
2023 (de zogeheten "2022 pro forma"). 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op duurzaamheid Parameter Effecten 
2023 

Effecten 
2022 Toelichting3 Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en vastgestelde streefdoelen 

KLIMAAT- EN ANDERE MILIEU-INDICATOREN 

Broeikasgasemissies  1. BKG-emissies 

Scope 1-BKG-emissies 
(ton CO2-equivalent) 4.884.059 

16.576.166 /  
12.405.499 
(2022 pro 

forma) 

Deze indicator vertegenwoordigt de 
meest recent gecommuniceerde of 
geschatte Scope 1-BKG-emissies van 
deelnemende emittenten. 

Deze emissies zijn afkomstig van 
bronnen die eigendom zijn van of 
beheerd worden door bedrijven. 

Dekking: Significant 

De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

Genomen maatregelen: 
Uitsluitingen/beperkingen: Eurizon voorziet in uitsluiting/beperking 
van beleggingen in uitgevende instellingen die: (i) ten minste (a) 25% 
van alle inkomsten halen uit mijnbouw- en 
energieopwekkingsactiviteiten gerelateerd aan thermische kolen (b) 
10% van hun omzet halen uit olie- & gasactiviteiten door de exploitatie 
van teerzanden en (ii) gekenmerkt worden door een bijzonder hoge 
milieukriticiteit, zoals blijkt uit de laagste ESG-rating (gelijk aan "CCC" 
toegekend door de gespecialiseerde informatieverstrekker "MSCI ESG 
Research") in het aandelen- en obligatiebeleggingsuniversum. 
Koolstofvoetafdruk: Eurizon integreert voor een specifieke reeks 
producten de koolstofvoetafdruk van emittenten (scope 1- en 2-BKG-
emissies in verhouding tot inkomsten) om portefeuilles samen te 
stellen die gekenmerkt worden door een "koolstofvoetafdruk" die lager 
is dan die van hun beleggingsuniversum.  
Impactbeleggen: Eurizon voorziet er voor een specifieke reeks 
producten in dat de due diligence die wordt uitgevoerd op beleggingen 
in groene, sociale en duurzaamheidsobligaties onder andere rekening 
houdt met beoordelingen van het aandeel van de emittent in het 
verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie. Het due-
diligenceproces is afgestemd op de Green Bond Principles (GBP), de 
Social Bond Principles (SBP) en de Sustainability Bond Guidelines 
(SBG), zoals gedefinieerd door respectievelijk de International Capital 
Market Association (ICMA) en de EU Green Bond Standard (GBS). 
Rentmeesterschap - Engagement: Eurizon bevordert de dialoog met 
minder geavanceerde emittenten op het gebied van 
klimaatbescherming en die actief zijn in minder milieuvriendelijke 
sectoren.  
Emittenten met blootstelling aan de sectoren thermische steenkool en 
oliezanden onder de uitsluitingsdrempels zijn onderworpen aan 
specifieke engagementprocessen die kunnen leiden tot beperkingen 
en/of uitsluitingen van het Beleggingsuniversum van beheerde activa. 
Het doel van deze bepaling is ervoor te zorgen dat er geen nieuwe 
mijnbouw- of energieopwekkingsactiviteiten gerelateerd aan thermische 

Scope 2-BKG-emissies 
(ton CO2-equivalent) 1.267.316 

3.012.491 / 
1.212.225 
(2022 pro 

forma) 

Deze indicator vertegenwoordigt de 
meest recent gecommuniceerde of 
geschatte scope 2-BKG-emissies van 
deelnemende emittenten. Dergelijke 
emissies worden veroorzaakt door de 
opwekking van elektriciteit die door 
bedrijven wordt gekocht. 

Dekking: Significant 

De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

 

Scope 3-BKG-emissies 
(ton CO2-equivalent) 38.756.620 

96.122.217 / 
39.500.594 
(2022 pro 

forma) 

 
Deze indicator vertegenwoordigt de 
geschatte scope 3-BKG-emissies van 
deelnemende emittenten. Dit zijn 
indirecte emissies die voortkomen uit de 
activiteiten van een bedrijf en die 
afkomstig zijn van bronnen die geen 

 
3 Dekking van materialiteitsbereiken: voor elke indicator wordt de dekking berekend in verhouding tot de blootstelling aan activaklassen die relevant zijn voor de specifieke 
parameter. Directe en indirecte beleggingen in bedrijfsobligaties en aandelen voor de PAI's 1-14 in tabel 1 en voor de PAI's in tabel 2 en 3, directe en indirecte beleggingen in 
obligaties van soevereine emittenten voor de PAI's 15-16. De criteria die worden gebruikt voor het definiëren van de dekkingsintervallen: (i) Principal: percentage gegevens (op 
emittentniveau) dat door de informatieverstrekker beschikbaar wordt gesteld ligt boven 70%; (ii) Prevalent: percentage gegevensbeschikbaarheid tussen 50% en 70%; (iii) 
Significant: percentage gegevensbeschikbaarheid tussen 30% en 50%; (iv) Moderate: percentage gegevensbeschikbaarheid tussen 10% en 30%; en (v) Residual: percentage 
gegevensbeschikbaarheid onder 10%. 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op duurzaamheid Parameter Effecten 
2023 

Effecten 
2022 Toelichting3 Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en vastgestelde streefdoelen 

eigendom zijn van of beheerd worden 
door het bedrijf. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 
 

kolen of nieuwe oliezandexploitatieprojecten worden ontwikkeld, en om 
de geleidelijke 'uitfasering' van dergelijke activiteiten te controleren. 
 
Daarnaast beoordeelt Eurizon de geloofwaardigheid van de 
transitieplannen van bedrijven waarin wordt belegd en die actief zijn in 
de sector fossiele brandstoffen, door de verstrekte informatie te 
analyseren met betrekking tot (i) absolute en/of relatieve doelstellingen 
voor de reductie van broeikasgasemissies, (ii) de verwachte 
ontwikkeling van de "energiemix", (iii) investeringsplannen en (iv) het 
gebruik van technologieën voor koolstofafvang en koolstofcompensatie.  
Tot slot heeft Eurizon voor het jaar 2024 de beperking van en 
aanpassing aan klimaatverandering aangemerkt als een van de 
prioritaire thema's voor het uitvoeren van rentmeesterschapsactiviteiten 
met de bedrijven waarin wordt belegd. 
Rentmeesterschap - Uitoefening van stemrechten: Eurizon heeft 
toegezegd om onder andere te stemmen over voorstellen van het 
management met betrekking tot het zogeheten "Say on Climate"- 
initiatief.  
In dit verband heeft Eurizon Capital SGR een specifiek intern kader 
aangenomen op basis van een analyse van de informatie in de 
"Overgangsplannen" die aan de aandeelhouders werden voorgelegd op 
de Algemene Vergadering van Aandeelhouders. 
In 2023 heeft Eurizon Capital SGR gestemd over: 
- 18 resoluties betreffende het "Say on Climate"-voorstel; 
- 23 resoluties betreffende niet-financiële verklaring/verslag 

maatschappelijk verantwoord ondernemen; 
- 6 resoluties ingediend door aandeelhouders om het bedrijf te 

verzoeken het 'Say on Climate'-voorstel te presenteren op de 
aandeelhoudersvergadering;  

- 51 resoluties ingediend door aandeelhouders om het bedrijf te 
verzoeken een adequate rapportage op te stellen om de 
effectiviteit te beoordelen van het beleid dat het bedrijf ten uitvoer 
heeft gelegd om de risico's van klimaatverandering te beheersen. 

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI): Eurizon Capital SGR 
sluit zich aan bij het NZAMI-initiatief dat, in lijn met de verplichtingen 
van de landen die de Overeenkomst van Parijs hebben ondertekend, 
streeft naar een nul-uitstoot van broeikasgassen tegen 2050 voor de 
begrenzing van de activa die onder het initiatief zijn vastgesteld.  
In februari 2023 publiceerde Eurizon Capital SGR het "Net Zero 
Progress Report" waarin de voortgang werd beschreven die de divisie 
heeft geboekt ten opzichte van de doelstellingen die in november 2022 
werden meegedeeld.  

Totale BKG-emissies 
(ton CO2-equivalent) 44.929.717 

115.710.874 
53.118.318 
(2022 pro 

forma) 

Deze indicator vertegenwoordigt de 
totale uitstoot van broeikasgassen van 
scope 1, 2 en 3 van de deelnemende 
emittenten. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 
 

2. Koolstofvoetafdruk 

Koolstofvoetafdruk (ton 
CO2-equivalent per 
miljoen belegd, 
uitgedrukt als gewogen 
gemiddelde) 

216 
544 

198 (2022 
pro forma) 

 
Deze indicator vertegenwoordigt de 
meest recente geaggregeerde 
broeikasgasemissies van emittenten 
van deelnemingen, op basis van 
gerapporteerde of geschatte scope 1- 
en scope 2-emissies en geschatte 
scope 3-emissies, uitgedrukt in miljoen 
euro belegd. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

3. BKG-intensiteit 
ondernemingen waarin is 
belegd  

BKG-intensiteit 
ondernemingen waarin 
is belegd (ton CO2-
equivalent per miljoen 
euro omzet, uitgedrukt 
als gewogen 
gemiddelde) 

399 
1043  

372 (2022 
pro forma) 

 
Deze indicator vertegenwoordigt de 
geaggregeerde broeikasgasemissies 
van de deelnemende emittenten (scope 
1 en 2 en geschat 3) in vergelijking met 
hun meest recente omzet in miljoenen 
euro's. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

4. Blootstelling aan 
ondernemingen actief in 
de sector fossiele 
brandstoffen  

Aandeel van 
beleggingen in 
bedrijven die actief zijn 
in de fossiele 
brandstoffensector (%) 

5,1% 

 
4,4% 

4,1% (2022 
pro forma) 

 

Deze indicator vertegenwoordigt de 
blootstelling van emittenten aan 
activiteiten die verband houden met 
fossiele brandstoffen, waaronder de 
winning, verwerking, opslag en het 
transport van aardolie, aardgas en 
steenkool. 
Dekking: Significant 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op duurzaamheid Parameter Effecten 
2023 

Effecten 
2022 Toelichting3 Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en vastgestelde streefdoelen 

De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon Capital SGR sluit zich vanaf 
november 2023 aan bij het collectieve engagementsinitiatief "Climate 
Action 100+", dat de vermindering van de uitstoot van broeikasgassen 
bevordert overeenkomstig het Akkoord van Parijs door zichzelf te 
vergelijken met de 170 grootste uitstoters van broeikasgassen ter 
wereld. 
Doelstellingen voor de volgende periode: 
Eurizon zegt toe de beschikbaarheid van gegevens van de 
informatieverstrekker te controleren met als doel de integratie van 
aanvullende informatie in toekomstige verklaringen volgens een 
inspanningsverbintenis. 
Eurizon Capital SGR verbindt zich ertoe de doelstellingen in verband 
met het NZAMI-initiatief ten minste om de vijf jaar te herzien om 
geleidelijk de activa uit te breiden binnen de reikwijdte van het initiatief, 
in overeenstemming met de methodologische ontwikkelingen die van 
tijd tot tijd beschikbaar zijn. 
Eurizon zet zich ook in om haar duurzaamheids- en engagementbeleid 
voortdurend te bij te stellen, in overeenstemming met de ontwikkeling 
van regelgeving en nationale en internationale beste praktijken.  
Tot slot zal Eurizon, wat betreft de rentmeesterschapsactiviteiten, 
verdere collectieve initiatieven blijven volgen om verdere potentiële 
nalevingstoezeggingen te evalueren en de dialoog met uitgevende 
instellingen te bevorderen.  

5. Aandeel verbruik en 
opwekking niet-
hernieuwbare energie 

Aandeel verbruik van 
niet-hernieuwbare 
energie en opwekking 
van niet-hernieuwbare 
energie van 
ondernemingen waarin 
is belegd, uit niet-
hernieuwbare 
energiebronnen, ten 
opzichte van 
hernieuwbare 
energiebronnen, 
uitgedrukt als 
percentage van de 
totale energiebronnen 
(% uitgedrukt als 
gewogen gemiddelde) 

30,3% 
71,5% 
25,1% 

(2022 pro 
forma) 

Deze indicator geeft het percentage 
weer van het energieverbruik en/of de 
energieproductie van de emittenten uit 
niet-hernieuwbare bronnen als 
percentage van het totale 
energieverbruik en/of de totale 
energieproductie.  
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

6. Intensiteit 
energieverbruik per 
sector met grote 
klimaateffecten 

Energieverbruik in GWh 
per miljoen EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen waarin is 
belegd, per sector met 
grote klimaateffecten 
(Gigawattuur/miljoen 
omzet in euro's 
uitgedrukt als gewogen 
gemiddelde)  

0,62 

 
1,24 

0,44 (2022 
pro forma) 

 

Deze indicator vertegenwoordigt het 
energieverbruik in GWh per miljoen 
euro aan inkomsten van deelnemende 
emittenten per sector met een grote 
impact op het klimaat, opgevat als een 
code voor economische activiteit (d.w.z. 
gebaseerd op de Europese 
nomenclatuur voor economische 
activiteit - NACE). 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

Biodiversiteit 
7. Activiteiten met 
negatieve gevolgen voor 
biodiversiteitsgevoelige 
gebieden 

Aandeel beleggingen 
in ondernemingen met 
vestigingen/activiteiten 
in of bij 
biodiversiteitsgevoelige 
gebieden wanneer de 
activiteiten van die 
ondernemingen 
negatieve gevolgen 
voor die gebieden 
hebben (%) 

0,08% 
0,02% 
0,02% 

(2022 pro 
forma) 

 
Deze indicator geeft het percentage van 
deelnemende emittenten weer die actief 
zijn in of nabij gebieden met een 
gevoelige biodiversiteit en die betrokken 
zijn geweest bij geschillen met een 
ernstige of zeer ernstige negatieve 
impact op het milieu.  
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens werden 
beïnvloed door de verfijning van het 
eigen model dat door de 
informatieverstrekker wordt gebruikt om 
de gegevens te schatten en door de 
toename in de dekking van de indicator. 

Genomen maatregelen: 
Rentmeesterschap - Engagement: Eurizon heeft voor het jaar 2024 
de thema's beperking biodiversiteitsverlies en bestrijding van 
ontbossing aangemerkt als de twee van de prioritaire thema's voor het 
uitvoeren van rentmeesterschapsactiviteiten met de bedrijven waarin 
wordt belegd. 
Nature Action 100 (NA100): Eurizon Capital SGR heeft zich vanaf 
november 2023 aangesloten bij het collectieve engagementinitiatief dat 
bekend staat als "Nature Action 100", wat institutionele beleggers 
aanmoedigt om beste praktijken toe te passen om biodiversiteitsverlies 
en ontbossing tegen te gaan, en om zich te engageren met top-100 
ondernemingen die door het initiatief zijn geselecteerd op basis van 8 
'sleutelsectoren' (biotechnologie en farmaceutica; chemicaliën; 
huishoudelijke en persoonlijke goederen; detailhandel in 
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consumentengoederen; detailhandel in voedingsmiddelen en dranken; 
bosbouw en verpakking; metalen en mijnbouw). 
In lijn met haar deelname aan het NA100-initiatief, voert Eurizon Capital 
SGR een dialoog met vastgestelde emittenten om het verlies aan 
biodiversiteit te beperken en ontbossing tegen te gaan.  
In deze context heeft Eurizon Capital SGR een interne 
screeningmethodologie gedefinieerd om emittenten vast te stellen die 
een negatieve impact kunnen hebben op de biodiversiteit door (i) de 
locatie van productiesites in de buurt van kwetsbare gebieden en 
fragiele ecosystemen of (ii) door hun eigen activiteiten.  
In overeenstemming met NA100 vereist Eurizon Capital SGR van de 
desbetreffende bedrijven: 

− een expliciete toezegging van het bedrijf om het verlies aan 
biodiversiteit te beperken en ecosystemen te beschermen; 

− beoordeling en rapportage van biodiversiteitsgerelateerde 
gevolgen, risico's en kansen, ook in hun respectieve 
waardeketens;  

− communicatie van (i) tijdgebonden, contextspecifieke doelen om 
risico's te verminderen en kansen te benutten met betrekking tot 
natuurlijk kapitaal, en jaarlijkse voortgangsrapportages te 
publiceren ten opzichte van de gestelde doelen, (ii) plannen om 
deze doelen te bereiken en (iii) geboekte vooruitgang; 

− toezicht door hun respectieve toezichtsorganen op kwesties met 
betrekking tot het behoud en de instandhouding van biodiversiteit 
en de beoordeling en het beheer door het management van 
natuurgerelateerde afhankelijkheden, effecten, risico's en kansen; 

− engagement met belanghebbenden om een omgeving te creëren 
die bevorderlijk is voor de tenuitvoerlegging van vastgestelde 
plannen en de verwezenlijking van doelstellingen. 

 
Rentmeesterschap - Uitoefening van stemrechten: Eurizon zet zich 
in om te stemmen, in lijn met haar intentie om ontbossing aan te 
pakken en verlies van biodiversiteit te verminderen. 
Doelstellingen voor de volgende periode: 
Eurizon zet zich ook in om haar duurzaamheids- en engagementbeleid 
voortdurend te bij te stellen, in overeenstemming met de ontwikkeling 
van regelgeving en nationale en internationale beste praktijken.  
Tot slot zal Eurizon, wat betreft de rentmeesterschapsactiviteiten, 
verdere collectieve initiatieven blijven volgen om verdere potentiële 
nalevingstoezeggingen te evalueren en de dialoog met uitgevende 
instellingen te bevorderen. 



 

Verklaring inzake de belangrijkste ongunstige effecten op de duurzaamheid  Pagina 10 van 48 

Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op duurzaamheid Parameter Effecten 
2023 

Effecten 
2022 Toelichting3 Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en vastgestelde streefdoelen 

 
Water 8. Emissies in water 

Door de 
ondernemingen waarin 
is belegd veroorzaakte 
emissies in water (in 
ton) per miljoen EUR 
aan beleggingen 
(uitgedrukt als 
gewogen gemiddelde)  

0,22 
62,74 
20,67 

(2022 pro 
forma) 

Deze indicator vertegenwoordigt de 
som van de tonnen wateremissies die 
worden gegenereerd door de bedrijven 
waarin wordt belegd gewogen naar de 
waarde van hun belegging, uitgedrukt 
per miljoen euro belegd. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

Genomen maatregelen: 
Rentmeesterschap - Engagement: In lijn met haar lidmaatschap van 
het NA100-initiatief, ondersteunt Eurizon Capital SGR initiatieven om 
het verlies aan biodiversiteit te beperken en ontbossing tegen te gaan. 
Rentmeesterschap - Uitoefening van stemrechten: Eurizon Capital 
SGR zet zich in om zijn stemrecht uit te oefenen, in overeenstemming 
met de doelstelling om ontbossing en verlies van biodiversiteit tegen te 
gaan. 
Doelstellingen voor de volgende periode  
Eurizon zet zich in om haar duurzaamheids- en engagementbeleid 
voortdurend te bij te stellen, in overeenstemming met de ontwikkeling 
van regelgeving en nationale en internationale beste praktijken.  
Tot slot zal Eurizon, wat betreft de rentmeesterschapsactiviteiten, 
verdere collectieve initiatieven blijven volgen om verdere potentiële 
nalevingstoezeggingen te evalueren en de dialoog met uitgevende 
instellingen te bevorderen. 

Afval 9. Aandeel gevaarlijk 
afval en radioactief afval 

Door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, 
geproduceerd 
gevaarlijk afval en 
radioactief afval (in 
ton) per miljoen EUR 
aan beleggingen, 
(uitgedrukt als 
gewogen gemiddelde) 

1,95 
 

18,62 
7,88 (2022 
pro forma) 

 

Deze indicator vertegenwoordigt de 
som van de tonnen gevaarlijk afval die 
door de aangesloten bedrijven worden 
geproduceerd voor het miljoen euro dat 
erin is belegd, uitgedrukt per miljoen 
euro belegd. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

Genomen maatregelen: 
Circulariteitsscore 
Eurizon Capital SGR heeft een eigen scoringssysteem ontwikkeld om 
de mate van circulariteit van bedrijven te meten, dat gebruik maakt van 
publiek toegankelijke informatie, waaronder financiële en 
duurzaamheidsrapporten.  
Doelstellingen voor de volgende periode: 
Eurizon zet zich in om haar Duurzaamheids- en Betrokkenheidsbeleid 
verder te ontwikkelen, met als doel de consistentie van de gebruikte 
methodologieën te beoordelen met betrekking tot de evolutie van de 
beste praktijken die nationaal en internationaal zijn ontwikkeld. 
Eurizon zegt toe de beschikbaarheid van gegevens van de 
informatieverstrekker te controleren met als doel de integratie van 
aanvullende informatie in toekomstige verklaringen volgens een 
inspanningsverbintenis. 
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INDICATOREN VOOR SOCIALE THEMA’S EN ARBEIDSOMSTANDIGHEDEN, EERBIEDIGING VAN DE MENSENRECHTEN, EN BESTRIJDING VAN CORRUPTIE EN OMKOPING 

Indicatoren voor sociale 
thema's en 
arbeidsomstandigheden 

10. Schendingen van de 
beginselen van het VN 
Global Compact of van 
de richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen van de 
Organisatie voor 
Economische 
Samenwerking en 
Ontwikkeling (OESO) 

Aandeel beleggingen 
in ondernemingen die 
betrokken zijn geweest 
bij schendingen van de 
beginselen van het VN 
Global Compact of van 
de OESO-richtsnoeren 
voor multinationale 
ondernemingen (%) 

0,02% 
0,2% / 
N.v.t. 

(2022 pro 
forma) 

Deze indicator geeft het deel van de 
beleggingen in bedrijven aan die 
betrokken zijn bij schendingen van de 
UNGC-principes voor de OESO-
richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen. 
Dekking: Significant 
 

Genomen maatregelen: 
Uitsluitingen/beperkingen: Eurizon voorziet in de uitsluiting/beperking 
van emittenten die worden gekenmerkt door: 

a) een duidelijke directe betrokkenheid bij de productie van 
onconventionele wapens en/of (ii) 

b) bijzonder hoge sociale issues, zoals blijkt uit de laagste 
ESG-rating (gelijk aan "CCC" toegekend door de 
gespecialiseerde informatieverstrekker "MSCI ESG 
Research") in het aandelen- en 
obligatiebeleggingsuniversum. 

Daarnaast heeft Eurizon voor het jaar 2024 het naleven van goede 
bestuurspraktijken aangemerkt als een van de prioritaire onderwerpen 
voor het uitvoeren van rentmeesterschapsactiviteiten met de bedrijven 
waarin wordt belegd. 
Rentmeesterschap - Engagement: 
Eurizon bevordert een constructieve benadering van de bedrijven 
waarin het belegt en is zich bewust van het belang van de dialoog over 
governancepraktijken.  
 
Om deze redenen: 

(a) kan Eurizon escalatieprocessen in gang zetten bij 
emittenten die gekenmerkt worden door een hogere 
blootstelling aan ESG-risico's; 

(b) bevordert Eurizon de toepassing van goede 
bestuurspraktijken door bedrijven waarin wordt belegd, 
waarbij wordt gecontroleerd of er geen geschillen zijn met 
betrekking tot de Global Compact-beginselen inzake 
vrijheid van vereniging (nr. 3), corruptiebestrijding (nr. 10) 
en discriminatie in arbeid en beroep (nr. 6) 

(c) bevorderen van de dialoog met de bedrijven waarin wordt 
belegd en stimuleert de ontwikkeling van beleid en 
praktijken gericht op effectief beheer van het menselijk 
kapitaal, door onder andere gelijke betaling en behandeling 
van mannen en vrouwen op alle niveaus te stimuleren. Deze 
aspecten worden ook weerspiegeld in de uitoefening van 
het stemrecht. 

Voortgang: Eurizon Capital SGR heeft zich vanaf november 2023 
aangesloten bij het initiatief voor collectief engagement, gepromoot 
door UN PRI, gericht op het bevorderen van beste praktijken met 
betrekking tot mensenrechten, maatschappij, gemeenschappen en 
werknemers, in het bijzonder bij bedrijven in de metaal-, mijnbouw- en 

11. Ontbreken van 
procedures en 
compliancemechanismen 
voor het monitoren van 
de naleving van de 
beginselen van het VN 
Global Compact en de 
OESO-richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen 

Aandeel beleggingen 
in ondernemingen 
zonder een beleid voor 
het monitoren van de 
naleving van de 
beginselen van het VN 
Global Compact en de 
OESO-richtsnoeren 
voor multinationale 
ondernemingen of 
zonder regelingen voor 
de afhandeling van 
klachten waarmee 
schendingen van die 
VN-beginselen of 
OESO-richtsnoeren 
kunnen worden 
aangepakt (%) 

18,17% 
15,77% 
14,57% 

(2022 pro 
forma) 

De indicator vertegenwoordigt het 
aandeel van beleggingen in bedrijven 
zonder een beleid van toezicht op de 
naleving van de UNGC-principes of de 
OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen of 
klachtenbehandelingsmechanismen om 
schendingen van de UNGC-principes of 
de OESO-richtlijnen voor multinationale 
ondernemingen aan te pakken. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

12. Niet-gecorrigeerde 
loonkloof tussen mannen 
en vrouwen 

Gemiddelde niet-
gecorrigeerde 
loonkloof tussen 
mannen en vrouwen bij 
ondernemingen waarin 
is belegd (%) 

5,79% 
12,39% 
4,28% 

(2022 pro 
forma) 

De indicator vertegenwoordigt het 
ongecorrigeerde gemiddelde 
salarisverschil tussen mannen en 
vrouwen van de bedrijven waarin wordt 
belegd. 
Dekking: Significant 
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De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

hernieuwbare-energiesector.. 
Rentmeesterschap - Uitoefening van stemrechten: 
Eurizon Capital SGR steunde in 2023 13 voorstellen met betrekking tot 
de zogeheten "loonongelijkheid" en stemde tegen de voorzitter van het 
benoemingscomité of bestuurders van 146 ondernemingen bij gebrek 
aan diversiteit in de raad van bestuur.  
Bovendien vereisen de stemrichtlijnen van Eurizon Capital SGR, in 
overeenstemming met de Italiaanse Corporate Governance Code en de 
beginselen van het International Corporate Governance Network 
(ICGN), dat ten minste 33% van de bestuurders wordt benoemd uit het 
minst vertegenwoordigde geslacht. Eurizon Capital SGR stemt tegen 
kandidaten die worden voorgedragen voor verkiezing of verlenging van 
aanstelling als hun benoeming ertoe zou leiden dat de drempel van 
genderdiversiteit lager wordt dan 33% en stemt tegen de verlenging van 
aanstelling van de Voorzitter van het Benoemingscomité als minder dan 
33% van de leden van de bestuurders tot het minder vertegenwoordigde 
geslacht behoren. 
Tijdens de referentieperiode hebben Eurizon Capital SGR, Eurizon 
Capital S.A. en Epsilon SGR bijgedragen aan de benoeming van 
onafhankelijke bestuurders en externe accountants van geselecteerde 
Italiaanse beursgenoteerde ondernemingen die het principe van 
genderdiversiteit bevorderen. 
Doelstellingen voor de volgende periode: 
Eurizon zet zich in om haar Duurzaamheids- en Betrokkenheidsbeleid 
verder te ontwikkelen, met als doel de consistentie van de gebruikte 
methodologieën te beoordelen met betrekking tot ontwikkelingen in de 
beste praktijken die nationaal en internationaal zijn ontwikkeld. 
Tot slot zal Eurizon, wat betreft de rentmeesterschapsactiviteiten, 
verdere collectieve initiatieven blijven volgen om verdere potentiële 
nalevingstoezeggingen te evalueren en de dialoog met uitgevende 
instellingen te bevorderen. 

13. Genderdiversiteit 
raad van bestuur 

Gemiddelde 
verhouding tussen 
aantal vrouwelijke en 
mannelijke leden in de 
raad van bestuur van 
ondernemingen waarin 
is belegd, uitgedrukt 
als percentage van alle 
leden in de raad van 
bestuur (%) 

16,56% 
35,4% 
12,26% 

(2022 pro 
forma) 

Deze indicator geeft de gemiddelde 
verhouding weer tussen het aantal 
vrouwelijke en mannelijke 
bestuursleden in hun 
dochterondernemingen, uitgedrukt als 
percentage van alle bestuursleden. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens worden 
beïnvloed door de grotere dekking van 
de indicator. 

14. Blootstelling aan 
controversiële wapens 
(antipersoneelsmijnen, 
clustermunitie, 
chemische wapens en 
biologische wapens) 

Aandeel beleggingen 
in ondernemingen die 
zijn betrokken bij de 
productie of verkoop 
van controversiële 
wapens (%) 

0,014% 
0,014% 
0,01% 

(2022 pro 
forma) 

Deze indicator geeft het aandeel weer 
van beleggingen in bedrijven die 
betrokken zijn bij de productie of verkoop 
van controversiële wapens.  
Dekking: Significant 

Genomen maatregelen: 
Uitsluiting/beperking: In overeenstemming met internationale 
verdragen en Italiaanse nationale regelgeving 5 , voorziet Eurizon in 
uitsluiting/beperking van beleggingen in emittenten die gekenmerkt 
worden door een duidelijke directe betrokkenheid bij de productie van 
onconventionele wapens (antipersoneelsmijnen; clusterbommen; 
kernwapens; verarmd uranium; biologische wapens; chemische 
wapens; onzichtbare fragmentatiewapens; verblindende lasers; 
brandgevaarlijke wapens; witte fosfor)  

 
4 Deze posities zijn het gevolg van beleggingen in (i) Fund House-fondsen van derden en/of (ii) producten met een beperkte tracking error waarvoor de maximaal toegestane 
directe belegging gelijk is aan het gewicht van de emittent in de benchmark. 
5 Wet nr. 220/2021. 
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Daarnaast heeft Eurizon voor het jaar 2024 het thema van respect voor 
mensenrechten en het bestrijden van de productie van onconventionele 
wapens gekozen tot een van de prioritaire thema's voor 
engagementactiviteiten met bedrijven waarin wordt belegd. 
Rentmeesterschap - Engagement 
Eurizon behoudt zich het recht voor om een dialoog aan te gaan met 
emittenten om de naleving te onderzoeken van internationale verdragen 
en nationale wetgeving en te controleren of ze niet rechtstreeks 
betrokken zijn bij de productie van onconventionele wapens. Op basis 
van de verkregen informatie beoordeelt Eurizon de mogelijkheid om 
verdere escalatieprocessen te activeren, met inbegrip van verkoop. 
Doelstellingen voor de volgende periode: 
Eurizon zet zich ook in om haar duurzaamheidsbeleid voortdurend te bij 
te stellen, in overeenstemming met de ontwikkeling van regelgeving en 
nationale en internationale beste praktijken.  
Tot slot zal Eurizon, wat betreft de rentmeesterschapsactiviteiten, 
verdere collectieve initiatieven blijven volgen om verdere potentiële 
nalevingstoezeggingen te evalueren en de dialoog met uitgevende 
instellingen te bevorderen. 
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Ecologisch 15. BKG-intensiteit 

BKG-intensiteit landen 
waarin is belegd (ton 
kooldioxide 'CO2'-
equivalent per miljoen 
euro bruto binnenlands 
product ('bbp'), uitgedrukt 
als gewogen gemiddelde) 

148,9 

 
307,5 / 

266,5 (2022 pro 
forma) 

 

De indicator 
vertegenwoordigt de 
broeikasgasintensiteit 
van de deelnemende 
landen.  
Dekking: Prevalent 
 

Genomen maatregelen: 
Integratie overheidsemittenten: Eurizon hanteert voor specifieke producten een 
selectieproces voor overheidsemittenten waarbij gebruik wordt gemaakt van de 
indicatoren uit het "Sustainable Development Report" (dat de bijdrage van elk land 
aan de Sustainable Development Goals van de Verenigde Naties beoordeelt) en de 
indicatoren voor de ongunstige effecten voor overheidsemittenten (BKG-intensiteit 
en landen die profiteren van investeringen die onderhevig zijn aan schending van 
sociale normen). 
ESG-overheidsscore Eurizon 
Eurizon heeft, als extra informatie voor de beheerder, een eigen score ontwikkeld 
voor overheidsemittenten, genaamd "Eurizon ESG Score". Deze score voorziet in 
de weging van twee componenten: (i) de beoordeling van de ecologische, sociale 
en governance-impact van individuele landen en (ii) de inschatting van de 
ontwikkeling van de ecologische, sociale en governance-impact van 
overheidsemittenten over een tijdshorizon van ten minste 5 jaar, om de ontwikkeling 
van hun beleid met betrekking tot het beheer van ESG-risico's en -kansen te 
analyseren. 
Doelstellingen voor de volgende periode: 
Eurizon zet zich ook in om haar duurzaamheidsbeleid voortdurend te bij te stellen, 
in overeenstemming met de ontwikkeling van regelgeving en nationale en 
internationale beste praktijken.  

Sociaal 

16. Landen waarin 
is belegd met 
schendingen van 
sociale rechten 

Aantal landen waarin 
wordt belegd die 
onderhevig zijn aan 
sociale schendingen 
(absoluut aantal en relatief 
aantal gedeeld door alle 
landen waarin wordt 
belegd), zoals bedoeld in 
internationale verdragen 
en conventies, principes 
van de Verenigde Naties 
en, indien van toepassing, 
nationale wetgeving 
(absolute en relatieve 
waarde in %) 

8 
0,07% 

 
 

10 - 
0,5% / 
N.v.t. 

(2022 pro forma) 

De indicator 
vertegenwoordigt het 
aantal deelnemende 
landen dat te maken 
heeft met sociale 
schendingen 
(absoluut aantal en 
relatief aantal gedeeld 
door alle 
deelnemende 
landen), zoals 
aangegeven in 
internationale 
verdragen en 
conventies, principes 
van de Verenigde 
Naties en, waar van 
toepassing, nationale 
wetgeving.  
Dekking: Prevalent 
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Indicatoren voor beleggingen in vastgoedactiva 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten jaar  

2023 
Effecten jaar  

2022 Toelichting Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode geplande 
maatregelen en vastgestelde streefdoelen 

Fossiele 
brandstoffen 

17. Blootstelling 
aan fossiele 
brandstoffen via 
vastgoedactiva 

Aandeel beleggingen in 
vastgoedactiva die een rol 
spelen bij het winnen, 
opslaan, vervoeren of 
produceren van fossiele 
brandstoffen 

Niet van 
toepassing Niet van toepassing Niet van toepassing 

Niet van toepassing, gezien het type activa dat door Eurizon wordt beheerd. 

Energie-
efficiëntie 

18. Blootstelling 
aan energie-
inefficiënte 
vastgoedactiva 

Aandeel beleggingen in 
energie-inefficiënte 
vastgoedactiva 

Niet van 
toepassing Niet van toepassing Niet van toepassing 
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Aanvullende klimaat- en andere milieugerelateerde indicatoren 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten jaar  

2023 
Effecten jaar  

2022 Toelichting Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode geplande 
maatregelen en vastgestelde streefdoelen 

Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

KLIMAAT- EN ANDERE MILIEU-INDICATOREN 

Emissies 

2. Emissies van 
luchtverontreinigen
de stoffen 

Luchtverontreinigende 
stoffen-equivalent (in ton) 
per miljoen EUR aan 
beleggingen (uitgedrukt 
als gewogen gemiddelde) 

0,2 
0,7 

0,3 (2022 pro 
forma) 

Deze ratio 
vertegenwoordigt de 
som van de tonnen 
luchtvervuilingsequiva
lent van de betrokken 
bedrijven, gewogen 
door de waarde van 
hun beleggingen, 
uitgedrukt per miljoen 
euro belegd. 
Dekking: Significant 
 

Genomen maatregelen: 
„Net Zero Asset Managers Initiative" (NZAMI): Eurizon Capital SGR houdt zich 
aan het NZAMI-initiatief dat, in lijn met de verplichtingen van de landen die de 
Overeenkomst van Parijs hebben ondertekend, streeft naar een nul-uitstoot van 
broeikasgassen tegen 2050 voor de begrenzing van de activa die onder het initiatief 
zijn vastgesteld.  
In februari 2023 publiceerde Eurizon Capital SGR het "Net Zero Progress Report" 
waarin de voortgang wordt uiteengezet die de divisie heeft geboekt ten opzichte van 
de doelstellingen die in november 2022 werden meegedeeld. 
Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon Capital SGR heeft zich vanaf november 
2023 aangesloten bij het collectieve engagementsinitiatief "Climate Action 100+", 
dat de vermindering van de uitstoot van broeikasgassen bevordert overeenkomstig 
het Akkoord van Parijs door zichzelf te vergelijken met de 170 grootste uitstoters 
van broeikasgassen ter wereld. 
Uitsluitingen/beperkingen: Eurizon voorziet in uitsluiting/beperking van 
beleggingen in uitgevende instellingen die: (i) ten minste (a) 25% van hun omzet 
halen uit mijnbouw- en energieopwekkingsactiviteiten gerelateerd aan thermische 
kolen (b) 10% van hun omzet halen uit olie- & gaswinning door de exploitatie van 
teerzanden en (ii) gekenmerkt worden door een bijzonder kritische milieukwesties, 
zoals blijkt uit de laagste ESG-rating (gelijk aan "CCC" toegekend door de 
gespecialiseerde informatieverstrekker "MSCI ESG Research") in het aandelen- en 
obligatiebeleggingsuniversum. 
Doelstellingen voor de volgende periode: 
Eurizon verbindt zich ertoe de doelstellingen in verband met het NZAMI-initiatief ten 
minste om de vijf jaar te herzien om geleidelijk de activa uit te breiden binnen de 
begrenzing van het initiatief, in overeenstemming met de methodologische 
ontwikkelingen die van tijd tot tijd beschikbaar zijn. 
Eurizon zet zich in om haar duurzaamheids- en engagementbeleid voortdurend te 
bij te stellen, in overeenstemming met de ontwikkeling van regelgeving en nationale 
en internationale beste praktijken. 

4. Beleggingen in 
ondernemingen 
zonder initiatieven 
voor 
koolstofemissieredu
ctie 

Aandeel beleggingen in 
ondernemingen zonder 
initiatieven voor 
koolstofemissiereductie 
die aansluiting bij de 
Overeenkomst van Parijs 
beogen 

12,98% N.v.t. 

Het verhoudingsgetal 
geeft het aandeel 
weer van beleggingen 
in bedrijven waarin 
wordt belegd die geen 
initiatieven ontplooien 
om de koolstofuitstoot 
te verminderen met 
als doel te voldoen 
aan het Akkoord van 
Parijs 
Dekking: Significant 
Eerste rapportage 
voor deze indicator 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

INDICATOREN VOOR SOCIALE THEMA’S EN ARBEIDSOMSTANDIGHEDEN, EERBIEDIGING VAN DE MENSENRECHTEN, EN BESTRIJDING VAN CORRUPTIE EN OMKOPING 

Indicatoren voor 
sociale thema's 
en 
arbeidsomstandig
heden 

2. 
Ongevallenfrequent
ie 

Ongevallenfrequentie bij 
ondernemingen waarin is 
belegd (uitgedrukt als 
gewogen gemiddelde) 

48,24 
4,12 

15,24 (2022 pro 
forma) 

Deze ratio 
vertegenwoordigt het 
percentage 
ongevallen in 
bedrijven waarin 
wordt belegd, 
gewogen naar de 
waarde van de 
beleggingen in 
dergelijke bedrijven. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde 
gegevens worden 
beïnvloed door de 
grotere dekking van 
de indicator. 

Ondernomen acties: 
Rentmeesterschap - Engagement  
Eurizon ondersteunt initiatieven voor de invoering door deelnemende emittenten 
van werknemergerichte praktijken. 
Rentmeesterschap - Uitoefening van stemrechten. 
Eurizon Capital SGR steunde in 2023 32 voorstellen met betrekking tot zogeheten 
"Mensen- en arbeidsrechten". 

Mensenrechten 

14. Aantal 
geconstateerde 
gevallen van 
ernstige 
mensenrechtenprob
lemen en -
schendingen 

Aantal ernstige 
mensenrechtenproblemen 
en -schendingen die 
verband houden met de 
ondernemingen waarin is 
belegd, op basis van een 
gewogen gemiddelde 

0,0 N.v.t. 

Deze ratio 
vertegenwoordigt het 
aantal gevallen van 
ernstige 
mensenrechtenkwesti
es en incidenten 
gerelateerd aan 
bedrijven waarin 
wordt belegd op basis 
van gewogen 
gemiddelden. 
Dekking: Significant 
Eerste rapportage 
voor deze indicator 
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3. BESCHRIJVING VAN BELEIDSLIJNEN MET BETREKKING TOT VASTSTELLING EN PRIORITERING VAN DE BELANGRIJKSTE ONGUNSTIGE EFFECTEN 
VAN BELEGGINGSBESLISSINGEN OP DUURZAAMHEIDSFACTOREN 

Dit hoofdstuk beschrijft het beleid, goedgekeurd door de Raad van Bestuur, gericht op het identificeren 
en prioriteren van de belangrijkste ongunstige effecten van de keuzes van Eurizon op 
duurzaamheidsfactoren, d.w.z. de ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen of beleggingsadvies 
op ecologische, sociale en governancekwesties. 
In het bijzonder wordt hieronder verslag gedaan over de interne regels die Eurizon Capital SGR heeft 
aangenomen voor het beheer van duurzaamheidsvereisten en die de processen en waarborgen 
beschrijven die ook zijn aangenomen ten behoeve van de activiteiten voor het vaststellen, bewaken en 
beperken van de ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen: 

BELEID BELANGRIJKSTE IN AANMERKING 
GENOMEN ASPECTEN 

GOEDKEURINGSPROCES EN 
ACTUALISERING 

Duurzaamheidsbeleid 

Beleid met betrekking tot de 
integratie van 
duurzaamheidsrisico's in het 
beleggingsproces. 

 Taken en verantwoordelijkheden; 
 Proces van integratie van 

duurzaamheidsrisico's in het 
beleggingsproces van beheerde 
activa; 

 Vaststelling van de belangrijkste 
ongunstige effecten op 
beleggingsbeslissingen 

Raad van Bestuur van 29 
november 2023 (jaarlijkse 

actualisering)  

Engagementbeleid 

Beleid dat het gedrag beschrijft 
dat het bedrijf aanneemt om de 
dialoog te stimuleren met de 
emittenten waarin het belegt, 
inclusief het beperken van de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren door de 
betrokkenheid van het bedrijf als 
aandeelhouder te integreren in 
de beleggingsstrategie. 

 Taken en verantwoordelijkheden; 
 Beschrijving van het controleproces 

van emittenten waarin wordt belegd, 
 Definitie van interventieproces; 
 Beschrijving van de prioritaire 

macro-kwesties voor 
rentmeesterschapsactiviteiten en 
vaststelling van de belangrijkste 
ongunstige effecten volgens de 
vastgestelde macro-kwesties 

Raad van Bestuur van 27 
maart 2024  

(jaarlijkse actualisering) 

Strategie van de 
uitoefening van 

stemrechten 

Beleid gericht op het vaststellen 
hoe en wanneer interventie- en 
stemrechten kunnen worden 
uitgeoefend, gebaseerd op een 
kosten-batenanalyse die ook 
rekening houdt met de 
beleggingsdoelstellingen en het 
beleid van elke beheerde 
portefeuille. 

 Taken en verantwoordelijkheden; 
 Beschrijving van de criteria en 

procedures voor interventie en 
stemming; 

 Beginselen en gedrag voor het 
uitoefenen van stemrecht; 

 Procedures voor het managen van 
belangenverstrengeling 

Raad van Bestuur van 20 
december 2023 

(jaarlijkse actualisering) 

Risicobeheersysteem 

Beleid gericht op het definiëren 
van strategieën en beleid voor 
het vaststellen, nemen, 
beheren, monitoren en 
beperken van risico's, inclusief 
duurzaamheidsrisico's, waaraan 
Eurizon of de door Eurizon 
beheerde activa blootgesteld 
zijn of kunnen worden, evenals 
voor het bepalen en controleren 
van het niveau van getolereerd 
risico. 

 Taken en verantwoordelijkheden; 
 Procedures voor het beheren en 

monitoren van 
duurzaamheidsrisico's. 

Raad van Bestuur van 29 
november 2023 

(jaarlijkse actualisering) 
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Als leidende onderneming is de divisie Asset Management biedt Eurizon Capital SGR verantwoordelijk 
voor de omzetting van haar beleid in de bedrijfs- en regelgevingsomgeving van elke dochteronderneming. 
In overeenstemming met het proportionaliteitsbeginsel beperken de kleinere bedrijven de vaststelling van 
hun eigen voorzorgsmaatregelen tot de gebieden die het meest relevant worden geacht in relatie tot hun 
respectieve bedrijfsactiviteiten. 
De volgende alinea's beschrijven het proces dat Eurizon heeft geïmplementeerd om de belangrijkste 
ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren vast te stellen, met 
specifieke verwijzing naar (i) rollen en verantwoordelijkheden voor beleidsvorming en -uitvoering, (ii) de 
methoden die zijn gebruikt om de "Principal Adverse Impact indicators" of "PAI's" te selecteren en (iii) de 
beperkingen die samenhangen met de toegepaste methodologieën en de gebruikte gerelateerde 
gegevensbronnen; 
TAKEN EN VERANTWOORDELIJKHEDEN 
De identificatie van de belangrijkste ongunstige effecten van de beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren en de definitie van de bijbehorende mitigatiemaatregelen vormen een integraal 
onderdeel van Eurizon's benadering van duurzaamheid. Om haar fiduciaire toewijding aan klanten en 
beleggers en, meer in het algemeen, aan andere stakeholders na te komen, heeft Eurizon een specifiek 
organisatiemodel (het "kader") geïmplementeerd, waarvoor de betrokkenheid van de bedrijfsorganen en 
de bevoegde bedrijfsstructuren vereist is, om ervoor te zorgen dat: 
− de correcte uitvoering van duurzaamheidsbeleid en het beheer van duurzaamheidsrisico's en 

gerelateerde activiteiten om de nadelige gevolgen van beleggingsbeslissingen vast te stellen, te 
bewaken en te beperken; 

− een nauwgezette bewaking van de risico's waaraan financiële producten zijn blootgesteld.  

Specifiek wijzen Eurizon Capital SGR en haar dochterondernemingen aan hun respectieve 
bestuursorganen de rol toe van begeleiding en bestuur bij het beheer van kwesties die verband houden 
met duurzaamheid, waaronder de integratie van klimaat- en milieurisico's in bedrijfsprocessen. In het 
bijzonder maakt het bestuursorgaan van Eurizon Capital SGR gebruik van zowel gespecialiseerde 
'endoconsiliaire' commissies als technische commissies met adviserende taken, waaronder het 
Environmental, Social en Governance Committee (de zogeheten "ESG-Commissie"), een adviserend 
orgaan om de Chief Executive Officer en Managing Director te ondersteunen bij het definiëren van de 
voorstellen die aan de Raad van Bestuur worden voorgelegd. 
Hiertoe: 
- Monitort de ESG-commissie, rekening houdend met de beschikbare gegevens, de implementatie - 

op subbedrijfsniveau - van de belangrijkste ecologische, sociale en governance-indicatoren en stelt 
passende acties vast om de ongunstige effecten van duurzaamheidsrisico's te beperken; 

- Doet de ESG-commissie voorstellen aan de Raad van Bestuur met betrekking tot de prioriteiten voor 
de volgende periode; 

- Presenteert de ESG-commissie de jaarlijkse Verklaring inzake de belangrijkste ongunstige effecten 
van beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren.  

De resultaten van de analyses worden ook voorgelegd aan de Commissie Financiële, Krediet- en 
Operationele Risico's, het collegiale orgaan dat verantwoordelijk is voor het monitoren van de ongunstige 
effecten van de beleggingsbeslissingen op de beheerde activa, evenals voor het evalueren van de acties 
om de ongunstige effecten in verband met duurzaamheidsrisico's te beperken en van de prioriteiten die 
voor de volgende periode moeten worden vastgesteld. 
Om het interne beleid goed te implementeren, streeft Eurizon naar betrokkenheid van verschillende 
bedrijfsstructuren, waaronder bedrijfscontrolefuncties. Hiertoe hanteert Eurizon een hybride aanpak 
waarbij de ESG & Strategic Activism Structure van Eurizon Capital SGR wordt belast met het toezicht op 
de verspreiding en implementatie van duurzaamheidsbeginselen en bevordering van de integratie van 
ecologische, sociale en governancefactoren in het beleggingsproces. 

Meer in het bijzonder is de laatstgenoemde structuur: 
- verantwoordelijk voor de ontwikkeling en implementatie van bedrijfsbeleid op het gebied van ESG en 

duurzaam en verantwoord beleggen (”SRI”) en de juiste uitvoering van gerelateerde operationele 
processen; 
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- monitort zij marktpraktijken en stelt interventies voor aan het senior management om innovatie op het 
gebied van bedrijfsmethodologieën en -processen te bevorderen; 

- houdt zij toezicht op de juiste en effectieve uitvoering van activiteiten met betrekking tot de uitoefening 
van stemrechten voor aandelenbeleggingen die worden aangehouden door activa beheerd door de 
Vennootschap; 

- zorgt zij voor de uitvoering van engagementactiviteiten met relevante emittenten met betrekking tot 
zowel corporate-governancekwesties als ecologische en sociale kwesties. 

Met specifieke verwijzing naar de belangrijkste ongunstige effecten van beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren, houden de structuren Long-Term Sustainable Strategies (LTSS) en ESG & 
Strategic Activism van de afdeling Beleggingen en de Risicobeheerfunctie van Eurizon Capital SGR 
toezicht op de activiteiten van identificatie, analyse en prioritering van de belangrijkste ongunstige 
effecten van de beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren door het monitoren van de juiste PAI-
indicatoren, met behulp van de gegevens die zijn verkregen van de gespecialiseerde 
informatieleverancier MSCI ESG Research. 
METHODOLOGIEËN GEBRUIKT OM INDICATOREN TE SELECTEREN EN OM DE BELANGRIJKSTE ONGUNSTIGE 
EFFECTEN VAST TE STELLEN EN TE EVALUEREN 

Eurizon gelooft dat de meeste economische activiteiten veel duurzaamheidsindicatoren kunnen 
beïnvloeden, zowel positief als negatief. Deze effecten kunnen zowel in de fase voorafgaand aan de 
belegging als tijdens het aanhouden van de portefeuille-instrumenten aanzienlijke connotaties aannemen 
en vereisen een periodieke herevaluatie door de financiële marktdeelnemers en adviseurs. 
 
Hoewel de effecten van beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren moeten worden bekeken op 
basis van de verschillende activiteiten, geografische gebieden en sectoren waaraan de beheerde 
producten worden blootgesteld, is Eurizon van mening dat een adequate bewaking van de blootstelling 
aan sociale en milieukwesties een prioriteit is om de mogelijke ongunstige effecten van haar beleggingen 
te beperken.  
Om deze redenen vormt de beoordeling van de belangrijkste ongunstige effecten die voortvloeien uit 
beleggingen een belangrijk aspect van het Beleggingsproces van Eurizon, dat voorziet in de integratie 
van ESG-factoren en SRI-principes, evenals de implementatie van een duidelijk risicobeheersings- en 
rendementsmeetproces, om een juiste balans te handhaven in het duurzaamheidsrisico-
rendementsprofiel van de financiële producten die aan klanten worden aangeboden. 
Om deze redenen vormt de beoordeling van de belangrijkste ongunstige effecten die voortvloeien uit 
beleggingen een belangrijk aspect van het Beleggingsproces van Eurizon, dat voorziet in de integratie 
van ESG-factoren en SRI-principes, evenals de implementatie van een duidelijk risicobeheersings- en 
rendementsmeetproces, om een juiste balans te handhaven in het risico-rendementsprofiel van de 
financiële producten die aan klanten worden aangeboden.  
Om de duurzaamheidsrisico's te beperken, heeft Eurizon specifieke controlemaatregelen genomen - 
aangepast aan de kenmerken en doelstellingen van de individuele financiële producten - die voorzien in 
het gebruik van mechanismen6 van: 
- Negatieve screening, beperkingen en uitsluitingen7, met als doel het beperken van de risico's van 

blootstelling aan bedrijven die actief zijn in sectoren die als 'niet-verantwoordelijk' worden beschouwd 
of die gekenmerkt worden door ESG-kritieke kwesties; deze beperkingen zijn van toepassing op alle 
producten die duurzaamheidsrisico's integreren in beleggingsbeslissingen, in overeenstemming met 
de vereisten van artikel 6 van de SFDR-verordening; 

- Positieve screening van ESG-factoren bij de analyse, selectie en samenstelling van financiële 
portefeuilles, in overeenstemming met goede governance praktijken; deze categorie omvat producten 
die onder meer ecologische of sociale kenmerken of een combinatie daarvan promoten of die 

 
6 Portefeuillebeheermandaten gekenmerkt door de aanwezigheid van specifieke indicaties binnen hun respectieve 
beleggingsbeleid vallen niet binnen het toepassingsbereik van deze mechanismen, gezien de lagere mate van discretie 
bij de selectie van financiële instrumenten. 
7 In het geval van Limited Tracking Error-producten en geïndexeerde producten (met uitzondering van producten die ESG-
factoren expliciet opnemen) betekent beperking dat de maximaal toegestane directe belegging gelijk is aan het gewicht 
van de emittent in de benchmark. 
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duurzame beleggingsdoelstellingen hebben, in overeenstemming met de artikelen 8 en 9 van de 
SFDR-verordening, d.w.z. die gericht zijn op: 

− het samenstellen van portefeuilles die worden gekenmerkt door (i) een ESG-score die hoger is 
dan die van haar beleggingsuniversum, (ii) beleggingsselectieprocessen op basis van 
specifieke positieve en negatieve criteria zoals voorzien in de documentatie bij het aanbod, 
zoals ethische en thematische producten; (iii) beleggingsselectieprocessen op basis van 
duurzame beleggingscriteria in het kader van de SFDR-verordening door te beleggen in 
emittenten waarvan de activiteiten bijdragen aan een of meer doelstellingen op het gebied van 
duurzame ontwikkeling, zoals de Sustainable Development Goals (SDG's) die door de 
Verenigde Naties worden gepromoot; (iv) beleggingsselectieprocessen op basis van de selectie 
van deelbewijzen van andere ICB's (de doel-ICB), (v) beleggingsselectieprocessen waarbij 
rekening wordt gehouden met de logica voor de constructie van de respectieve benchmarks die 
zijn geïdentificeerd op basis van ecologische, sociale en governancecriteria, of waarbij 
strategieën in afgeleide financiële instrumenten worden geïmplementeerd die blootstelling 
bieden, inclusief via indexen, aan emittenten die zijn geselecteerd op basis van ecologische 
en/of sociale factoren, (vi) processen voor de selectie van overheidsemittenten die 
gebruikmaken van zowel de indicatoren in het "Verslag over duurzame ontwikkeling" en (vii) 
met een kleinere ecologische voetafdruk dan het beleggingsuniversum; 

− het implementeren van methodologieën voor beleggingsselectie (i) die bijdragen aan de SDG's 
in de zin van de SFDR-verordening of (ii) die een sociale of milieu-impact genereren in 
combinatie met een meetbaar financieel rendement; 

- Rentmeesterschap dit betekent een proactieve interactie met de bedrijven waarin wordt belegd, 
zowel door het uitoefenen van interventie- en stemrechten als door de dialoog met de bedrijven zelf; 

- Transparantie naar beleggers en stakeholders, wat vereist dat de benadering van duurzaamheid van 
beleggingen wordt gecommuniceerd, zowel op het niveau van (i) bedrijven, door het aannemen van 
specifiek duurzaamheidsbeleid en gerelateerde informatie die beschikbaar wordt gesteld op de 
website en (ii) van een afzonderlijk financieel product, door middel van documentatie over het aanbod 
en gerelateerde marketing documentatie; 

- Risicobeheer om het bewustzijn te bewaken van de beleggingsbeslissingen die door de beheerde 
activa worden genomen, in overeenstemming met de delegatie die van de klanten is ontvangen. Voor 
elk van de geïmplementeerde beleggingsstrategieën heeft Eurizon specifieke 
besluitvormingsprocessen en operationele limieten gedefinieerd die gericht zijn op het beperken van 
de risico's, ook op het gebied van reputatie, van de beheerde portefeuilles, op de naleving waarvan 
wordt toegezien door de Risk Management Functie met ondersteuning van de Compliance & AML 
Functie. 

Dat gezegd hebbende, met het oog op het identificeren van de belangrijkste indicatoren voor ongunstige 
effecten, beschouwt Eurizon de volgende macrokwesties als prioritair: 
- Respect voor mensenrechten en de strijd tegen de productie van onconventionele wapens: het 

streven naar duurzaamheid van het economisch systeem op lange termijn is gebaseerd op een 
verantwoord beheer van menselijk kapitaal en respect voor fundamentele mensenrechten. Hiertoe 
moedigt Eurizon bedrijven waarin het belegt aan om due-diligenceprocessen te implementeren met 
betrekking tot hun impact op mensenrechten en ondersteunt het de invoering van gezonde en eerlijke 
bestuursmodellen om mensenrechtenschendingen te minimaliseren; hiertoe voorziet het 
duurzaamheidsbeleid van Eurizon: 
− uitsluitingen en beperkingen voor emittenten met (i) een duidelijke directe betrokkenheid bij de 

productie van onconventionele wapens (antipersoneelsmijnen; clusterbommen; kernwapens; 
verarmd uranium; biologische wapens; chemische wapens; onzichtbare fragmentatiewapens; 
lasers; brandgevaarlijke wapens; witte fosfor) en/of (ii) bijzonder hoge sociale issues, zoals 
uitgedrukt door de lagere ESG-rating (gelijk aan "CCC" toegekend door de gespecialiseerde 
informatieverstrekker "MSCI ESG Research" in het aandelen- en obligatiebeleggingsuniversum); 

− dialoog met deelnemende bedrijven, waarbij de ontwikkeling van beleid en praktijk gericht op 
effectief beheer van hun menselijk kapitaal wordt aangemoedigd. Bedrijven worden in feite 
opgeroepen om de gezondheid en veiligheid van werknemers in de hele productieketen te 
beschermen en een bedrijfscultuur te creëren die zorgt voor goede praktijken op het gebied van 
gezondheid en veiligheid, door een duidelijk beheersysteem te implementeren voor het monitoren 
en, indien nodig, het nemen van corrigerende maatregelen; 
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− Mitigatie van en adaptatie aan de klimaatverandering: de duurzame ontwikkeling en groei van 
emittenten wordt nadelig beïnvloed door het energietransitieproces. In dit verband geeft Eurizon 
voorrang aan bedrijven die als achterblijvers (zogeheten "laggards") worden beschouwd in het 
decarbonisatieproces. Het duurzaamheidsbeleid van Eurizon omvat: 
− uitsluitingen of beperkingen m.b.t. emittenten met een duidelijke directe betrokkenheid bij de 

activiteiten (i) winning of productie van elektriciteit uit thermische steenkool en (ii) winning van olie 
& gas door gebruik te maken van teerzanden; 

− uitsluitingen of beperkingen m.b.t. emittenten gekenmerkt door bijzonder ernstige milieuproblemen, 
zoals blijkt uit de laagste ESG-rating (gelijk aan "CCC" toegekend door de gespecialiseerde 
informatieverstrekker "MSCI ESG Research" in het aandelen- en obligatiebeleggingsuniversum).  

− beleggingsselectiemethodologieën die het volgende integreren: (i) beleggingsselectieprocessen 
op basis van duurzame beleggingscriteria in overeenstemming met de SFDR-verordeningen 
(zogeheten "Duurzame Integratie"); (ii) manieren om de koolstofvoetafdruk te meten die door 
emittenten wordt gegenereerd om portefeuilles samen te stellen die worden gekenmerkt door een 
koolstofvoetafdruk die lager is dan die van het beleggingsuniversum (zogeheten 
"Koolstofvoetafdruk"); 

− beleggingsselectiemethodologieën die gericht erop gericht zijn: (i) bij te dragen aan de duurzame 
ontwikkelingsdoelen die worden gepromoot door de Verenigde Naties, overeenkomstig de SFDR-
reglementen (zogeheten "SDG-beleggingen"); (ii) een meetbare en positieve sociale en/of milieu-
impact te genereren, samen met een financieel rendement (zogeheten "Impact Investing"); 

− dialoogactiviteiten met bedrijven waarin wordt belegd met als doel de verzamelde informatie te 
verdiepen, eventuele kritieke kwesties aan te pakken, de voortgang te bewaken en, meer in het 
algemeen, transparantie te bevorderen in overeenstemming met de toezeggingen die zijn gedaan 
door toe te treden tot het "Net Zero Asset Managers Initiative"8 (NZAMI) en het "Climate Action 
100+"-initiatief (CA100+)9; 

- Beperking van het verlies aan biodiversiteit en bestrijding van ontbossing: de impact van negatieve 
emittenten op biodiversiteit10 en ecosystemen, ook via hun eigen waardeketens, bijdragen aan (i) 
land- en zee-exploitatie als gevolg van ontbossing, omschakeling voor landbouw en aquacultuur, (ii) 
klimaatverandering door vervuiling, (iii) de verspreiding van invasieve soorten en (iv) niet-duurzame 
vis-, jacht- en landbouwpraktijken die nadelige gevolgen kunnen hebben voor dier- en 
plantenpopulaties. Wat dit betreft, omvat het duurzaamheidsbeleid van Eurizon: 
− uitsluitingen of beperkingen m.b.t. emittenten met een duidelijke directe betrokkenheid bij de 

activiteiten (i) winning of productie van elektriciteit uit thermische steenkool en (ii) winning van olie 
& gas door gebruik te maken van teerzanden; 

− uitsluitingen of beperkingen m.b.t. emittenten met bijzonder hoge milieu-issues, zoals blijkt uit de 
laagste ESG-rating (gelijk aan "CCC" toegekend door de gespecialiseerde informatieverstrekker 
"MSCI ESG Research" in het aandelen- en obligatiebeleggingsuniversum).  

− beleggingsselectiemethodologieën die het volgende integreren: (i) beleggingsselectieprocessen 
op basis van duurzame beleggingscriteria in overeenstemming met de SFDR-verordeningen 
(zogeheten "Duurzame Integratie"); (ii) manieren om de koolstofvoetafdruk te meten die door 
emittenten wordt gegenereerd om portefeuilles samen te stellen die worden gekenmerkt door een 
koolstofvoetafdruk die lager is dan die van het beleggingsuniversum (zogeheten 
"Koolstofvoetafdruk"); 

− beleggingsselectiemethodologieën die gericht erop gericht zijn: (i) bij te dragen aan de duurzame 
ontwikkelingsdoelen die worden gepromoot door de Verenigde Naties, overeenkomstig de SFDR-

 
8 Initiatief gepromoot door een internationale groep van vermogensbeheerders die zich inzetten om de doelstelling te 
ondersteunen om tegen 2050 een netto-nul-uitstoot van broeikasgassen te bereiken, in overeenstemming met de 
verbintenissen die zijn aangegaan door de staten die het Akkoord van Parijs hebben ondertekend, om de gevolgen van 
de klimaatverandering te beperken en de temperatuurstijging tegen 2050 te beperken tot 1,5° C. 
9 Een collectief engagementinitiatief dat de goedkeuring van decarbonisatietrajecten door grote wereldwijde uitstoters van 
broeikasgassen bevordert, in overeenstemming met het Akkoord van Parijs. 
10 Biodiversiteit wordt gedefinieerd als "de variabiliteit onder levende organismen uit alle bronnen, met inbegrip van, onder 
andere, terrestrische, mariene en andere aquatische ecosystemen en de ecologische complexen waarvan zij deel 
uitmaken; dit omvat diversiteit binnen soorten en tussen soorten van ecosystemen" (Bron: Convention on Biological 
Diversity). 
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reglementen (zogeheten "SDG-beleggingen"); (ii) een meetbare en positieve sociale en/of milieu-
impact te genereren, samen met een financieel rendement (zogeheten "Impact Investing"); 

− dialoogactiviteiten met bedrijven waarin wordt belegd, waarbij de goedkeuring door emittenten uit 
risicosectoren11 van effectieve strategieën en beleidslijnen voor het behoud van biodiversiteit wordt 
aangemoedigd, met betrokkenheid van het management en bedrijfsorganen en transparantie over 
zowel gedane toezeggingen als eventuele geschillen; 

- Invoering van goede bestuurspraktijken: Eurizon gelooft dat bedrijven met goede bestuurspraktijken 
bedrijfsrisico's efficiënter kunnen beheren. Daarom bevordert ze een constructieve aanpak met de 
bedrijven waarin ze investeert en is ze zich bewust van het belang van de dialoog over governance 
thema's; om deze redenen bevordert Eurizon12: 
− De toepassing van goede governancepraktijken door de bedrijven waarin wordt belegd, namelijk 

het bestaan van gezonde managementstructuren, de afwezigheid van kritieke punten in de relaties 
met de werknemers van de deelneming en in hun beloning en de naleving van de 
belastingverplichtingen; 

− Het in gang zetten, waar nodig, van engagementprocessen naar emittenten met een hoger ESG-
risico en het implementeren van uitsluitingen of beperkingen voor emittenten met bijzonder ernstige 
corporate-governancekwesties; 

− De uitoefening van stemrecht en engagement activiteiten; in deze context houdt Eurizon rekening 
met de beste praktijken in de markt, waaronder de Italiaanse Corporate Governance Code en de 
belangrijkste internationale Corporate Governance netwerken (bijv. International Corporate 
Governance Network - ICGN). 

Meer specifiek beschouwt Eurizon de volgende PAI-indicatoren als prioritair: 
− Broeikasgasemissies:  

− BKG-emissies, in overeenstemming met de verplichtingen die voortvloeien uit de ondertekening 
van het NZAMI en CA100+; 

− Koolstofvoetafdruk in overeenstemming met de promotie van een product dat gericht is op het 
verkrijgen van een lagere voetafdruk dan de benchmark of het beleggingsuniversum; 

− Blootstelling aan fossiele brandstoffen, het in aanmerking nemen van uitsluitingscriteria die zijn 
goedgekeurd voor de winning of productie van elektriciteit uit thermische steenkool en (ii) winning 
van olie & gas door gebruik te maken van oliezanden; 

− Biodiversiteit: 
− Activiteiten die een nadelige invloed hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden door 

dialoogactiviteiten te bevorderen met deelnemende emittenten, in lijn met de verplichtingen die 
voortvloeien uit het lidmaatschap van het Nature Action 100-initiatief13; 

− Indicatoren voor sociale of werknemersgerelateerde kwesties: 

− Blootstelling aan onconventionele wapens (antipersoneelsmijnen, clusterbommen, chemische 
wapens en biologische wapens) in overeenstemming met de uitsluitingscriteria voor bedrijven met 
een duidelijke betrokkenheid bij de productie van onconventionele wapens. 

GOEDGEKEURDE METHODOLOGIEËN, GEGEVENSBRONNEN EN GERELATEERDE BEPERKINGEN  
Voor het berekenen van de PAI-indicatoren heeft Eurizon een speciale interne toepassing waarmee deze 
posities kunnen worden berekend op het niveau van individuele beheerde producten en vervolgens 
kunnen worden samengevoegd op het niveau van de entiteit en geconsolideerd op het niveau van de 
divisie Vermogensbeheer.  

 
11  Voorbeelden zijn: landbouw, visserij en aquacultuur, voeding, dranken en tabak, bosbouw, thermische 
nutsvoorzieningen, bouw, elektriciteit, watervoorzieningen, toeleveringsketens en transport, chemische industrie, 
burgerluchtvaart, vastgoed, mijnbouw en metalen, detailhandel in consumentenartikelen, olie en gas, auto's, 
gezondheidszorg, elektronica, verzekeringen en kapitaalbeheer, bankwezen en digitale communicatie. 
12 Als onderdeel van haar toezichtactiviteiten eist Eurizon van de betrokken beursgenoteerde emittenten en hun adviseurs 
dat zij ervoor zorgen dat alle informatie die de mogelijkheid om financiële instrumenten te verhandelen in gevaar zou 
kunnen brengen, niet zonder voorafgaande toestemming wordt gecommuniceerd.  
13 Een samenwerkingsinitiatief dat institutionele beleggers aanmoedigt om beste praktijken toe te passen om het verlies 
aan biodiversiteit en ontbossing aan te pakken. 
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De gepresenteerde gegevens hebben betrekking op de activa-uitgifte door Eurizon Capital SGR en 
dochterondernemingen die behoren tot de divisie Vermogensbeheer onder wetgeving van de 
Gemeenschap. De Verklaring is niet van toepassing op portefeuilles die voor beheer zijn overgedragen 
door andere financiële-marktpartijen volgens de beheersmandaten die met elk van hen zijn gesloten.  
De monitoringactiviteiten zijn gebaseerd op de methodologieën die worden gebruikt en de informatie die 
wordt verzameld door de gespecialiseerde informatieverstrekker MSCI ESG Research. De 
geïmplementeerde logica's zijn gedifferentieerd volgens de specifieke kenmerken van de verschillende 
indicatoren zoals voorzien in de huidige wetgeving, die ook zijn berekend met inachtneming van de 
formules en aanwijzingen in de EU-richtsnoeren. 
Waar nodig zijn PAI-indicatoren berekend rekening houdend met relevante posities in de portefeuille, op 
basis van de gegevens die beschikbaar waren voor de berekening. Zo werden directe en indirecte 
beleggingen in bedrijven waarvoor relevante gegevens beschikbaar waren, in aanmerking genomen voor 
de berekening van de indicator 'BKG-emissies'. De PAI-indicatorgegevens voor het jaar 2023 werden 
berekend met inaanmerkingneming van alle beleggingen in begunstigde bedrijven en soevereine 
emittenten (i) direct, resulterend uit aandelen en obligatie-instrumenten, (ii) indirect, resulterend uit de 
portefeuilles van gekoppelde icb's14, (iii) indirect, resulterend uit icb's van derden, zoals verstrekt door 
MSCI ESG Research en (iv) indirect, resulterend uit afgeleide financiële instrumenten. Waar dit gepast 
wordt geacht, zijn de berekende waarden gerelateerd aan het nettovermogen dat wordt beheerd door de 
vennootschappen naar Gemeenschapsrecht die deel uitmaken van de divisie Vermogensbeheer. 
De indicatorwaarden werden bepaald als het gemiddelde voor de portefeuillewaarderingen over vier 
kwartaaloverzichten (d.w.z. 31 maart, 30 juni, 30 september en 31 december), waarbij gebruik werd 
gemaakt van de meest recente gegevens die door de gespecialiseerde informatieverstrekker MSCI ESG 
Research werden verstrekt.  
De hierboven beschreven methodologieën en de informatie die hierin wordt weergegeven, worden 
beïnvloed door de beperkte beschikbaarheid van gegevens die rechtstreeks door emittenten worden 
gerapporteerd en door de informatieverstrekker worden verzameld, evenals door de kwaliteit van de 
ramingen die door laatstgenoemden worden opgesteld. Voor deze Verklaring baseert Eurizon zich 
daarom op de gegevens die zijn verzameld en ontvangen van de informatieverstrekker, die is 
geselecteerd op basis van zowel de relevantie voor het referentiegebied als de dekkingsgraad (inclusief 
ramingen) van de verstrekte gegevens. 
Eurizon behoudt zich het recht voor om in voorkomende gevallen andere onderzoeken uit te voeren 
betreffende de verkregen gegevens, aan de hand van aanvullende informatiebronnen als (i) de websites 
van de uitgevende ondernemingen, (ii) jaarverslagen en bedrijfsdocumenten en/of (iii) door rechtstreeks 
contact op te nemen met de gegevensverstrekker voor passende controles. 
Ten slotte zijn de gegevens, voorspellingen en ramingen en standpunten uitsluitend gebaseerd op de 
datum van opstelling en er is geen garantie dat de resultaten of enige andere toekomstige gebeurtenissen 
consistent zullen zijn met de hierin opgenomen standpunten, voorspellingen of ramingen. De verstrekte 
informatie en meningen zijn gebaseerd op bronnen die betrouwbaar en te goeder trouw worden geacht. 
Wat betreft 'Private markets' (private markten), is de beoordeling van ongunstige effecten afhankelijk van 
de beschikbaarheid en kwaliteit van de gegevens en ook van de afwezigheid van informatiebronnen en 
gestructureerde bedrijfsrapportage, en kan daarom om technische redenen mogelijk niet worden 
vastgesteld. Gezien de aard van de activiteiten van de dochteronderneming Eurizon Capital Real Asset 
SGR S.p.A., die worden gekenmerkt door de selectie van (i) alternatieve beleggingsfondsen (abi's) van 
andere beheermaatschappijen (multimanagers), (ii) co-beleggingen en (iii) directe beleggingen in niet-
beursgenoteerde instrumenten, kon de bijdrage van dergelijke beleggingen niet in aanmerking worden 
genomen bij de berekening van de impactindicatoren. In deze situaties houdt Eurizon rekening met de 
belangrijkste ongunstige effecten van haar keuzes tijdens de due-diligencefasen door middel van 
geschikte vragenlijsten die de bevordering van ecologische en/of sociale kenmerken van individuele 
beleggingsmogelijkheden evalueren op basis van kwantitatieve/kwalitatieve analyses van ecologische, 
sociale en bestuurskwesties. Volgens een inspanningsverbintenis zet Eurizon zich in om dergelijke 
gegevens te integreren in de volgende overzichten. 

 
14 Beleggingsfondsen en beveks die worden beheerd door Eurizon Capital SGR of andere beheermaatschappijen die tot 
dezelfde groep behoren 
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4. ENGAGEMENTBELEID  

Eurizon heeft een fiduciaire plicht ten aanzien van het beschermen en creëren van waarde voor haar 
klanten en beleggers die vereist dat zij op een effectieve wijze kwesties aansnijdt die verband houden 
met de prestaties van de bedrijven waarin zij belegt namens het vermogen dat zij beheert. Eurizon is van 
mening dat goede bestuursnormen bijdragen aan het vertrouwen in kapitaalmarkten en dat de rol van 
institutionele beleggers, vermogensbeheerders en hun adviseurs van fundamenteel belang is in de 
interne dialectiek van ondernemingen waarin wordt belegd. 
Daarom heeft Eurizon Capital SGR in 2014 de "Stewardship Principles"15 zoals gedefinieerd door de 
Italiaanse vereniging (Assogestioni) in lijn met de Europese Stewardship Code gepromoot door EFAMA, 
met als doel een reeks beste praktijken te bieden die verantwoordelijke aandeelhouderschap bevorderen 
door haar leden, en het stimuleren van een effectieve integratie tussen de corporate governance van 
emitterende bedrijven en het beleggingsproces in de overtuiging dat emittenten die hoge sociale, milieu- 
en bestuursnormen implementeren in staat zijn om duurzame prestaties op lange termijn voor hun 
aandeelhouders te genereren.  
Om het gedrag te reguleren dat ze aannemen om de dialoog met emittenten te stimuleren, waarbij ze 
hun engagement als aandeelhouders in voorkomend geval integreren in hun beleggingsstrategie, hebben 
de Vennootschappen die tot de divisie Vermogensbeheer behoren een specifiek "Engagementbeleid" 
gedefinieerd in overeenstemming met (i) Richtlijn 2007/36/EG betreffende de aanmoediging van 
langetermijnbetrokkenheid van aandeelhouders (de zogeheten "Shareholder Rights II Directive") en (ii) 
de SFDR-verordening inzake duurzaamheidsverslaggeving in de financiële dienstensector. 
In overeenstemming met de sector-regelgeving inzake collectief beleggingsbeheer hebben de 
beheermaatschappijen die deel uitmaken van de afdeling Vermogensbeheer ook een"Strategie voor de 
uitoefening van de interventie- en stemrechten met betrekking tot de financiële instrumenten die behoren 
tot de beheerde activa" opgesteld om, in geval van de discretionaire toewijzing van de uitoefening van 
stemrechten die inherent zijn aan de door haar "beheerde" deelnemingen, de onafhankelijkheid en 
autonomie bij de uitoefening van de interventie- en stemrechten te garanderen. 
Eurizon bevordert de dialoog en de deelname aan Aandeelhoudersvergaderingen van bedrijven waarin 
wordt belegd, volgens een "gerichte" benadering van corporate governance, waarbij - door het 
evenredigheidsbeginsel toe te passen - bedrijven worden aangemoedigd die "relevant" worden geacht, 
volgens kwalitatieve/kwantitatieve criteria die van tijd tot tijd in interne reglementen worden 
gespecificeerd. 
Op deze manier wil Eurizon eventuele problemen op voorhand identificeren en tegelijkertijd potentiële 
waardeverliezen minimaliseren die worden veroorzaakt door zaken die verband houden met de 
ontwikkeling van de bedrijven waarin wordt belegd namens het beheerde vermogen. Eurizon heeft niet 
de intentie om een 'microbeheer' van de activiteiten van de beursgenoteerde emittenten waarin wordt 
belegd te implementeren, noch sluit Eurizon elke beslissing uit om een participatie van de hand te doen 
wanneer dat de meest effectieve oplossing is om de belangen van klanten en beleggers te beschermen.  
Eurizon bevordert proactieve interactie met de bedrijven waarin wordt belegd en moedigt effectieve 
communicatie aan met het management van de bedrijven waarin wordt belegd: 
− 'unilateraal', als Eurizon de communicatie moet starten ('one way'); 
− 'bilateraal', waarbij Eurizon en de emittent waarin wordt belegd een constructieve dialoog zijn 

aangegaan ('two way'); 
− 'collectief', als gecoördineerde actie wordt gepland voor gerichte kwesties van meerdere institutionele 

beleggers. 
De procedures met emittenten waarin wordt belegd, kunnen voorzien in: 
− gesprekken met de leden van de bedrijfsorganen (inclusief minderheidsleden), of de door hen 

benoemde personen, om specifiek de kwesties te bespreken die door middel van: 
− individuele vergaderingen, georganiseerd op het hoofdkantoor van Eurizon of via een 

videoconferentie (conference call); 
− deelname aan evenementen zoals presentaties, seminars of conferenties; 

 
15 De door Assogestioni gedefinieerde principes zijn afgestemd op die van de EFAMA-code voor extern bestuur die is 
goedgekeurd door de European Fund and Asset Management Association (EFAMA). 
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− versturen van formele mededelingen gericht aan bedrijfsorganen en/of senior management van 
bedrijven.  

Eurizon is van mening dat acties die worden ondernomen met emittenten waarin wordt belegd effectiever 
zijn wanneer deze zijn gebaseerd op een middellange- tot langetermijnrelatie met bedrijfsorganen en het 
senior management, die in dergelijke situaties institutionele beleggers eerder als geloofwaardige en 
toegewijde partners zullen beschouwen. In dit opzicht vormen acties een aanvulling op de analyse van 
beleggingen en de uitoefening van stemrechten, omdat ze het mogelijk maken om specifieke 
bestuursaspecten van emittenten te bespreken, waarbij in eerste instantie een beoordeling van de 
verkoop van de belegging of een stem tegen een motie wordt vermeden. 
Het engagementproces omvat een cyclus van middellangetermijnmonitoring gericht op het beoordelen 
van de vooruitgang die door emittenten is geboekt, met een specifieke focus op de macrothema's die 
Eurizon als prioritair beschouwt. Dergelijke beoordelingen vereisen meestal een tijdsbestek van ten 
minste 18-36 maanden. 
Gedurende deze periode, als de bedrijven waarin wordt belegd niet constructief reageren, beoordeelt 
Eurizon de implementatie van specifieke escalatieprocessen die, afhankelijk van specifieke situaties, 
kunnen voorzien in een of meer van de volgende initiatieven: 
Eerste niveau 
- De frequentie van het contact met de emittent verhogen; 
- Versturen van formele communicatie gericht op expliciete verwachtingen van Eurizon; 
- Samenwerking met andere institutionele beleggers.  
Tweede niveau 
- Openbare verklaringen afleggen op de Algemene Vergadering van Aandeelhouders; 
- Onthouding of verzet op de Algemene Vergadering van Aandeelhouders; 
- Beoordeling van afstoting van aandelenbezit binnen de ESG-commissie. 

Eurizon is van mening dat factoren op het gebied van milieu, maatschappij en corporate governance van 
invloed zijn op het rendement van portefeuilles en dat de toepassing van ESG- en SRI-criteria ertoe kan 
bijdragen effectiever in te spelen op de verwachtingen van klanten/beleggers, door beleggingsactiviteiten 
af te stemmen op de bredere belangen van emittenten.  
Hiertoe geeft de Vennootschap prioriteit aan het opzetten van een constructieve dialoog met emittenten 
van beleggingen die te maken hebben met de volgende macrokwesties, die alle bedrijfstakken bestrijken: 
a) beperking van en aanpassing aan klimaatverandering; 
b) beperking van biodiversiteitsverlies en bestrijding van ontbossing; 
c) respect voor mensenrechten en bestrijding van de productie van onconventionele wapens; 
d) goede bestuurspraktijken. 
Voor elk van deze gevallen moedigt de Vennootschap de bedrijven waarin wordt belegd aan om hun 
processen te verbeteren door - waar nodig - passende corrigerende maatregelen te overwegen. Om haar 
engagementinitiatieven te optimaliseren, behoudt Eurizon zich het recht voor om de materialiteit van 
aanvullende aandachtsgebieden te beoordelen, ook afhankelijk van de sector van de emittenten, zoals 
bijvoorbeeld genderdiversiteit en cyberbeveiligingsaspecten, waaronder het gebruik van kunstmatige 
intelligentie. 
In overeenstemming met de bepalingen van Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1288, is de 
beoordeling van de belangrijkste ongunstige effecten van de beleggingsbeslissingen op 
duurzaamheidsfactoren en de definitie van mogelijke beperkingsmaatregelen een integraal onderdeel 
van Eurizon's benadering van duurzaamheid.  
De volgende tabel toont de mapping van de "Belangrijkste indicatoren van ongunstige effecten" waarmee 
rekening wordt gehouden in dialoogactiviteiten (inclusief het uitoefenen van stemrecht) met bedrijven 
waarin wordt belegd: 
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BELANGRIJKSTE 
ONGUNSTIGE EFFECTEN OP 

DUURZAAMHEID 

DOOR EURIZON VASTGESTELDE 'MACRO-THEMA'S”  

BEPERKING VAN EN 
AANPASSING AAN 

KLIMAATVERANDERING 

BEPERKING VAN 
BIODIVERSITEITSVERLIES 

RESPECT VOOR 
MENSENRECHTEN 
EN BESTRIJDING 

VAN DE PRODUCTIE 
VAN 

ONCONVENTIONELE 
WAPENS 

GOEDE 
BESTUURSPRAKTIJKEN 

Broeikasgasemissies      

Biodiversiteit 
 

   

Water 
 

   

Afval 
 

   

Indicatoren van sociale of 
werknemersgerelateerde 

kwesties 

    

Eurizon erkent de voordelen die kunnen voortvloeien uit het activeren van vormen van collectieve 
betrokkenheid bij andere beleggers. Eurizon evalueert een dergelijke oplossing met name wanneer zij 
van mening is dat dit het meest effectieve alternatief is om de communicatie met emittenten te verbeteren. 
Deze omstandigheid kan zich voordoen bij belangrijke bedrijfsgebeurtenissen of kwesties van openbaar 
belang16. 
Voor meer informatie over de initiatieven en verenigingen waarbij Eurizon zich heeft aangesloten voor 
monitoring, interventie en collectieve engagement-activiteiten, verwijzen we naar de volgende alinea. 

5. INTERNATIONALE NORMEN 

Eurizon stimuleert gedrag dat de nadruk legt op aspecten van duurzaamheid van beleggingen en de 
toepassing van goede corporate governance-praktijken door de bedrijven waarin wordt belegd. 
Wat dit betreft, is door Eurizon via haar moederbedrijf Eurizon Capital SGR aan de volgende codes, 
beginselen en initiatieven voldaan, om ethische normen en verantwoorde gedragscodes aan te nemen 
evenals normen die internationaal erkend zijn17: 

− Advance: Eurizon Capital SGR heeft zich vanaf november 2023 aangesloten bij het initiatief voor 
collectief engagement, gepromoot door UN PRI, gericht op het bevorderen van beste praktijken met 
betrekking tot mensenrechten, maatschappij, gemeenschappen en werknemers; 

− CDP, een onafhankelijke non-profitorganisatie die bedrijven, staten, regio's en steden een kader biedt 
om wereldwijd informatie over hun milieueffecten te meten, op te sporen, te beheren en te delen, met 
als doel acties gericht op het beperken van klimaatverandering te bevorderen; 

− Climate Action 100+: Eurizon Capital SGR heeft zich vanaf november 2023 aangesloten bij het 
collectieve engagementsinitiatief "Climate Action 100+", dat de vermindering van de uitstoot van 
broeikasgassen bevordert overeenkomstig het Akkoord van Parijs. 

− Italiaanse Corporate Governance Code: beschrijft beginselen, aanbevelingen en beste praktijken met 
betrekking tot de organisatie en het functioneren van bedrijven, waaronder bijvoorbeeld de rol, 
samenstelling, onafhankelijkheid, gelijkheid tussen mannen en vrouwen en het functioneren van de 
raad van bestuur, en definieert de functies van de bestuurs- en controleorganen van het bedrijf en de 
relaties tussen hen. 

 
16 Elk collectief engagement wordt uitgevoerd in overeenstemming met de interne en externe regels voor het beheer van 
belangenconflicten en voorkennis (marktmisbruik), met bijzondere aandacht voor de regels voor onderling afgestemde 
handelingen. 
17 Als gevolg van deze nalevingstoezeggingen, rekening houdend met het evenredigheidsbeginsel en de specifieke 
kenmerken van het bedrijf, implementeren de dochterondernemingen controles die overeenkomen met die van Eurizon 
Capital SGR, gericht op het implementeren van de beste praktijken die door de verschillende initiatieven worden 
gepromoot. 
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− Ethische code van de Intesa Sanpaolo Groep: is bedoeld als leidraad voor gedrag dat in 
overeenstemming is met de hoogste internationale en nationale ethische normen. De Code omvat 
en erkent de fundamentele beginselen van duurzaamheid om de strategie van het bedrijf te sturen 
en een positieve invloed te hebben op de toekomst van de planeet en de maatschappij in het besef 
dat rekening houden met sociale en milieukwesties ook helpt om de blootstelling aan risico's te 
minimaliseren en de reputatie te versterken. Intesa Sanpaolo onderschrijft het Global Compact van 
de Verenigde Naties en wil bijdragen aan de verwezenlijking van de Sustainable Development Goals 
(SDG's); 

− Forum over Sustainable Finance, in november 2021 sloot Eurizon Capital SGR zich aan bij het Forum 
on Sustainable Finance18 (hierna het Forum), de non-profitorganisatie organisatie waarvan financiële 
spelers en andere organisaties die betrokken zijn bij de ecologische en sociale impact van 
beleggingen lid zijn. Het Forum bevordert kennis en praktijk van duurzaam beleggen, met als doel 
het verspreiden van de integratie van ecologische, sociale en bestuurscriteria in financiële producten 
en processen; 

− Institutional Investors Group on Climate Change: Vanaf november 2021 is SGR lid geworden van de 
Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC), de Europese beleggersvereniging die 
samenwerking stimuleert op het gebied van klimaatverandering en de vermindering van de netto-
uitstoot van broeikasgassen. In dit opzicht maakt Eurizon Capital gebruik van het methodologische 
kader dat is ontwikkeld door IIGCC, genaamd"Net Zero Investment Framework 1,5° C", en van directe 
samenwerking met andere deelnemende beheermaatschappijen; 

− De International Corporate Governance Network (ICGN), Eurizon Capital SGR is sinds 2016 lid van 
ICGN, een leider op het gebied van wereldwijde normen voor corporate governance en 
rentmeesterschap van beleggers. 

− Nature Action 100: vanaf augustus 2023 is Eurizon Capital toegetreden tot het collectieve 
engagementsinitiatief "Nature Action 100", dat institutionele beleggers aanmoedigt om beste 
praktijken toe te passen om het verlies aan biodiversiteit en ontbossing tegen te gaan; 

− Net Zero Asset Managers Initiative, op 1 november 2021 is Eurizon Capital toegetreden tot het "Net 
Zero Asset Managers Initiative" (hierna "NZAMI"), het internationale initiatief dat de doelstelling 
ondersteunt om tegen 2050 neutraliteit te bereiken op het vlak van netto-uitstoot van broeikasgassen 
("Net Zero"), in lijn met de verbintenissen van staten die het Akkoord van Parijs hebben ondertekend, 
om de gevolgen van de klimaatverandering te beperken en de temperatuurstijging tegen 2050 te 
beperken tot 1,5°C. 

− Beginselen van verantwoord beleggen: Eurizon Capital SGR houdt zich - sinds 2015 - aan 
de"Principles for Responsible Investment" de richtsnoeren voor verantwoord beleggen die door de 
Verenigde Naties worden gepromoot. Als ondertekenaar van deze Responsible Investment Principles 
is Eurizon Capital SGR verplicht om elk jaar informatie te verstrekken over haar activiteiten op het 
gebied van verantwoord beleggen door deel te nemen aan de zogeheten "rapportage en beoordeling" 
beschikbaar op de website www.unpri.org; 

− Stewardship Principles: als deelnemer - sinds 2014 - aan de"Italian Principles of Stewardship" voor 
de uitoefening van bestuurs- en stemrechten in beursgenoteerde ondernemingen zoals gedefinieerd 
door Assogestioni, besteedt Eurizon Capital SGR bijzondere aandacht aan het beleid dat wordt 
uitgevoerd door de emittenten, waarbij engagement wordt gestimuleerd bij de ondernemingen waarin 
wordt belegd. De door Assogestioni gedefinieerde principes zijn afgestemd op de principes die zijn 
opgenomen in de Stewardship Code die wordt gepromoot door de EFAMA, waarin Assogestioni 
participeert en waarvan Eurizon Capital SGR ook lid is. 

Daarnaast erkent Eurizon de volgende internationale verdragen en nationale wetten: 

− Nucleair Non-Proliferatieverdrag gesloten op 1 juli 1968; 
− Verdrag van Ottawa (1997) dat het gebruik, de aanleg van voorraden, de productie en de overdracht 

van antipersoonsmijnen verbiedt; 
− Verdrag inzake clustermunitie (2008) dat het gebruik, de aanleg van voorraden, de productie en de 

overdracht van clustermunitie verbiedt; 
 

18 het forum is lid van het EUROSIF-netwerk, waarvan de volgende Nr. 6 nationala fora eveneens lid zijn: FIR, FNG, 
Spainsif, SIF Ireland, Swiss Sustainable Finance, UK SIF. 
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− Verdrag inzake chemische wapens dat het gebruik, de aanleg van voorraden, de productie en de 
overdracht van chemische wapens verbiedt; 

− Verdrag inzake biologische wapens dat het gebruik, de aanleg van voorraden, de productie en de 
overdracht van biologische wapens verbiedt; 

− Wet Nr. 220 van 9 december 2021. 
Hieronder staat de tabel met de afstemming tussen de belangrijkste ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren en de aangenomen normen, evenals de relevante initiatieven voor het in 
overweging nemen van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren. 

THEMA 
BELANGRIJKSTE 

ONGUNSTIGE EFFECTEN OP 
DUURZAAMHEIDSFACTOREN 

INTERNATIONALE 
STANDAARDEN EN NORMEN 
TOEGEPAST DOOR EURIZON 

RELEVANTE INITIATIEVEN VOOR HET IN 
AANMERKING NEMEN VAN DE BELANGRIJKSTE 

ONGUNSTIGE EFFECTEN OP 
DUURZAAMHEIDSFACTOREN 

Broeikasgasemissies 

PAI 1 – BKG-emissies (Scope 
1, 2, 3 en totaal) 

PAI 2 - Koolstofvoetafdruk 

PAI 3 - BKG-intensiteit 
ondernemingen waarin is 
belegd  

PAI 4 – Blootstelling  
aan ondernemingen actief in 
de sector fossiele 
brandstoffen  
 
PAI 5 – Aandeel verbruik en 
opwekking niet-hernieuwbare 
energie 

PAI 6 – Intensiteit 
energieverbruik per sector met 
grote klimaateffecten 

Internationale normen: 

− De "Principes voor verantwoord 
beleggen" van de Verenigde 
Naties 

− Rentmeesterschapsbeginselen 
 

Sector-initiatieven: 

− Net Zero Asset Managers 
Initiative (NZAMI) 

− Climate Action 100+ 
− CDP 
− Institutional Investors Group on 

Climate Change (IIGCC) 
 

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) 
Eurizon Capital SGR sluit zich aan bij het NZAMI-
initiatief dat, in lijn met de verplichtingen van de 
landen die de Overeenkomst van Parijs hebben 
ondertekend, streeft naar een nul-uitstoot van 
broeikasgassen tegen 2050 voor de begrenzing 
van de activa die onder het initiatief zijn 
vastgesteld. 
In februari 2023 publiceerde Eurizon het "Net Zero 
Progress Report" waarin de voortgang wordt 
uiteengezet die de divisie heeft geboekt ten 
opzichte van de doelstellingen die in november 
2022 werden meegedeeld.  
Het „Net Zero Asset Managers Initiative” omvat vier 
doelstellingen, die als volgt zijn onderverdeeld:  
1. Afstemming op activaniveau 
Een steeds groter deel van haar beheerd 
vermogen (Assets Under Management (AUM)) 
beheren in lijn met de doelstelling van netto-nul-
uitstoot van broeikasgassen tegen 2050. 
2. Referentie op portefeuilleniveau 
Een deel van het beheerd vermogen koolstofvrij 
maken tegen 2030. 
3. Rentmeesterschap 
Specifieke engagement- en stemacties 
ondernemen ten aanzien van bedrijven waarin 
wordt belegd om hen te stimuleren koolstofarme 
initiatieve te nemen en zich geleidelijk aan te 
passen aan het netto-nul-scenario. 
4. Klimaatoplossing 
Het aandeel beleggingen bestemd voor 
"klimaatoplossingen" verhogen, d.w.z. beleggingen 
die een directe, concrete en positieve impact 
kunnen hebben op de beperking van de 
klimaatverandering. 
Als onderdeel van de definitie van de 
decarbonisatiedoelstelling ("Referentie 
portefeuilleniveau"), heeft Eurizon Capital SGR 
ervoor gekozen om als toekomstscenario de 
decarbonisatie-trajecten van het Internationaal 
Energie Agentschap (IEA van 2021) te gebruiken. 
 
Climate Action 100+ (CA100+):  
Eurizon Capital SGR heeft zich vanaf november 
2023 aangesloten bij het collectieve 
engagementsinitiatief "Climate Action 100+", dat de 
vermindering van de uitstoot van broeikasgassen 
bevordert overeenkomstig het Akkoord van Parijs 
door zichzelf te vergelijken met de 170 grootste 
uitstoters van broeikasgassen ter wereld. 

Uitsluitingen/beperkingen 
Eurizon voorziet in specifieke uitsluitings-
/beperkingscriteria voor beleggingen in emittenten 
die: 
− ten minste 25% van de omzet halen uit 

mijnbouw- en elektriciteitsproductieactiviteiten 
met betrekking tot thermische kolen;  

− ten minste 10% van de omzet halen uit olie- en 
gasactiviteiten door de exploitatie van 
teerzanden; 
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RELEVANTE INITIATIEVEN VOOR HET IN 
AANMERKING NEMEN VAN DE BELANGRIJKSTE 

ONGUNSTIGE EFFECTEN OP 
DUURZAAMHEIDSFACTOREN 

− bijzonder grote milieuzorgen, zoals blijkt uit de 
laagste ESG-rating (gelijk aan "CCC" toegekend 
door MSCI ESG Research) in het aandelen- en 
obligatiebeleggingsuniversum. 

Koolstofvoetafdruk: Eurizon integreert voor een 
specifieke reeks producten de koolstofvoetafdruk 
van emittenten (scope 1- en 2-BKG-emissies in 
verhouding tot inkomsten) om portefeuilles samen 
te stellen die gekenmerkt worden door een 
"koolstofvoetafdruk" die lager is dan die van hun 
beleggingsuniversum.  
Impactbeleggen: Eurizon voorziet er voor een 
specifieke reeks producten in dat de due diligence 
die wordt uitgevoerd op beleggingen in groene, 
sociale en duurzaamheidsobligaties onder andere 
rekening houdt met beoordelingen van het aandeel 
van de emittent in het verbruik en de productie van 
niet-hernieuwbare energie. Het due-
diligenceproces is afgestemd op de Green Bond 
Principles (GBP), de Social Bond Principles (SBP) 
en de Sustainability Bond Guidelines (SBG), zoals 
gedefinieerd door respectievelijk de International 
Capital Market Association (ICMA) en de EU Green 
Bond Standard (GBS). 

Biodiversiteit 
PAI 7 – Activiteiten met 
negatieve gevolgen voor 
biodiversiteitsgevoelige 
gebieden 

Internationale normen:  

− De "Principes voor verantwoord 
beleggen" van de Verenigde 
Naties 

− Rentmeesterschapsbeginselen 
 

Sector-initiatieven: 

− Nature Action 100 

Biodiversiteit - Interne screeningmethodologie  
Eurizon Capital SGR heeft een interne 
screeningmethodologie gedefinieerd om 
emittenten vast te stellen die een negatieve impact 
kunnen hebben op de biodiversiteit door (i) de 
locatie van productiesites in de buurt van kwetsbare 
gebieden en fragiele ecosystemen of (ii) door zijn 
eigen activiteiten. 
Uitoefening van stemrechten en dialoog met 
emittenten.  
Daarnaast steunt Eurizon, in lijn met naleving van 
het "Nature Action 100"-initiatief voor collectieve 
betrokkenheid, aandeelhoudersvoorstellen die 
bedrijven verplichten: 
− een expliciete toezegging te doen om het verlies 

aan biodiversiteit te beperken en ecosystemen 
te beschermen; 

− biodiversiteitsgerelateerde gevolgen, risico's en 
kansen te beoordelen en erover te rapporteren, 
ook in hun respectieve waardeketens; 

− strategische plannen op te stellen om risico's te 
verminderen en kansen te benutten met 
betrekking tot natuurlijk kapitaal, en jaarlijkse 
voortgangsrapportages te publiceren ten 
opzichte van de gestelde doelen; 

− Toezicht van de raad op kwesties met betrekking 
tot het behoud en de instandhouding van 
biodiversiteit; 

− betrokkenheid van belanghebbenden bij de 
uitvoering van strategische plannen. 

Indicatoren van sociale 
of 
werknemersgerelateerde 
kwesties 

PAI 10 – Schendingen van de 
beginselen van het VN Global 
Compact of van de 
richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen van de 
Organisatie voor 
Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) 

Internationale normen:  

− De "Principes voor verantwoord 
beleggen" van de Verenigde 
Naties 

− Rentmeesterschapsbeginselen 
− UN Global Compact  
 

Sector-initiatieven: 

− Advance (UNPRI) 

Bevorderen van goede bestuurspraktijken 
Het kader van Eurizon vereist dat producten die 
vallen onder artikel 8 en 9 van de SFDR beleggen 
in bedrijven die voldoen aan goede 
bestuurspraktijken, d.w.z. bedrijven die: 
− onafhankelijke leden hebben in de raad van 

bestuur;  
− geen negatieve verklaring van de externe 

accountant hebben;  
− geen geschillen hebben met betrekking tot 

beginsel 10 van het United Nations Global 
Compact (UNGC) betreffende de inzet voor 
bestrijding van corruptie in al zijn vormen, 
inclusief afpersing en omkoping;  

− geen geschillen hebben met betrekking tot 
UNGC-beginsel 3 over vrijheid van vereniging 
en erkenning van het recht op collectieve 
onderhandelingen;  

− geen geschillen hebben met betrekking tot 
UNGC-beginsel 6 over de uitbanning van 
discriminatie in arbeid en beroep;  

PAI 11 - Ontbreken van 
procedures en 
compliancemechanismen 
voor het monitoren van de 
naleving van de beginselen 
van het VN Global Compact 
en de OESO-richtsnoeren 
voor multinationale 
ondernemingen 
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− geen geschillen hebben met betrekking tot de 
naleving van de belastingwetgeving. 

PAI 12 – Niet-gecorrigeerde 
loonkloof tussen mannen en 
vrouwen 

Internationale normen:  

− De "Principes voor verantwoord 
beleggen" van de Verenigde 
Naties 

− Rentmeesterschapsbeginselen 
 

Nationale normen: 

− Italiaanse Corporate 
Governance-code  

 

Sector-initiatieven: 

− International Corporate 
Governance Network (ICGN) 

Uitoefening van stemrechten 
In overeenstemming met de Italiaanse Corporate 
Governance-code en de ICGN-beginselen oefent 
Eurizon Capital SGR haar stemrecht uit op 
aandeelhoudersvoorstellen met betrekking tot de 
loonkloof tussen mannen en vrouwen en 
genderdiversiteit in de raad van bestuur. 

PAI 13 – Genderdiversiteit in 
advies 

PAI 14 – Blootstelling aan 
controversiële wapens 
(antipersoneelsmijnen, 
clustermunitie, chemische 
wapens en biologische 
wapens) 

Internationale normen:  

− Nucleair Non-
Proliferatieverdrag gesloten op 
1 juli 1968; 

− Verdrag van Ottawa (1997) dat 
het gebruik, de aanleg van 
voorraden, de productie en de 
overdracht van 
antipersoonsmijnen verbiedt; 

− Verdrag inzake clustermunitie 
(2008) dat het gebruik, de 
aanleg van voorraden, de 
productie en de overdracht van 
clustermunitie verbiedt; 

− Verdrag inzake chemische 
wapens dat het gebruik, de 
aanleg van voorraden, de 
productie en de overdracht van 
chemische wapens verbiedt; 

− Verdrag inzake biologische 
wapens dat het gebruik, de 
aanleg van voorraden, de 
productie en de overdracht van 
biologische wapens verbiedt; 

Nationale normen:  

− Wet Nr. 220 van 9 december 
2021. 

Uitsluitingen/beperkingen 
Eurizon hanteert specifieke uitsluitings-
/beperkingscriteria voor beleggingen in emittenten 
die gekenmerkt worden door (I) een duidelijke 
directe betrokkenheid bij de productie van 
onconventionele wapens; antipersoneelsmijnen; 
clusterbommen; kernwapens; verarmd uranium; 
biologische wapens; chemische wapens; 
onzichtbare fragmentatiewapens; verblindende 
lasers; brandgevaarlijke wapens; witte fosfor. 

6. HISTORISCHE VERGELIJKING 

Op dit moment wordt de mogelijkheid om vergelijkingen te maken op basis van de gegevens over de 
belangrijkste ongunstige effecten op de duurzaamheidsfactoren van beleggingen beïnvloed door 
verschillende factoren, zoals: 
- de beperkte beschikbaarheid van de tijdreeksen die voor deze Verklaring worden gebruikt (jaren 2022 

en 2023); 
- de beschikbaarheid en kwaliteit van de gegevens die beschikbaar worden gesteld door de 

informatieverstrekker; 

- de geleidelijke consolidatie van de methodologieën, mede ten dienste van de indicaties die 
voortvloeien uit het communautaire kader; 

- de heterogeniteit van beheerde portefeuilles in de zin van activa (activaklasse), aard van financiële 
instrumenten, sectoren en geografische gebieden; 

- de prestaties van beheerde producten en financiële markten; 
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- het vermogen van emittenten om een transitieproces van hun bedrijfsmodel in gang te zetten of om 
kansen voor duurzame ontwikkeling te grijpen. 

Om deze redenen is het zeer complex om in te schatten op welke duurzaamheidsfactoren onze 
beleggingen een groter nadelig effect hebben. 

Aangezien klimaatverandering echter een bedreiging vormt voor de wereldeconomie en risico's met zich 
meebrengt voor de bedrijven waarin we beleggen, is het beperken van klimaatverandering een belangrijk 
aspect van de duurzaamheidsstrategie van Eurizon. In overeenstemming met haar 
langetermijnverplichtingen in het kader van het "Net Zero Asset Managers Initiative", legt Eurizon 
bijzondere nadruk op klimaatrisico's, energie- en klimaattransitieplannen en transparantie over 
broeikasgasuitstoot die direct en indirect worden veroorzaakt door de bedrijven waarin zij belegd, met 
bijzondere aandacht voor de meest vervuilende sectoren. In deze context is Eurizon zich bewust van het 
belang van "Just Transition"-initiatieven die het bereiken van klimaatneutraliteit en het respecteren van 
de rechten van werknemers bevorderen. 
Wat betreft de activa in het kader van het "Net Zero Asset Managers Initiative", monitort Eurizon het 
decarbonisatieproces van de beheerde portefeuilles met betrekking tot de doelstellingen die in november 
2022 werden vastgesteld voor het bereiken van het zogeheten "Netto-nul-scenario" en stelt een speciaal 
rapport ("Net Zero Progress Report") ter beschikking van beleggers en belanghebbenden dat de 
vooruitgang illustreert die de divisie heeft geboekt. De gedane toezegging wordt ook weerspiegeld in de 
prioriteiten die zijn gesteld voor de definitie van de negatieve selectiecriteria voor emittenten en voor de 
engagementactiviteiten met emittenten waarin wordt belegd. 

Hoe dan ook, in het belang van zijnr financiële producten is Eurizon vastbesloten: 
- om zijn eigen beleidslijnen inzake duurzaamheid te blijven ontwikkelen, met als doel de belangrijkste 

ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren te beperken, onder andere door de invoering van 
nieuwe negatieve en/of positieve activaselectiestrategieën; 

- om haar engagementinitiatieven te focussen op de bedrijven waarin het belegt, met als doel ze aan 
te sporen hun duurzaamheidspraktijken te verbeteren, waarbij, alleen als laatste redmiddel, wordt 
overwogen de beleggingen te verkopen. 

Eurizon erkent ook dat effectief beheer van de belangrijkste ongunstige effecten op het milieu en de 
maatschappij een collectieve inspanning vergt en is van plan zich daarom te houden aan internationaal 
erkende codes en normen voor verantwoord ondernemen. 
Voor de volledigheid worden hieronder details gegeven over de methodologische verfijningen die van 
invloed waren op de berekeningen voor het jaar 2023: 
− gegevens voor de PAI-indicator voor het jaar 2023 in de tabel in het hoofdstuk "Beschrijving van de 

belangrijkste ongunstige effecten voor de duurzaamheidsfactoren" zijn, waar van toepassing, 
berekend met inaanmerkingneming van alle blootstellingen in de portefeuille, d.w.z. beleggingen in 
begunstigde bedrijven en soevereine emittenten (i) direct, resulterend uit aandelen en obligatie-
instrumenten, (ii) indirect, resulterend uit de portefeuilles van gekoppelde icb's 19 , (iii) indirect, 
resulterend uit icb's van derden, zoals verstrekt door MSCI ESG Research en (iv) indirect, resulterend 
uit afgeleide financiële instrumenten. De berekende waarden zijn gerelateerd aan het nettovermogen 
dat wordt beheerd door de vennootschappen naar Europese Unie-recht die deel uitmaken van de 
divisie Vermogensbeheer. De waarden van PAI nr. 1 (BKG-emissies), nr. 16 (Landen waarin is belegd 
met schendingen van sociale rechten) en nr. 2 optioneel sociaal (Tabel 3, Ongevallenfrequentie) zijn 
echter uitgedrukt in absolute termen en niet in verhouding tot de totale blootstelling van de portefeuille; 

− de gegevens die zijn verkregen om de geanalyseerde PAI-indicatoren weer te geven, zijn afhankelijk 
van de ramingen die zijn verstrekt door de informatieverstrekker en van de methodologische 
ontwikkelingen die van invloed zijn geweest op de relevante eigen modellen; in het bijzonder zijn de 
gegevens voor PAI nr. 7 (Activiteiten met negatieve gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden) 
voor het jaar 2023 zijn beïnvloed door een methodologische verfijning die heeft geleid tot een grotere 
dekking van de emittenten. 

  
 

19 Beleggingsfondsen en beveks die worden beheerd door Eurizon Capital SGR of andere beheermaatschappijen die tot 
dezelfde groep behoren 
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BIJLAGE – SAMENVATTING VAN INDICATOREN VAN ONGUNSTIGE EFFECTEN DIE IN AANMERKING WORDEN 
GENOMEN DOOR BEHEERDE ACTIVA VOOR EURIZON CAPITAL S.A.  

Hieronder staat een samenvatting, onder verwijzing naar het jaar 2023, van de ecologische, sociale en 
corporate governance-indicatoren die Eurizon Capital S.A. in aanmerking neemt, in overeenstemming 
met de huidige wetgeving, voor de evaluatie van de ongunstige effecten die worden bepaald door 
beleggingen namens het beheerde vermogen: 
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EURIZON CAPITAL S.A. 

 

Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten 

2023 
Effecten 

2022 Toelichting20 
Genomen maatregelen en voor 
de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en 
vastgestelde streefdoelen 

KLIMAAT- EN ANDERE MILIEU-INDICATOREN 

Broeikasgasemissi
es  1. BKG-emissies 

Scope 1-BKG-
emissies (ton CO2-
equivalent) 

3.065.75
7 

10.406.1
92 

7.272.66
1 (2022 

pro 
forma) 

Deze indicator 
vertegenwoordigt de meest 
recent gecommuniceerde of 
geschatte Scope 1-BKG-
emissies van deelnemende 
emittenten. 

Deze emissies zijn afkomstig 
van bronnen die eigendom 
zijn van of beheerd worden 
door bedrijven. 
Dekking21: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

Genomen maatregelen: 
Uitsluitingen/beperkingen: 
Eurizon voorziet in 
uitsluiting/beperking van 
beleggingen in uitgevende 
instellingen die: (i) ten minste (a) 
25% van alle inkomsten halen uit 
mijnbouw- en 
energieopwekkingsactiviteiten 
gerelateerd aan thermische kolen 
(b) 10% van hun omzet halen uit 
olie- & gasactiviteiten door de 
exploitatie van teerzanden en (ii) 
gekenmerkt worden door een 
bijzonder hoge milieukriticiteit, 
zoals blijkt uit de laagste ESG-
rating (gelijk aan "CCC" toegekend 
door de gespecialiseerde 
informatieverstrekker "MSCI ESG 
Research") in het aandelen- en 
obligatiebeleggingsuniversum. 
Koolstofvoetafdruk: Eurizon 
integreert voor een specifieke 
reeks producten de 
koolstofvoetafdruk van emittenten 
(scope 1- en 2-BKG-emissies in 
verhouding tot inkomsten) om 
portefeuilles samen te stellen die 
gekenmerkt worden door een 
"koolstofvoetafdruk" die lager is 
dan die van hun 
beleggingsuniversum.  
Impactbeleggen: Eurizon voorziet 
er voor een specifieke reeks 
producten in dat de due diligence 
die wordt uitgevoerd op 
beleggingen in groene, sociale en 
duurzaamheidsobligaties onder 
andere rekening houdt met 
beoordelingen van het aandeel 
van de emittent in het verbruik en 
de productie van niet-
hernieuwbare energie. Het due-
diligenceproces is afgestemd op 
de Green Bond Principles (GBP), 
de Social Bond Principles (SBP) 
en de Sustainability Bond 
Guidelines (SBG), zoals 
gedefinieerd door respectievelijk 
de International Capital Market 
Association (ICMA) en de EU 
Green Bond Standard (GBS). 
Rentmeesterschap - 
Engagement: Eurizon bevordert 
de dialoog met minder 
geavanceerde emittenten op het 

Scope 2-BKG-
emissies (ton CO2-
equivalent) 

749.780 

1.997.04
9 

763,608 
(2022 
pro 

forma) 

Deze indicator 
vertegenwoordigt de meest 
recent gecommuniceerde of 
geschatte scope 2-BKG-
emissies van deelnemende 
emittenten. Dergelijke 
emissies worden veroorzaakt 
door de opwekking van 
elektriciteit die door bedrijven 
wordt gekocht. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

Scope 3-BKG-
emissies (ton CO2-
equivalent) 

24.572.5
06 

63.052.5
62 

24.622.9
60 (2022 

pro 
forma) 

Deze indicator 
vertegenwoordigt de 
geschatte scope 3-BKG-
emissies van deelnemende 
emittenten. Dit zijn indirecte 
emissies die voortkomen uit 
de activiteiten van een bedrijf 
en die afkomstig zijn van 
bronnen die geen eigendom 
zijn van of beheerd worden 
door het bedrijf. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

Totale BKG-
emissies (ton 
CO2-equivalent) 

28.388.0
42 

75.455.8
03 

32.659.2
28 (2022 

pro 
forma) 

Deze indicator 
vertegenwoordigt de totale 
uitstoot van broeikasgassen 
van scope 1, 2 en 3 van de 
deelnemende emittenten. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

 
20 Dekking van materialiteitsbereiken: voor elke indicator wordt de dekking berekend in verhouding tot de blootstelling aan 
activaklassen die relevant zijn voor de specifieke parameter. Directe en indirecte beleggingen in bedrijfsobligaties en 
aandelen voor de PAI's 1-14 in tabel 1 en voor de PAI's in tabel 2 en 3, directe en indirecte beleggingen in obligaties van 
soevereine emittenten voor de PAI's 15-16. De criteria die worden gebruikt voor het definiëren van de dekkingsintervallen: 
(i) Principal: percentage gegevens (op emittentniveau) dat door de informatieverstrekker beschikbaar wordt gesteld ligt 
boven 70%; (ii) Prevalent: percentage gegevensbeschikbaarheid tussen 50% en 70%; (iii) Significant: percentage 
gegevensbeschikbaarheid tussen 30% en 50%; (iv) Moderate: percentage gegevensbeschikbaarheid tussen 10% en 30%; 
en (v) Residual: percentage gegevensbeschikbaarheid onder 10%. 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten 

2023 
Effecten 

2022 Toelichting20 
Genomen maatregelen en voor 
de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en 
vastgestelde streefdoelen 

2. 
Koolstofvoetafdruk 

Koolstofvoetafdruk 
(ton CO2-
equivalent per 
miljoen belegd, 
uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde) 

202 

523 
178 

(2022 
pro 

forma) 

Deze indicator 
vertegenwoordigt de meest 
recente geaggregeerde 
broeikasgasemissies van 
emittenten van 
deelnemingen, op basis van 
gerapporteerde of geschatte 
scope 1- en scope 2-
emissies en geschatte scope 
3-emissies, uitgedrukt in 
miljoen euro belegd. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

gebied van klimaatbescherming en 
die actief zijn in minder 
milieuvriendelijke sectoren.  
Emittenten met blootstelling aan 
de sectoren thermische steenkool 
en oliezanden onder de 
uitsluitingsdrempels zijn 
onderworpen aan specifieke 
engagementprocessen die kunnen 
leiden tot beperkingen en/of 
uitsluitingen van het 
Beleggingsuniversum van 
beheerde activa. Het doel van 
deze bepaling is ervoor te zorgen 
dat er geen nieuwe mijnbouw- of 
energieopwekkingsactiviteiten 
gerelateerd aan thermische kolen 
of nieuwe 
oliezandexploitatieprojecten 
worden ontwikkeld, en om de 
geleidelijke 'uitfasering' van 
dergelijke activiteiten te 
controleren. 
 
Daarnaast beoordeelt Eurizon de 
geloofwaardigheid van de 
transitieplannen van bedrijven 
waarin wordt belegd en die actief 
zijn in de sector fossiele 
brandstoffen, door de verstrekte 
informatie te analyseren met 
betrekking tot (i) absolute en/of 
relatieve doelstellingen voor de 
reductie van broeikasgasemissies, 
(ii) de verwachte ontwikkeling van 
de "energiemix", (iii) 
investeringsplannen en (iv) het 
gebruik van technologieën voor 
koolstofafvang en 
koolstofcompensatie.  
Tot slot heeft Eurizon voor het jaar 
2024 de beperking van en 
aanpassing aan 
klimaatverandering aangemerkt 
als een van de prioritaire thema's 
voor het uitvoeren van 
rentmeesterschapsactiviteiten met 
de bedrijven waarin wordt belegd. 
Rentmeesterschap - Uitoefening 
van stemrechten: Eurizon heeft 
toegezegd om onder andere te 
stemmen over voorstellen van het 
management met betrekking tot 
het zogeheten "Say on Climate"- 
initiatief.  
In dit verband heeft Eurizon 
Capital SGR een specifiek intern 
kader aangenomen op basis van 
een analyse van de informatie in 
de "Overgangsplannen" die aan de 
aandeelhouders werden 
voorgelegd op de Algemene 
Vergadering van Aandeelhouders. 
In 2023 heeft Eurizon Capital SGR 
gestemd over: 
- 18 resoluties betreffende het 

"Say on Climate"-voorstel; 
- 23 resoluties betreffende 

niet-financiële 
verklaring/verslag 
maatschappelijk 
verantwoord ondernemen; 

- 6 resoluties ingediend door 
aandeelhouders om het 
bedrijf te verzoeken het 'Say 
on Climate'-voorstel te 
presenteren op de 

3. BKG-intensiteit 
ondernemingen 
waarin is belegd  

BKG-intensiteit 
ondernemingen 
waarin is belegd 
(ton CO2-
equivalent per 
miljoen euro 
omzet, uitgedrukt 
als gewogen 
gemiddelde) 

376 

1.029 
342 

(2022 
pro 

forma) 

Deze indicator 
vertegenwoordigt de 
geaggregeerde 
broeikasgasemissies van de 
deelnemende emittenten 
(scope 1 en 2 en geschat 3) 
in vergelijking met hun meest 
recente omzet in miljoenen 
euro's. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

4. Blootstelling aan 
ondernemingen 
actief in de sector 
fossiele brandstoffen  

Aandeel van 
beleggingen in 
bedrijven die actief 
zijn in de fossiele 
brandstoffensector 
(%) 

4,7% 

 
4,2% 
3,7% 
(2022 
pro 

forma) 
 

Deze indicator 
vertegenwoordigt de 
blootstelling van emittenten 
aan activiteiten die verband 
houden met fossiele 
brandstoffen, waaronder de 
winning, verwerking, opslag 
en het transport van aardolie, 
aardgas en steenkool. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

5. Aandeel verbruik 
en opwekking niet-
hernieuwbare 
energie 

Aandeel verbruik 
van niet-
hernieuwbare 
energie en 
opwekking van 
niet-hernieuwbare 
energie van 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
uit niet-
hernieuwbare 
energiebronnen, 
ten opzichte van 
hernieuwbare 
energiebronnen, 
uitgedrukt als 
percentage van de 
totale 
energiebronnen 
(% uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde) 

29,0% 

71,9% 
23,5% 
(2022 
pro 

forma) 

Deze indicator geeft het 
percentage weer van het 
energieverbruik en/of de 
energieproductie van de 
emittenten uit niet-
hernieuwbare bronnen als 
percentage van het totale 
energieverbruik en/of de 
totale energieproductie.  
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

6. Intensiteit 
energieverbruik per 
sector met grote 
klimaateffecten 

Energieverbruik in 
GWh per miljoen 
EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
per sector met 
grote 
klimaateffecten 
(Gigawattuur/miljo
en omzet in euro's 
uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde)  

0,50 

 
1,24 
0,41 

(2022 
pro 

forma) 
 

Deze indicator 
vertegenwoordigt het 
energieverbruik in GWh per 
miljoen euro aan inkomsten 
van deelnemende emittenten 
per sector met een grote 
impact op het klimaat, 
opgevat als een code voor 
economische activiteit (d.w.z. 
gebaseerd op de Europese 
nomenclatuur voor 
economische activiteit - 
NACE). 
Dekking: Significant 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten 

2023 
Effecten 

2022 Toelichting20 
Genomen maatregelen en voor 
de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en 
vastgestelde streefdoelen 

De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

aandeelhoudersvergadering
;  

- 51 resoluties ingediend door 
aandeelhouders om het 
bedrijf te verzoeken een 
adequate rapportage op te 
stellen om de effectiviteit te 
beoordelen van het beleid 
dat het bedrijf ten uitvoer 
heeft gelegd om de risico's 
van klimaatverandering te 
beheersen. 

„Net Zero Asset Managers 
Initiative" (NZAMI): Eurizon 
Capital SGR sluit zich aan bij het 
NZAMI-initiatief dat, in lijn met de 
verplichtingen van de landen die 
de Overeenkomst van Parijs 
hebben ondertekend, streeft naar 
een nul-uitstoot van 
broeikasgassen tegen 2050 voor 
de begrenzing van de activa die 
onder het initiatief zijn vastgesteld.  
In februari 2023 publiceerde 
Eurizon Capital SGR het "Net Zero 
Progress Report" waarin de 
voortgang werd beschreven die de 
divisie heeft geboekt ten opzichte 
van de doelstellingen die in 
november 2022 werden 
meegedeeld.  
Climate Action 100+ (CA100+): 
Eurizon Capital SGR sluit zich 
vanaf november 2023 aan bij het 
collectieve engagementsinitiatief 
"Climate Action 100+", dat de 
vermindering van de uitstoot van 
broeikasgassen bevordert 
overeenkomstig het Akkoord van 
Parijs door zichzelf te vergelijken 
met de 170 grootste uitstoters van 
broeikasgassen ter wereld. 
Doelstellingen voor de volgende 
periode: 
Eurizon zegt toe de 
beschikbaarheid van gegevens 
van de informatieverstrekker te 
controleren met als doel de 
integratie van aanvullende 
informatie in toekomstige 
verklaringen volgens een 
inspanningsverbintenis. 
Eurizon Capital SGR verbindt zich 
ertoe de doelstellingen in verband 
met het NZAMI-initiatief ten minste 
om de vijf jaar te herzien om 
geleidelijk de activa uit te breiden 
binnen de reikwijdte van het 
initiatief, in overeenstemming met 
de methodologische 
ontwikkelingen die van tijd tot tijd 
beschikbaar zijn. 
Eurizon zet zich ook in om haar 
duurzaamheids- en 
engagementbeleid voortdurend te 
bij te stellen, in overeenstemming 
met de ontwikkeling van 
regelgeving en nationale en 
internationale beste praktijken.  
Tot slot zal Eurizon, wat betreft de 
rentmeesterschapsactiviteiten, 
verdere collectieve initiatieven 
blijven volgen om verdere 
potentiële nalevingstoezeggingen 
te evalueren en de dialoog met 
uitgevende instellingen te 
bevorderen.  
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten 

2023 
Effecten 

2022 Toelichting20 
Genomen maatregelen en voor 
de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en 
vastgestelde streefdoelen 

Biodiversiteit 

7. Activiteiten met 
negatieve gevolgen 
voor 
biodiversiteitsgevoeli
ge gebieden 

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen 
met 
vestigingen/activite
iten in of bij 
biodiversiteitsgevo
elige gebieden 
wanneer de 
activiteiten van die 
ondernemingen 
negatieve 
gevolgen voor die 
gebieden hebben 
(%) 

0,08% 

0,02% 
0,02% 
(2022 
pro 

forma) 

Deze indicator geeft het 
percentage van 
deelnemende emittenten 
weer die actief zijn in of nabij 
gebieden met een gevoelige 
biodiversiteit en die 
betrokken zijn geweest bij 
geschillen met een ernstige 
of zeer ernstige negatieve 
impact op het milieu.  
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
werden beïnvloed door de 
verfijning van het eigen 
model dat door de 
informatieverstrekker wordt 
gebruikt om de gegevens te 
schatten en door de toename 
in de dekking van de 
indicator. 

Genomen maatregelen: 
Rentmeesterschap - 
Engagement: Eurizon heeft voor 
het jaar 2024 de thema's 
beperking biodiversiteitsverlies en 
bestrijding van ontbossing 
aangemerkt als de twee van de 
prioritaire thema's voor het 
uitvoeren van 
rentmeesterschapsactiviteiten met 
de bedrijven waarin wordt belegd. 
Nature Action 100 (NA100): 
Eurizon Capital SGR heeft zich 
vanaf november 2023 aangesloten 
bij het collectieve 
engagementinitiatief dat bekend 
staat als "Nature Action 100", wat 
institutionele beleggers 
aanmoedigt om beste praktijken 
toe te passen om 
biodiversiteitsverlies en 
ontbossing tegen te gaan, en om 
zich te engageren met top-100 
ondernemingen die door het 
initiatief zijn geselecteerd op basis 
van 8 'sleutelsectoren' 
(biotechnologie en farmaceutica; 
chemicaliën; huishoudelijke en 
persoonlijke goederen; 
detailhandel in 
consumentengoederen; 
detailhandel in voedingsmiddelen 
en dranken; bosbouw en 
verpakking; metalen en mijnbouw). 
In lijn met haar deelname aan het 
NA100-initiatief, voert Eurizon 
Capital SGR een dialoog met 
vastgestelde emittenten om het 
verlies aan biodiversiteit te 
beperken en ontbossing tegen te 
gaan.  
In deze context heeft Eurizon 
Capital SGR een interne 
screeningmethodologie 
gedefinieerd om emittenten vast te 
stellen die een negatieve impact 
kunnen hebben op de biodiversiteit 
door (i) de locatie van 
productiesites in de buurt van 
kwetsbare gebieden en fragiele 
ecosystemen of (ii) door hun eigen 
activiteiten.  
In overeenstemming met NA100 
vereist Eurizon Capital SGR van 
de desbetreffende bedrijven: 

− een expliciete toezegging 
van het bedrijf om het verlies 
aan biodiversiteit te 
beperken en ecosystemen te 
beschermen; 

− beoordeling en rapportage 
van 
biodiversiteitsgerelateerde 
gevolgen, risico's en kansen, 
ook in hun respectieve 
waardeketens;  

− communicatie van (i) 
tijdgebonden, 
contextspecifieke doelen om 
risico's te verminderen en 
kansen te benutten met 
betrekking tot natuurlijk 
kapitaal, en jaarlijkse 
voortgangsrapportages te 
publiceren ten opzichte van 
de gestelde doelen, (ii) 
plannen om deze doelen te 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten 

2023 
Effecten 

2022 Toelichting20 
Genomen maatregelen en voor 
de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en 
vastgestelde streefdoelen 

bereiken en (iii) geboekte 
vooruitgang; 

− toezicht door hun 
respectieve 
toezichtsorganen op 
kwesties met betrekking tot 
het behoud en de 
instandhouding van 
biodiversiteit en de 
beoordeling en het beheer 
door het management van 
natuurgerelateerde 
afhankelijkheden, effecten, 
risico's en kansen; 

− engagement met 
belanghebbenden om een 
omgeving te creëren die 
bevorderlijk is voor de 
tenuitvoerlegging van 
vastgestelde plannen en de 
verwezenlijking van 
doelstellingen. 

 
Rentmeesterschap - 
Uitoefening van stemrechten: 
Eurizon zet zich in om te 
stemmen, in lijn met haar intentie 
om ontbossing aan te pakken en 
verlies van biodiversiteit te 
verminderen. 
Doelstellingen voor de 
volgende periode: 
Eurizon zet zich ook in om haar 
duurzaamheids- en 
engagementbeleid voortdurend te 
bij te stellen, in overeenstemming 
met de ontwikkeling van 
regelgeving en nationale en 
internationale beste praktijken.  
Tot slot zal Eurizon, wat betreft de 
rentmeesterschapsactiviteiten, 
verdere collectieve initiatieven 
blijven volgen om verdere 
potentiële nalevingstoezeggingen 
te evalueren en de dialoog met 
uitgevende instellingen te 
bevorderen. 

 
 8. Emissies in water 

Door de 
ondernemingen 
waarin is belegd 
veroorzaakte 
emissies in water 
(in ton) per miljoen 
EUR aan 
beleggingen 
(uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde)  

0,33 
64 

19,74 
(2022 
pro 

forma) 

Deze indicator 
vertegenwoordigt de som 
van de tonnen wateremissies 
die worden gegenereerd 
door de bedrijven waarin 
wordt belegd gewogen naar 
de waarde van hun 
belegging, uitgedrukt per 
miljoen euro belegd. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

Genomen maatregelen: 
Rentmeesterschap - 
Engagement: In lijn met haar 
lidmaatschap van het NA100-
initiatief, ondersteunt Eurizon 
Capital SGR initiatieven om het 
verlies aan biodiversiteit te 
beperken en ontbossing tegen te 
gaan. 
Rentmeesterschap - Uitoefening 
van stemrechten: Eurizon Capital 
SGR zet zich in om zijn stemrecht 
uit te oefenen, in 
overeenstemming met de 
doelstelling om ontbossing en 
verlies van biodiversiteit tegen te 
gaan. 
Doelstellingen voor de volgende 
periode  
Eurizon zet zich in om haar 
duurzaamheids- en 
engagementbeleid voortdurend te 
bij te stellen, in overeenstemming 
met de ontwikkeling van 
regelgeving en nationale en 
internationale beste praktijken.  
Tot slot zal Eurizon, wat betreft de 
rentmeesterschapsactiviteiten, 
verdere collectieve initiatieven 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten 

2023 
Effecten 

2022 Toelichting20 
Genomen maatregelen en voor 
de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en 
vastgestelde streefdoelen 

blijven volgen om verdere 
potentiële nalevingstoezeggingen 
te evalueren en de dialoog met 
uitgevende instellingen te 
bevorderen. 

Afval 
9. Aandeel 
gevaarlijk afval en 
radioactief afval 

Door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
geproduceerd 
gevaarlijk afval en 
radioactief afval (in 
ton) per miljoen 
EUR aan 
beleggingen, 
(uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde) 

1,27 
 

18,6 
7,19 

(2022 
pro 

forma) 
 

Deze indicator 
vertegenwoordigt de som 
van de tonnen gevaarlijk 
afval die door de 
aangesloten bedrijven 
worden geproduceerd voor 
het miljoen euro dat erin is 
belegd, uitgedrukt per 
miljoen euro belegd. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

Genomen maatregelen: 
Circulariteitsscore 
Eurizon Capital SGR heeft een 
eigen scoringssysteem ontwikkeld 
om de mate van circulariteit van 
bedrijven te meten, dat gebruik 
maakt van publiek toegankelijke 
informatie, waaronder financiële 
en duurzaamheidsrapporten.  
Doelstellingen voor de volgende 
periode: 
Eurizon zet zich in om haar 
Duurzaamheids- en 
Betrokkenheidsbeleid verder te 
ontwikkelen, met als doel de 
consistentie van de gebruikte 
methodologieën te beoordelen met 
betrekking tot de evolutie van de 
beste praktijken die nationaal en 
internationaal zijn ontwikkeld. 
Eurizon zegt toe de 
beschikbaarheid van gegevens 
van de informatieverstrekker te 
controleren met als doel de 
integratie van aanvullende 
informatie in toekomstige 
verklaringen volgens een 
inspanningsverbintenis. 

INDICATOREN VOOR SOCIALE THEMA’S EN ARBEIDSOMSTANDIGHEDEN, EERBIEDIGING VAN DE MENSENRECHTEN, EN 
BESTRIJDING VAN CORRUPTIE EN OMKOPING 

Indicatoren voor 
sociale thema's en 
arbeidsomstandigh
eden 

10. Schendingen 
van de beginselen 
van het VN Global 
Compact of van de 
richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen van 
de Organisatie voor 
Economische 
Samenwerking en 
Ontwikkeling 
(OESO) 

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen 
die betrokken zijn 
geweest bij 
schendingen van 
de beginselen van 
het VN Global 
Compact of van de 
OESO-
richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen 
(%) 

0,01% 

0,2% 
N.v.t. 
(2022 
pro 

forma) 

Deze indicator geeft het deel 
van de beleggingen in 
bedrijven aan die betrokken 
zijn bij schendingen van de 
UNGC-principes voor de 
OESO-richtlijnen voor 
multinationale 
ondernemingen. 
Dekking: Significant 
Een pro forma-berekening 
voor 2022 was niet mogelijk 
door het ontbreken van de 
onderliggende statistieken 
die in 2023 werden gebruikt. 

Genomen maatregelen: 
Uitsluitingen/beperkingen: 
Eurizon voorziet in de 
uitsluiting/beperking van 
emittenten die worden gekenmerkt 
door: 

a) een duidelijke directe 
betrokkenheid bij de 
productie van 
onconventionele 
wapens en/of (ii) 

b) bijzonder hoge sociale 
issues, zoals blijkt uit 
de laagste ESG-rating 
(gelijk aan "CCC" 
toegekend door de 
gespecialiseerde 
informatieverstrekker 
"MSCI ESG 
Research") in het 
aandelen- en 
obligatiebeleggingsuni
versum. 

Daarnaast heeft Eurizon voor het 
jaar 2024 het naleven van goede 
bestuurspraktijken aangemerkt als 
een van de prioritaire onderwerpen 
voor het uitvoeren van 
rentmeesterschapsactiviteiten met 
de bedrijven waarin wordt belegd. 
Rentmeesterschap - 
Engagement: 
Eurizon bevordert een 
constructieve benadering van de 
bedrijven waarin het belegt en is 
zich bewust van het belang van de 

11. Ontbreken van 
procedures en 
compliancemechani
smen voor het 
monitoren van de 
naleving van de 
beginselen van het 
VN Global Compact 
en de OESO-
richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen 

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen 
zonder een beleid 
voor het monitoren 
van de naleving 
van de beginselen 
van het VN Global 
Compact en de 
OESO-
richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen of 
zonder regelingen 
voor de 
afhandeling van 
klachten waarmee 
schendingen van 
die VN-beginselen 
of OESO-
richtsnoeren 
kunnen worden 
aangepakt (%) 

18,1% 

16% 
14,0% 
(2022 
pro 

forma) 

De indicator 
vertegenwoordigt het 
aandeel van beleggingen in 
bedrijven zonder een beleid 
van toezicht op de naleving 
van de UNGC-principes of 
de OESO-richtlijnen voor 
multinationale 
ondernemingen of 
klachtenbehandelingsmecha
nismen om schendingen van 
de UNGC-principes of de 
OESO-richtlijnen voor 
multinationale 
ondernemingen aan te 
pakken. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten 

2023 
Effecten 

2022 Toelichting20 
Genomen maatregelen en voor 
de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en 
vastgestelde streefdoelen 

12. Niet-
gecorrigeerde 
loonkloof tussen 
mannen en vrouwen 

Gemiddelde niet-
gecorrigeerde 
loonkloof tussen 
mannen en 
vrouwen bij 
ondernemingen 
waarin is belegd 
(%) 

5,6% 

13,3% 
4,2% 
(2022 
pro 

forma) 

De indicator 
vertegenwoordigt het 
ongecorrigeerde gemiddelde 
salarisverschil tussen 
mannen en vrouwen van de 
bedrijven waarin wordt 
belegd. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 

dialoog over 
governancepraktijken.  
 
Om deze redenen: 

(a) kan Eurizon 
escalatieprocessen in 
gang zetten bij 
emittenten die 
gekenmerkt worden 
door een hogere 
blootstelling aan ESG-
risico's; 

(b) bevordert Eurizon de 
toepassing van goede 
bestuurspraktijken 
door bedrijven waarin 
wordt belegd, waarbij 
wordt gecontroleerd of 
er geen geschillen zijn 
met betrekking tot de 
Global Compact-
beginselen inzake 
vrijheid van vereniging 
(nr. 3), 
corruptiebestrijding 
(nr. 10) en 
discriminatie in arbeid 
en beroep (nr. 6) 

(c) bevorderen van de 
dialoog met de 
bedrijven waarin wordt 
belegd en stimuleert 
de ontwikkeling van 
beleid en praktijken 
gericht op effectief 
beheer van het 
menselijk kapitaal, 
door onder andere 
gelijke betaling en 
behandeling van 
mannen en vrouwen 
op alle niveaus te 
stimuleren. Deze 
aspecten worden ook 
weerspiegeld in de 
uitoefening van het 
stemrecht. 

Voortgang: Eurizon Capital SGR 
heeft zich vanaf november 2023 
aangesloten bij het initiatief voor 
collectief engagement, gepromoot 
door UN PRI, gericht op het 
bevorderen van beste praktijken 
met betrekking tot mensenrechten, 
maatschappij, gemeenschappen 
en werknemers, in het bijzonder bij 
bedrijven in de metaal-, mijnbouw- 
en hernieuwbare-energiesector.. 
Rentmeesterschap - Uitoefening 
van stemrechten: 
Eurizon Capital SGR steunde in 
2023 13 voorstellen met 
betrekking tot de zogeheten 
"loonongelijkheid" en stemde 
tegen de voorzitter van het 
benoemingscomité of bestuurders 
van 146 ondernemingen bij gebrek 
aan diversiteit in de raad van 
bestuur.  
Bovendien vereisen de 
stemrichtlijnen van Eurizon Capital 
SGR, in overeenstemming met de 
Italiaanse Corporate Governance 
Code en de beginselen van het 
International Corporate 
Governance Network (ICGN), dat 
ten minste 33% van de 
bestuurders wordt benoemd uit het 
minst vertegenwoordigde 

13. Genderdiversiteit 
raad van bestuur 

Gemiddelde 
verhouding tussen 
aantal vrouwelijke 
en mannelijke 
leden in de raad 
van bestuur van 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
uitgedrukt als 
percentage van 
alle leden in de 
raad van bestuur 
(%) 

15,5% 

34,8% 
11,2% 
(2022 
pro 

forma) 

Deze indicator geeft de 
gemiddelde verhouding weer 
tussen het aantal vrouwelijke 
en mannelijke bestuursleden 
in hun 
dochterondernemingen, 
uitgedrukt als percentage 
van alle bestuursleden. 
Dekking: Significant 
De gerapporteerde gegevens 
worden beïnvloed door de 
grotere dekking van de 
indicator. 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten 

2023 
Effecten 

2022 Toelichting20 
Genomen maatregelen en voor 
de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en 
vastgestelde streefdoelen 

geslacht. Eurizon Capital SGR 
stemt tegen kandidaten die 
worden voorgedragen voor 
verkiezing of verlenging van 
aanstelling als hun benoeming 
ertoe zou leiden dat de drempel 
van genderdiversiteit lager wordt 
dan 33% en stemt tegen de 
verlenging van aanstelling van de 
Voorzitter van het 
Benoemingscomité als minder dan 
33% van de leden van de 
bestuurders tot het minder 
vertegenwoordigde geslacht 
behoren. 
Tijdens de referentieperiode 
hebben Eurizon Capital SGR, 
Eurizon Capital S.A. en Epsilon 
SGR bijgedragen aan de 
benoeming van onafhankelijke 
bestuurders en externe 
accountants van geselecteerde 
Italiaanse beursgenoteerde 
ondernemingen die het principe 
van genderdiversiteit bevorderen. 
Doelstellingen voor de volgende 
periode: 
Eurizon zet zich in om haar 
Duurzaamheids- en 
Betrokkenheidsbeleid verder te 
ontwikkelen, met als doel de 
consistentie van de gebruikte 
methodologieën te beoordelen met 
betrekking tot ontwikkelingen in de 
beste praktijken die nationaal en 
internationaal zijn ontwikkeld. 
Tot slot zal Eurizon, wat betreft de 
rentmeesterschapsactiviteiten, 
verdere collectieve initiatieven 
blijven volgen om verdere 
potentiële nalevingstoezeggingen 
te evalueren en de dialoog met 
uitgevende instellingen te 
bevorderen. 

14. Blootstelling aan 
controversiële 
wapens 
(antipersoneelsmijne
n, clustermunitie, 
chemische wapens 
en biologische 
wapens) 

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen 
die zijn betrokken 
bij de productie of 
verkoop van 
controversiële 
wapens (%) 

0,0222% 

0,0133% 
0,01% 
(2022 
pro 

forma) 

Deze indicator geeft het 
aandeel weer van 
beleggingen in bedrijven die 
betrokken zijn bij de 
productie of verkoop van 
controversiële wapens.  
Dekking: Significant 

Genomen maatregelen: 
Uitsluiting/beperking: In 
overeenstemming met 
internationale verdragen en 
Italiaanse nationale regelgeving23, 
voorziet Eurizon in 
uitsluiting/beperking van 
beleggingen in emittenten die 
gekenmerkt worden door een 
duidelijke directe betrokkenheid bij 
de productie van onconventionele 
wapens (antipersoneelsmijnen; 
clusterbommen; kernwapens; 
verarmd uranium; biologische 
wapens; chemische wapens; 
onzichtbare fragmentatiewapens; 
verblindende lasers; 
brandgevaarlijke wapens; witte 
fosfor)  
Daarnaast heeft Eurizon voor het 
jaar 2024 het thema van respect 
voor mensenrechten en het 
bestrijden van de productie van 
onconventionele wapens gekozen 
tot een van de prioritaire thema's 
voor engagementactiviteiten met 
bedrijven waarin wordt belegd. 

 
22 Deze posities zijn het gevolg van beleggingen in (i) Fund House-fondsen van derden en/of (ii) producten met een 
beperkte tracking error waarvoor de maximaal toegestane directe belegging gelijk is aan het gewicht van de emittent in de 
benchmark. 
23 Wet nr. 220/2021. 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

Indicator ongunstige effecten op 
duurzaamheid Parameter Effecten 

2023 
Effecten 

2022 Toelichting20 
Genomen maatregelen en voor 
de volgende referentieperiode 

geplande maatregelen en 
vastgestelde streefdoelen 

Rentmeesterschap - 
Engagement 
Eurizon behoudt zich het recht 
voor om een dialoog aan te gaan 
met emittenten om de naleving te 
onderzoeken van internationale 
verdragen en nationale wetgeving 
en te controleren of ze niet 
rechtstreeks betrokken zijn bij de 
productie van onconventionele 
wapens. Op basis van de 
verkregen informatie beoordeelt 
Eurizon de mogelijkheid om 
verdere escalatieprocessen te 
activeren, met inbegrip van 
verkoop. 
Doelstellingen voor de volgende 
periode: 
Eurizon zet zich ook in om haar 
duurzaamheidsbeleid voortdurend 
te bij te stellen, in 
overeenstemming met de 
ontwikkeling van regelgeving en 
nationale en internationale beste 
praktijken.  
Tot slot zal Eurizon, wat betreft de 
rentmeesterschapsactiviteiten, 
verdere collectieve initiatieven 
blijven volgen om verdere 
potentiële nalevingstoezeggingen 
te evalueren en de dialoog met 
uitgevende instellingen te 
bevorderen. 
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Indicatoren voor beleggingen in overheden en supranationale instellingen  

Indicator ongunstige 
effecten op 

duurzaamheid 
Parameter 

Effecten 
jaar  
2023 

Effecten 
jaar  
2022 

Toelichting 
Genomen maatregelen en voor de volgende 
referentieperiode geplande maatregelen en 

vastgestelde streefdoelen 

Ecologisch 15. BKG-
intensiteit 

BKG-intensiteit 
landen waarin is 
belegd (ton 
kooldioxide 
'CO2'-equivalent 
per miljoen euro 
bruto 
binnenlands 
product ('bbp'), 
uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde) 

159 

 
306,1 

311 (2022 
pro forma) 

 

De indicator 
vertegenwoordigt 
de 
broeikasgasintens
iteit van de 
deelnemende 
landen.  
Dekking: 
Prevalent 

Genomen maatregelen: 
Integratie overheidsemittenten: Eurizon hanteert 
voor specifieke producten een selectieproces voor 
overheidsemittenten waarbij gebruik wordt gemaakt 
van de indicatoren uit het "Sustainable Development 
Report" (dat de bijdrage van elk land aan de 
Sustainable Development Goals van de Verenigde 
Naties beoordeelt) en de indicatoren voor de 
ongunstige effecten voor overheidsemittenten (BKG-
intensiteit en landen die profiteren van investeringen 
die onderhevig zijn aan schending van sociale 
normen). 
ESG-overheidsscore Eurizon 
Eurizon heeft, als extra informatie voor de beheerder, 
een eigen score ontwikkeld voor overheidsemittenten, 
genaamd "Eurizon ESG Score". Deze score voorziet 
in de weging van twee componenten: (i) de 
beoordeling van de ecologische, sociale en 
governance-impact van individuele landen en (ii) de 
inschatting van de ontwikkeling van de ecologische, 
sociale en governance-impact van 
overheidsemittenten over een tijdshorizon van ten 
minste 5 jaar, om de ontwikkeling van hun beleid met 
betrekking tot het beheer van ESG-risico's en -kansen 
te analyseren. 
Doelstellingen voor de volgende periode: 
Eurizon zet zich ook in om haar duurzaamheidsbeleid 
voortdurend te bij te stellen, in overeenstemming met 
de ontwikkeling van regelgeving en nationale en 
internationale beste praktijken.  

Sociaal 

16. Landen 
waarin is 
belegd met 
schendingen 
van sociale 
rechten 

Aantal landen 
waarin wordt 
belegd die 
onderhevig zijn 
aan sociale 
schendingen 
(absoluut aantal 
en relatief aantal 
gedeeld door alle 
landen waarin 
wordt belegd), 
zoals bedoeld in 
internationale 
verdragen en 
conventies, 
principes van de 
Verenigde Naties 
en, indien van 
toepassing, 
nationale 
wetgeving 
(absolute en 
relatieve waarde 
in %) 

8 
0,07% 

 
10 

0,6% 
N.v.t. 

(2022 pro 
forma) 

De indicator 
vertegenwoordigt 
het aantal 
deelnemende 
landen dat te 
maken heeft met 
sociale 
schendingen 
(absoluut aantal 
en relatief aantal 
gedeeld door alle 
deelnemende 
landen), zoals 
aangegeven in 
internationale 
verdragen en 
conventies, 
principes van de 
Verenigde Naties 
en, waar van 
toepassing, 
nationale 
wetgeving.  
Dekking: 
Prevalent 
Een pro forma-
berekening voor 
2022 was niet 
mogelijk door het 
ontbreken van de 
onderliggende 
statistieken die in 
2023 werden 
gebruikt. 

 

Indicatoren voor beleggingen in vastgoedactiva 

Indicator ongunstige 
effecten op 

duurzaamheid 
Parameter 

Effecten 
jaar  
2023 

Effecten 
jaar  
2022 

Toelichting 
Genomen maatregelen en voor de volgende 
referentieperiode geplande maatregelen en 

vastgestelde streefdoelen 

Fossiele 
brandstoffe
n 

17. 
Blootstelling 
aan fossiele 
brandstoffen 
via 
vastgoedacti
va 

Aandeel 
beleggingen in 
vastgoedactiva 
die een rol spelen 
bij het winnen, 
opslaan, 
vervoeren of 
produceren van 
fossiele 
brandstoffen 

Niet van 
toepassin

g 

Niet van 
toepassing 

Niet van 
toepassing 

Niet van toepassing, gezien het type activa dat door 
Eurizon wordt beheerd. 

Energie-
efficiëntie 

18. 
Blootstelling 
aan energie-
inefficiënte 
vastgoedacti
va 

Aandeel 
beleggingen in 
energie-
inefficiënte 
vastgoedactiva 

Niet van 
toepassin

g 

Niet van 
toepassing 

Niet van 
toepassing 
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Aanvullende klimaat- en andere milieu-indicatoren 

Indicator ongunstige 
effecten op 

duurzaamheid 
Parameter 

Effecten 
jaar  
2023 

Effecten 
jaar  
2022 

Toelichting 
Genomen maatregelen en voor de volgende 
referentieperiode geplande maatregelen en 

vastgestelde streefdoelen 

Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

KLIMAAT- EN ANDERE MILIEU-INDICATOREN 

Emissies 

2. Emissies 
van 
luchtverontre
inigende 
stoffen 

Luchtverontreinig
ende stoffen-
equivalent (in 
ton) per miljoen 
EUR aan 
beleggingen 
(uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde) 

0,1 
0,8 

0,3 (2022 
pro forma) 

Deze ratio 
vertegenwoor
digt de som 
van de tonnen 
luchtvervuiling
sequivalent 
van de 
betrokken 
bedrijven, 
gewogen door 
de waarde van 
hun 
beleggingen, 
uitgedrukt per 
miljoen euro 
belegd. 
Dekking: 
Significant 

Genomen maatregelen: 
„Net Zero Asset Managers Initiative" (NZAMI): Eurizon 
Capital SGR houdt zich aan het NZAMI-initiatief dat, in lijn 
met de verplichtingen van de landen die de 
Overeenkomst van Parijs hebben ondertekend, streeft 
naar een nul-uitstoot van broeikasgassen tegen 2050 
voor de begrenzing van de activa die onder het initiatief 
zijn vastgesteld.  
In februari 2023 publiceerde Eurizon Capital SGR het 
"Net Zero Progress Report" waarin de voortgang wordt 
uiteengezet die de divisie heeft geboekt ten opzichte van 
de doelstellingen die in november 2022 werden 
meegedeeld. 
Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon Capital SGR 
heeft zich vanaf november 2023 aangesloten bij het 
collectieve engagementsinitiatief "Climate Action 100+", 
dat de vermindering van de uitstoot van broeikasgassen 
bevordert overeenkomstig het Akkoord van Parijs door 
zichzelf te vergelijken met de 170 grootste uitstoters van 
broeikasgassen ter wereld. 
Uitsluitingen/beperkingen: Eurizon voorziet in 
uitsluiting/beperking van beleggingen in uitgevende 
instellingen die: (i) ten minste (a) 25% van hun omzet 
halen uit mijnbouw- en energieopwekkingsactiviteiten 
gerelateerd aan thermische kolen (b) 10% van hun omzet 
halen uit olie- & gaswinning door de exploitatie van 
teerzanden en (ii) gekenmerkt worden door een bijzonder 
kritische milieukwesties, zoals blijkt uit de laagste ESG-
rating (gelijk aan "CCC" toegekend door de 
gespecialiseerde informatieverstrekker "MSCI ESG 
Research") in het aandelen- en 
obligatiebeleggingsuniversum. 
Doelstellingen voor de volgende periode: 
Eurizon verbindt zich ertoe de doelstellingen in verband 
met het NZAMI-initiatief ten minste om de vijf jaar te 
herzien om geleidelijk de activa uit te breiden binnen de 
begrenzing van het initiatief, in overeenstemming met de 
methodologische ontwikkelingen die van tijd tot tijd 
beschikbaar zijn. 
Eurizon zet zich in om haar duurzaamheids- en 
engagementbeleid voortdurend te bij te stellen, in 
overeenstemming met de ontwikkeling van regelgeving 
en nationale en internationale beste praktijken. 

4. 
Beleggingen 
in 
ondernemin
gen zonder 
initiatieven 
voor 
koolstofemis
siereductie 

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen 
zonder 
initiatieven voor 
koolstofemissiere
ductie die 
aansluiting bij de 
Overeenkomst 
van Parijs 
beogen 

12,8% N.v.t. 

Het 
verhoudingsg
etal geeft het 
aandeel weer 
van 
beleggingen in 
bedrijven 
waarin wordt 
belegd die 
geen 
initiatieven 
ontplooien om 
de 
koolstofuitstoo
t te 
verminderen 
met als doel te 
voldoen aan 
het Akkoord 
van Parijs 
Dekking: 
Significant 
Eerste 
rapportage 
voor deze 
indicator 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

INDICATOREN VOOR SOCIALE THEMA’S EN ARBEIDSOMSTANDIGHEDEN, EERBIEDIGING VAN DE MENSENRECHTEN, EN BESTRIJDING 
VAN CORRUPTIE EN OMKOPING 

Indicatoren 
voor 
sociale 
thema's en 
arbeidsom
standighed
en 

2. 
Ongevallenfr
equentie 

Ongevallenfreque
ntie bij 
ondernemingen 
waarin is belegd 
(uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde) 

23,76 
4,15 

8,6 (2022 
pro forma) 

Deze ratio 
vertegenwoor
digt het 
percentage 
ongevallen in 
bedrijven 
waarin wordt 
belegd, 
gewogen naar 
de waarde 
van de 
beleggingen in 
dergelijke 
bedrijven. 
Dekking: 
Significant 
De 
gerapporteerd
e gegevens 
worden 
beïnvloed 
door de 
grotere 
dekking van 
de indicator. 

Genomen maatregelen: 
Rentmeesterschap - Engagement  
Eurizon Capital SGR ondersteunt initiatieven voor de 
invoering door deelnemende emittenten van 
werknemergerichte praktijken. 
Stewardship – Esercizio del diritto di voto 
Eurizon Capital SGR steunde in 2023 32 voorstellen met 
betrekking tot zogeheten 'Mensen- en arbeidsrechten' op 
een totaal van 191 gestemde sociale voorstellen door 
aandeelhouders. 
Eurizon Capital SGR steunde in 2023 32 voorstellen met 
betrekking tot zogeheten 'Mensen- en arbeidsrechten' 

Mensenrec
hten 

14. Aantal 
geconstateer
de gevallen 
van ernstige 
mensenrecht
enprobleme
n en -
schendingen 

Aantal ernstige 
mensenrechtenpr
oblemen en -
schendingen die 
verband houden 
met de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
op basis van een 
gewogen 
gemiddelde 

0,0 N.v.t. 

Deze ratio 
vertegenwoor
digt het aantal 
gevallen van 
ernstige 
mensenrechte
nkwesties en 
incidenten 
gerelateerd 
aan bedrijven 
waarin wordt 
belegd op 
basis van 
gewogen 
gemiddelden. 
Dekking: 
Significant 
Eerste 
rapportage 
voor deze 
indicator 
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Aanvullende klimaat- en andere milieugerelateerde indicatoren 

Indicator ongunstige 
effecten op 

duurzaamheid 
Parameter 

Effecten 
jaar  
2023 

Effecten 
jaar  
2022 

Toelichting 
Genomen maatregelen en voor de volgende 
referentieperiode geplande maatregelen en 

vastgestelde streefdoelen 

Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

KLIMAAT- EN ANDERE MILIEU-INDICATOREN 

Emissies 

2. 
Emissies 
van 
luchtveront
reinigende 
stoffen 

Luchtverontreinig
ende stoffen-
equivalent (in 
ton) per miljoen 
EUR aan 
beleggingen 
(uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde) 

0,0 
1 

0,0 (2022 
pro forma) 

Deze ratio 
vertegenwoor
digt de som 
van de tonnen 
luchtvervuiling
sequivalent 
van de 
betrokken 
bedrijven, 
gewogen door 
de waarde van 
hun 
beleggingen, 
uitgedrukt per 
miljoen euro 
belegd. 
Dekking: 
Residual 

Genomen maatregelen: 
„Net Zero Asset Managers Initiative" (NZAMI): Eurizon 
Capital SGR houdt zich aan het NZAMI-initiatief dat, in lijn 
met de verplichtingen van de landen die de 
Overeenkomst van Parijs hebben ondertekend, streeft 
naar een nul-uitstoot van broeikasgassen tegen 2050 
voor de begrenzing van de activa die onder het initiatief 
zijn vastgesteld.  
In februari 2023 publiceerde Eurizon Capital SGR het 
"Net Zero Progress Report" waarin de voortgang wordt 
uiteengezet die de divisie heeft geboekt ten opzichte van 
de doelstellingen die in november 2022 werden 
meegedeeld. 
Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon Capital SGR 
heeft zich vanaf november 2023 aangesloten bij het 
collectieve engagementsinitiatief "Climate Action 100+", 
dat de vermindering van de uitstoot van broeikasgassen 
bevordert overeenkomstig het Akkoord van Parijs door 
zichzelf te vergelijken met de 170 grootste uitstoters van 
broeikasgassen ter wereld. 
Uitsluitingen/beperkingen: Eurizon voorziet in 
uitsluiting/beperking van beleggingen in uitgevende 
instellingen die: (i) ten minste (a) 25% van hun omzet 
halen uit mijnbouw- en energieopwekkingsactiviteiten 
gerelateerd aan thermische kolen (b) 10% van hun omzet 
halen uit olie- & gaswinning door de exploitatie van 
teerzanden en (ii) gekenmerkt worden door een bijzonder 
kritische milieukwesties, zoals blijkt uit de laagste ESG-
rating (gelijk aan "CCC" toegekend door de 
gespecialiseerde informatieverstrekker "MSCI ESG 
Research") in het aandelen- en 
obligatiebeleggingsuniversum. 
Doelstellingen voor de volgende periode: 
Eurizon verbindt zich ertoe de doelstellingen in verband 
met het NZAMI-initiatief ten minste om de vijf jaar te 
herzien om geleidelijk de activa uit te breiden binnen de 
begrenzing van het initiatief, in overeenstemming met de 
methodologische ontwikkelingen die van tijd tot tijd 
beschikbaar zijn. 
Eurizon zet zich in om haar duurzaamheids- en 
engagementbeleid voortdurend te bij te stellen, in 
overeenstemming met de ontwikkeling van regelgeving 
en nationale en internationale beste praktijken. 

4. 
Belegginge
n in 
ondernemi
ngen 
zonder 
initiatieven 
voor 
koolstofemi
ssiereducti
e 

Aandeel 
beleggingen in 
ondernemingen 
zonder 
initiatieven voor 
koolstofemissiere
ductie die 
aansluiting bij de 
Overeenkomst 
van Parijs 
beogen 

1,6% NVT 

Het 
verhoudingsg
etal geeft het 
aandeel weer 
van 
beleggingen in 
bedrijven 
waarin wordt 
belegd die 
geen 
initiatieven 
ontplooien om 
de 
koolstofuitstoo
t te 
verminderen 
met als doel te 
voldoen aan 
het Akkoord 
van Parijs 
Dekking: 
Residual 
Eerste 
rapportage 
voor deze 
indicator 
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Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd 

INDICATOREN VOOR SOCIALE THEMA’S EN ARBEIDSOMSTANDIGHEDEN, EERBIEDIGING VAN DE MENSENRECHTEN, EN BESTRIJDING 
VAN CORRUPTIE EN OMKOPING 

Indicatoren 
voor sociale 
thema's en 
arbeidsomst
andigheden 

2. 
Ongevallen
frequentie 

Ongevallenfreque
ntie bij 
ondernemingen 
waarin is belegd 
(uitgedrukt als 
gewogen 
gemiddelde) 

0,0 
4.04 

0,0 (2022 
pro forma) 

Deze ratio 
vertegenwoor
digt het 
percentage 
ongevallen in 
bedrijven 
waarin wordt 
belegd, 
gewogen naar 
de waarde 
van de 
beleggingen in 
dergelijke 
bedrijven. 
Dekking: 
Residual 
De 
gerapporteerd
e gegevens 
worden 
beïnvloed 
door de 
grotere 
dekking van 
de indicator. 

Genomen maatregelen: 
Rentmeesterschap - Engagement  
Eurizon Capital SGR ondersteunt initiatieven voor de 
invoering door deelnemende emittenten van 
werknemergerichte praktijken. 
Rentmeesterschap - Uitoefening van stemrechten 
Eurizon Capital SGR steunde in 2023 32 voorstellen met 
betrekking tot zogeheten 'Mensen- en arbeidsrechten' 

Mensenrecht
en 

14. Aantal 
geconstate
erde 
gevallen 
van 
ernstige 
mensenrec
htenproble
men en -
schending
en 

Aantal ernstige 
mensenrechtenpr
oblemen en -
schendingen die 
verband houden 
met de 
ondernemingen 
waarin is belegd, 
op basis van een 
gewogen 
gemiddelde 

0,0 N.v.t. 

Deze ratio 
vertegenwoor
digt het aantal 
gevallen van 
ernstige 
mensenrechte
nkwesties en 
incidenten 
gerelateerd 
aan bedrijven 
waarin wordt 
belegd op 
basis van 
gewogen 
gemiddelden. 
Dekking: 
Residual 
Eerste 
rapportage 
voor deze 
indicator 
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Belangrijke informatie 
 
Dit document mag niet worden gereproduceerd, herverdeeld, direct of indirect, aan derden of 
gepubliceerd, geheel of gedeeltelijk, om welke reden dan ook, zonder de uitdrukkelijke schriftelijke 
toestemming van Eurizon Capital SGR S.p.A. die geen verantwoordelijkheid aanvaardt voor persoonlijk 
of professioneel gebruik van de informatie die het bevat. De hierin opgenomen standpunten, 
voorspellingen of ramingen zijn uitsluitend gebaseerd op de datum van opstelling en er is geen garantie 
dat de resultaten of enige andere toekomstige gebeurtenis consistent zullen zijn met de hierin 
opgenomen standpunten, voorspellingen of ramingen. De informatie in dit document is gebaseerd op 
bronnen die betrouwbaar en te goeder trouw worden geacht. Eurizon Capital SGR S.p.A. en haar 
dochterondernemingen geven echter geen enkele expliciete of impliciete garantie met betrekking tot de 
nauwkeurigheid, volledigheid en juistheid van dergelijke informatie. Eurizon Capital SGR S.p.A., haar 
dochterondernemingen, haar bestuurders, vertegenwoordigers of werknemers zijn niet aansprakelijk 
voor enige schade (zelfs indirect) die voortvloeit uit het vertrouwen op de informatie in dit document en is 
niet aansprakelijk voor eventuele fouten en/of weglatingen in deze informatie. Alle informatie in dit 
document kan na de datum van opstelling worden gewijzigd of bijgewerkt, zonder dat Eurizon Capital 
SGR S.p.A. verplicht is dergelijke wijzigingen of bijwerkingen mee te delen aan degenen aan wie 
dergelijke informatie eerder is verstrekt. Niets in dit document is bedoeld als beleggingsonderzoek of als 
marketingmededeling, of als een impliciete of expliciete aanbeveling of suggestie met betrekking tot een 
beleggingsstrategie ten aanzien van de betrokken financiële instrumenten of de emittenten van financiële 
instrumenten, of een verzoek of aanbod, of beleggings-, juridisch, fiscaal of ander advies. 
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