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ERKLÄRUNG ZU DEN WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN NACHHALTIGKEITSAUSWIRKUNGEN 

FINANZMARKTTEILNEHMER/ FINANZBERATER:  LEI-NUMMER:  

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 

1. ZUSAMMENFASSUNG 
Eurizon Capital SGR S.p.A. (LEI-Nummer: 549300JNH2DV17Z80F28, nachstehend „Eurizon Capital 
SGR“, „SGR“ oder die „Gesellschaft“) berücksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer In-
vestitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. 
Bei der vorliegenden Erklärung (nachstehend auch die „Erklärung“) handelt es sich um die konsolidierte 
Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren von der Eurizon 
Capital SGR und ihren Tochtergesellschaften, namentlich folgenden zur Vermögensverwaltungssparte 
gehörenden Gesellschaften: 
 

JURISTISCHE PERSON LEI-NUMMER FIRMENSITZ FINANZMARKTTEIL-
NEHMER FINANZBERATER 

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 Italien   

Epsilon SGR S.p.A. 549300HXZ6TEM6LDG325 Italien   

Eurizon Capital Real Asset 
SGR S.p.A. 81560081EB02F8095508 Italien   

Eurizon Capital S.A. 549300Y5CH882WUHEV92 Luxemburg   

Eurizon Asset Management 
Slovakia, Správ. Spol., a. 31570020000000002796 Slowakei   

Eurizon Asset Management 
Hungary, Ltd. 529900BUTOYN9W7Y6103 Ungarn   

Eurizon Asset Management 
Croatia D.O.O. 549300DU2TJ72XCUUN84 Kroatien   

Diese Erklärung bezieht sich auf den Referenzzeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023. 
Die treuhänderische Verpflichtung gegenüber Kunden und Anlegern und, allgemeiner, gegenüber ande-
ren Stakeholdern erfordert einen effektiven Umgang mit Nachhaltigkeitsthemen, insbesondere in Bezug 
auf die Renditen der Finanzprodukte und die Emittenten, in die Eurizon das von ihr verwaltete Vermögen 
investiert. Tatsächlich sind die Unternehmen des Geschäftsbereichs Vermögensverwaltung der Meinung, 
dass Emittenten, die hohe Standards in Bezug auf Soziales, Umwelt und Unternehmensführung umset-
zen, langfristig eine nachhaltige Performance erzielen können.  
Die Verpflichtung von Eurizon beinhaltet die Einführung und Anwendung spezifischer Kriterien für die 
Auswahl und Überwachung von Emittenten, die Faktoren in Bezug auf Umwelt, Soziales (die „ESG-Fak-
toren“) sowie die Grundsätze nachhaltigen und verantwortungsvollen Investierens (die „SRI“) berücksich-
tigen, neben der Finanzanalyse der Risiko/Rendite-Profile. Die Kontrollen sind auf die Größe, die Art und 
den Umfang der von den einzelnen Unternehmen ausgeübten Tätigkeiten sowie die Merkmale, Ziele und 
Anlagegrenzen der einzelnen Finanzprodukte, die den Kunden zur Verfügung gestellt werden, zuge-
schnitten und zielen darüber hinaus auf Folgendes ab: (i) zu verhindern, dass die ESG-Bedingungen (in 
Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) tatsächlich oder potenziell erhebliche nachtei-
lige Auswirkungen auf den Wert der Anlagen haben, auch in Abhängigkeit von der Art der spezifischen 
Tätigkeitsbereiche und (ii) die Fähigkeit der Emittenten zu nutzen, um von nachhaltigen Wachstumschan-
cen gemessen an der Umsatzgenerierung zu profitieren.  
Eurizon legt Wert auf eine aktive Zusammenarbeit mit den Unternehmen, in die es investiert, um so (i) 
Verhaltensweisen zu fördern, die Nachhaltigkeitsaspekte von Investitionen und hohe Unternehmensfüh-
rungs-Standards bei den Emittenten, in die investiert wird, begünstigen, und (ii) den Wert der Anlagen in 
wirtschaftlicher und finanzieller Hinsicht zu erhöhen. 
In Anbetracht der Tatsache, dass einige Bereiche bei der Förderung höherer Standards für eine nach-
haltige Entwicklung hinterherhinken und dass manche Branchen aus strukturellen Gründen mehr Risiken 
ausgesetzt sind und weniger Möglichkeiten für ein nachhaltiges Wachstum nutzen können, ist Eurizon 
der Ansicht, dass bei den Bewertungen der geografische und/oder sektorbezogene Kontext und die Fä-
higkeit der Unternehmen, Strategien für eine nachhaltige Entwicklung umzusetzen, einen Prozess der 
Umstellung ihres Geschäftsmodells einzuleiten oder Entwicklungschancen zu ergreifen, bei der Beurtei-
lung berücksichtigt werden müssen. Zahlreiche Investitionen für Finanzprodukte sind wahrscheinlich in 
der Lage, positive Auswirkungen auf die Unternehmen, in die investiert wird, und deren Stakeholder, zu 
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erzeugen. Die von den Eurizon-Produkten gehaltenen Vermögenswerte können jedoch nachteilige Aus-
wirkungen auf die Umwelt oder auf Menschen haben (sogenannte „wichtigste nachteilige Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von Investitionen“). 
 
Angesichts der großen Bandbreite an Aktivitäten, geografischen Gebieten und Sektoren, in die die Un-
ternehmen des Geschäftsbereichs Vermögensverwaltung im Auftrag der jeweils von ihnen verwalteten 
Produkte investieren, sind die potenziellen nachteiligen Auswirkungen, die sich aus den Investitionen 
ergeben, nicht homogen. Eurizon ist jedoch der Ansicht, dass eine angemessene Überwachung des En-
gagements in sozialen und ökologischen Fragen notwendig ist, um mögliche nachteilige Auswirkungen 
seiner Investitionen zu mindern. Die Belastung der Unternehmen, in die investiert wird, mit Nachhaltig-
keitsrisiken kann neben Reputations- und ethischen Risiken direkte oder indirekte Auswirkungen auf die 
finanzielle Performance der Anlagen verursachen. Deshalb misst Eurizon (i) der Achtung der Menschen-
rechte und dem Kampf gegen die Produktion unkonventioneller Waffen, (ii) dem Engagement in Umwelt-
fragen, unter anderem Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, Eindämmung des Verlusts der Bio-
diversität und Kampf gegen Entwaldung und (iii) kritischen Themen in Bezug auf Unternehmensführung 
Bedeutung bei.  
Eurizon setzt sich deshalb aktiv dafür ein, die nachteiligen Auswirkungen von Investitionen durch die 
Umsetzung spezifischer Strategien zu mindern, die Folgendes vorsehen: (i) das negative Screening von 
Emittenten, mit dem Ziel, die Risiken durch das Engagement in Unternehmen mit Geschäftstätigkeit in 
Sektoren einzudämmen, die als nicht verantwortlich eingestuft werden (darunter die Sektoren fossile 
Brennstoffe und unkonventionelle Waffen), (ii) die positive Einbindung von ESG-Faktoren bei der Ana-
lyse, Auswahl und Zusammensetzung der Finanzportfolios und (iii) die Mitwirkung bei Unternehmen, in 
die investiert wird, sowie die Auswahl nachhaltiger Investitionen in Übereinstimmung mit Verordnung 
(EU) 2019/2088 („SFRD-Verordnung“) und (iii) die Mitwirkung bei den Unternehmen, in die investiert wird, 
durch die Ausübung von Stimmrechten und, wenn dies als relevant eingestuft wird, Engagement-Aktivi-
täten, die sich insbesondere auf ökologische und soziale Themen konzentrieren. Darüber hinaus sieht 
Eurizon zum Schutz seiner Anleger und Stakeholder spezifische Mechanismen (i) zur Schaffung von 
Transparenz in Bezug auf den Ansatz zur Nachhaltigkeit von Investitionen sowie (ii) zum Risikomanage-
ment vor, um bewusste Entscheidungen über Anlagen des verwalteten Vermögens zu überwachen. 
Für die Zwecke dieser Erklärung berücksichtigt Eurizon ebenfalls abhängig von der Verfügbarkeit und 
Qualität der Daten die 16 Indikatoren, die die aktuellen Vorschriften1 zu den wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren enthalten, sowie 4 zusätzliche In-
dikatoren zu (a) Klima, insbesondere in Bezug auf (i) Emissionen von Luftschadstoffen und (ii) Investiti-
onen in Unternehmen, die keine Initiativen zur Reduzierung der CO2-Emissionen ergreifen, (b) soziale 
und Personalthemen, indem es (i) die Unfallquote in den Unternehmen, in die investiert wird, überwacht 
und dabei (ii) besonders auf die Zahl der ermittelten Fälle schwerer Probleme und Vorfälle im Bereich 
Menschenrechte achtet. 
Speziell im Hinblick auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren hat Eurizon spezielle Kontrollen für die Identifizierung, Analyse und Priorisierung der 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch die 
Identifizierung und Überwachung der Auswirkungen definiert. Dazu verwendet es Daten des Anbieters 
von Spezialinformationen MSCI ESG Research. Im besten Interesse seiner eigenen Finanzprodukte ver-
pflichtet sich Eurizon, (i) seine eigenen Nachhaltigkeitsrichtlinien weiterzuentwickeln, um die Eindäm-
mung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu begünstigen, unter an-
derem durch Umsetzung neuer negativer und/oder positiver Titelauswahlstrategien und (ii) seine Mitwir-
kung auf die Unternehmen, in die es investiert, zu konzentrieren, um diese zu einer Verbesserung ihrer 
Nachhaltigkeitspraktiken zu bewegen, und nur als letztes Mittel die Veräußerung der Investitionen zu 
erwägen. Eurizon ist sich ferner bewusst, dass die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Umwelt 
und Gesellschaft nur gemeinsam bewältigt werden können. Daher befolgt Eurizon international aner-
kannte Kodizes für verantwortliche Geschäftsführung und Standards. 
In Übereinstimmung mit den Bestimmungen zur Umsetzung der Vorschriften der SFDR-Verordnung 
wird die Erklärung auch (i) in Englisch, (ii) in den Amtssprachen der Mitgliedstaaten der Tochtergesell-
schaften und (iii) in weiteren Sprachen der Mitgliedstaaten, in denen die betreffenden Finanzprodukte 
vertrieben werden, zur Verfügung gestellt.

 
1 Die Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 präzisiert den Inhalt, die Methodik und die Darstellung der Informationen, die 
gemäß Artikel 4 der SFDR-Verordnung in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Unternehmensebene 
für die Nachhaltigkeitsindikatoren in Bezug auf (i) Klima und andere nachteilige Umweltauswirkungen und (ii) soziale und 
Arbeitnehmerbelange, Einhaltung der Menschenrechte, Bekämpfung von Korruption und Bestechung erforderlich sind. 
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2. BESCHREIBUNG DER WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN 
 

Dieser Abschnitt bietet eine Zusammenfassung der ökologischen und sozialen Indikatoren, die Eurizon in Übereinstimmung mit den geltenden Vor-
schriften für die Beurteilung der nachteiligen Auswirkungen von Investitionen berücksichtigt, die es für die verwalteten Vermögenswerte vornimmt2: 
  

 
2 Für 2022 wurden die Indikatoren unter Berücksichtigung der jeweiligen Engagements im Vergleich zu den Gesamtinvestitionen in der betreffenden Anlageklasse (Unterneh-
menspapiere oder staatliche Titel) berechnet. Um einen Vergleich der Daten von 2022 und 2023 zu ermöglichen, hat Eurizon 2022 anhand derselben Methode neu berechnet, 
die für das Jahr 2023 umgesetzt wurde („2022 pro-forma“). 
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Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

Indikator für nachteilige Nachhaltigkeitsauswir-
kungen Messgröße Auswirkungen 

2023 
Auswirkungen 

2022 Erläuterung3 Ergriffene und geplante Maßnahmen und Ziele für den nächs-
ten Referenzzeitraum 

KLIMA- UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN 

Treibhausgasemissio-
nen  1. THG-Emissionen 

Scope 1-THG-Emissio-
nen (Tonnen CO2-Äquiva-
lent) 

4.884.059 
16.576.166 /  
12.405.499 
(2022 pro-

forma) 

Dieser Indikator stellt die zu-
letzt mitgeteilten oder ge-
schätzten Scope 1-Treibhaus-
gasemissionen der teilnehmen-
den Emittenten dar. 

Dabei handelt es sich um 
Emissionen aus Quellen, die 
direkt von Unternehmen ver-
antwortet oder kontrolliert wer-
den. 

Abdeckung: Erheblich 

Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Ausschlüsse/Beschränkungen: Eurizon sieht den Ausschluss/die 
Beschränkung von Anlagen in Emittenten vor, die mindestens: (i) (a) 
25% der gesamten Umsatzerlöse aus Abbau- und Stromerzeugungs-
aktivitäten im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle erzielen, (b) 10% 
ihres Umsatzes durch Öl- & Gasaktivitäten durch die Teersandgewin-
nung erzielen und (ii) eine besonders hohe ökologische Kritikalität 
aufweisen, wie das besonders niedrige ESG-Nachhaltigkeitsrating 
(von „CCC“ des Anbieters von Spezialinformationen „MSCI ESG Re-
search“) im Anlageuniversum für Aktien und Anleihen belegt. 
Klimabilanz: Eurizon integriert für eine bestimmte Reihe von Pro-
dukten den CO2-Fußabdruck von Emittenten ein (Scope1- und 2 
THG-Emissionen im Verhältnis zum Umsatz), um Portfolios mit ei-
nem niedrigeren CO2-Fußabdruck als ihr Anlageuniversum aufzu-
bauen  
Impact Investing: Eurizon sieht für eine bestimmte Serie von Pro-
dukten vor, dass bei der Sorgfaltsprüfung von Investitionen in grünen, 
sozialen und Nachhaltigkeitsanleihen unter anderem Beurteilungen 
des Anteils des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer 
Energien des Emittenten berücksichtigt wird. Der Due-Diligence-Pro-
zess stimmt mit den Green Bond Principles (GBP), den Social Bond 
Principles (SBP) und den Sustainability Bond Guidelines (SBG) über-
ein, die von der International Capital Market Association (ICMA) bzw. 
dem EU Green Bond Standard (GBS) definiert wurden. 
Stewardship - Mitwirkung: Eurizon fördert den Dialog mit Emitten-
ten, die in Bezug auf den Klimaschutz weniger fortgeschritten und in 
weniger umweltfreundlichen Sektoren tätig sind.  
Emittenten mit Engagements in den Sektoren Kraftwerkskohle und 
Ölsande, die unterhalb der Ausschlussgrenzen liegen, unterliegen 
besonderen Engagementverfahren, die zu Einschränkungen 
und/oder Ausschlüssen aus dem Anlageuniversum des verwalteten 

Scope 2-THG-Emissio-
nen (Tonnen CO2-Äquiva-
lent) 

1.267.316 
3.012.491 / 

1.212.225 (2022 
pro-forma) 

Dieser Indikator stellt die zu-
letzt mitgeteilten oder ge-
schätzten Scope 2-Treibhaus-
gasemissionen der teilnehmen-
den Emittenten dar. Diese 
Emissionen werden durch die 
Erzeugung des Stroms verur-
sacht, der von den Unterneh-
men bezogen wird. 

Abdeckung: Erheblich 

Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

 

 
3 Bereiche für die Wesentlichkeit der Abdeckung: die Abdeckung für jeden Bereich wird im Verhältnis zum Engagement in Anlageklassen berechnet, die für die spezielle 
Messgröße relevant sind. Direkte und indirekte Investitionen in Unternehmensanleihen und Aktien für PAIs 1-14 in Tabelle 1 und für PAIs in Tabellen 2 und 3, direkte und 
indirekte Investitionen in Anleihen staatlicher Emittenten für PAIs 15-16. Die Abdeckungsintervalle werden anhand folgender Kriterien definiert: (i) Sehr hoch: Prozentsatz der 
Datenverfügbarkeit (auf Emittentenebene), vom Informationsdienst bereitgestellt, über 70%; (ii) Hoch: Prozentsatz der Datenverfügbarkeit zwischen 50% und 70%; (iii) Erheb-
lich: Prozentsatz der Datenverfügbarkeit zwischen 30% und 50%; (iv) Mäßig: Prozentsatz der Datenverfügbarkeit zwischen 10% und 30% und (v) Gering: Prozentsatz der 
Datenverfügbarkeit unter 10%. 
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Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

Indikator für nachteilige Nachhaltigkeitsauswir-
kungen Messgröße Auswirkungen 

2023 
Auswirkungen 

2022 Erläuterung3 Ergriffene und geplante Maßnahmen und Ziele für den nächs-
ten Referenzzeitraum 

Scope 3-THG-Emissio-
nen (Tonnen CO2-Äquiva-
lent) 

38.756.620 
96.122.217 / 
39.500.594 
(2022 pro-

forma) 

 
Dieser Indikator stellt die ge-
schätzten Scope 3-Treibhaus-
gasemissionen der teilnehmen-
den Emittenten dar. Dabei han-
delt es sich um indirekte Emis-
sionen durch Tätigkeiten eines 
Unternehmens aus Quellen, 
die das Unternehmen nicht be-
sitzt oder kontrolliert. 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 
 

Vermögens führen können. Der Zweck dieser Bestimmung ist es, si-
cherzustellen, dass keine neuen Abbau- oder Stromerzeugungsakti-
vitäten im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle oder keine neuen Öl-
sandgewinnungsprojekte entwickelt werden und das schrittweise 
Auslaufen dieser Aktivitäten zu überprüfen. 
 
Ferner beurteilt Eurizon die Glaubwürdigkeit der Übergangspläne der 
Unternehmen, in die investiert wird und die im Sektor fossile Brenn-
stoffe tätig sind, indem es die bereitgestellten Informationen in Bezug 
auf (i) absolute und/oder relative Treibhausgasemissions- und reduk-
tionsziele, (ii) die erwartete Entwicklung des „Energiemix“, (iii) Inves-
titionspläne und (iv) die Nutzung von Technologien zur Kohlenstoff-
abscheidung und Kohlenstoffkompensation analysiert.  
Und schließlich hat Eurizon für 2024 das Problem des Klimaschutzes 
und der Klimaanpassung zu den vorrangigen Themen erklärt, um dort 
bei den Unternehmen, in die es investiert, Stewardship-Aktivitäten 
durchzuführen. 
Stewardship - Stimmrechtsausübung: Eurizon verpflichtet sich un-
ter anderem, über die Vorschläge des Managements zur sogenann-
ten Say on Climate-Initiative abzustimmen.  
In diesem Zusammenhang hat Eurizon Capital SGR eine spezielles 
internes Rahmenwerk verabschiedet, das auf einer Analyse der In-
formationen in den „Übergangsplänen“ basiert, die den Aktionären 
auf der Aktionärsversammlung präsentiert werden. 
2023 stimmte Eurizon Capital SGR ab über: 
- 18 Beschlüsse zur Say on Climate-Initiative; 
- 23 Beschlüsse zu nicht-finanzieller Offenlegung/Corporate 

Social Responsibility Report; 
- 6 Beschlüsse, die von Aktionären eingereicht wurden, um das 

Unternehmen aufzufordern den Say on Climate auf der Aktio-
närsversammlung vorzulegen;  

- 51 Beschlüsse, die von Aktionären eingereicht wurden, um das 
Unternehmen aufzufordern, angemessene Berichte vorzule-
gen, um die Wirksamkeit der vom Unternehmen umgesetzten 
Grundsätze zum Umgang mit Risiken aufgrund des Klimawan-
dels zu beurteilen. 

Net Zero Asset Manager Initiative (NZAMI): Eurizon Capital SGR 
hat sich der NZAMI-Initiative angeschlossen, die in Übereinstimmung 
mit den Verpflichtungen der Staaten, die das Pariser Klimaabkom-
men unterzeichnet haben, bis 2050 für die im Rahmen der Initiative 
ermittelten Vermögenswerte null Netto-Treibhausgasemissionen er-
reichen will.  
Im Februar 2023 hat Eurizon Capital SGR den „Net Zero Progress 
Report“ veröffentlicht. Er erläutert die Fortschritte der Sparte mit Blick 
auf die im November 2022 kommunizierten Ziele.  

THG-Emissionen gesamt 
(Tonnen CO2-Äquiva-
lent) 

44.929.717 
115.710.874 
53.118.318 
(2022 pro-

forma) 

Dieser Indikator stellt die ge-
samten Treibhausgasemissio-
nen (Scope 1, 2 und 3) der teil-
nehmenden Emittenten dar. 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 
 

2. CO2-Fußabdruck 

CO2-Fußabdruck (Ton-
nen Äquivalent Luft-
schadstoffemissionen 
pro investierte Mio. EUR, 
ausgedrückt als gewich-
teter Durchschnitt) 

216 
544 

198 (2022 pro-
forma) 

 
Dieser Indikator stellt die jüngs-
ten aggregierten Treibhaus-
gasemissionen der Emittenten 
dar, in die investiert wird, und 
basiert auf den gemeldeten 
oder geschätzten Scope 1 und 
2-Emissionen sowie den ge-
schätzten Scope 3-Emissio-
nen, ausgedrückt in investierte 
Millionen Euro. 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

3. THG-Intensität der 
Unternehmen, die In-
vestitionen erhalten  

THG-Intensität der Unter-
nehmen, in die investiert 
wird (Tonnen CO2 pro 
Million EUR Umsatz, 
ausgedrückt als gewich-
teter Durchschnitt) 

399 
1043  

372 (2022 pro-
forma) 

 
Dieser Indikator stellt die ag-
gregierten Treibhausgasemis-
sionen (Scope 1, 2 und 3) der 
teilnehmenden Emittenten ggü. 
ihrem jüngsten Umsatz in Mio. 
Euro dar. 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 
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Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

Indikator für nachteilige Nachhaltigkeitsauswir-
kungen Messgröße Auswirkungen 

2023 
Auswirkungen 

2022 Erläuterung3 Ergriffene und geplante Maßnahmen und Ziele für den nächs-
ten Referenzzeitraum 

4. Engagement in Un-
ternehmen mit Aktivitä-
ten im Sektor fossile 
Brennstoffe  

Anteil der Investitionen in 
Unternehmen mit Aktivi-
täten im Sektor fossile 
Brennstoffe (%) 

5,1 % 

 
4,4 % 

4,1 % (2022 
pro-forma) 

 

Dieser Indikator stellt das En-
gagement der Emittenten bei 
Tätigkeiten in Verbindung mit 
fossilen Brennstoffen, ein-
schließlich Gewinnung, Verar-
beitung, Lagerung und Trans-
port von Erdöl, Erdgas und 
Kohle, dar. 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon Capital SGR hat sich im 
November 2023 der globalen Initiative „Climate Action 100+“ ange-
schlossen. Diese setzt sich für die Verringerung der Treibhaus-
gasemissionen in Übereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkom-
men ein. Dazu vergleicht sich das Unternehmen mit den 170 größten 
Treibhausgasemittenten der Welt. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, die Verfügbarkeit von Daten des Informati-
onsanbieters zu überwachen, um nach einem Best-Effort-Prinzip zu-
sätzliche Informationen in künftige Erklärungen einzubinden. 
Eurizon Capital SGR verpflichtet sich, die mit der NZAMI-Initiative 
verbundenen Ziele mindestens alle fünf Jahre zu überprüfen, um 
schrittweise die in den Anwendungsbereich der Initiative fallenden 
Vermögenswerte auszuweiten. Dies geschieht in Übereinstimmung 
mit den von Zeit zu Zeit verfügbaren methodischen Entwicklungen. 
Eurizon verpflichtet sich auch, seine Nachhaltigkeits- und Mitwir-
kungspolitik im Einklang mit der Entwicklung der Vorschriften und der 
vorbildlichen Praktiken auf nationaler und internationaler Ebene stän-
dig weiterzuentwickeln.  
Und schließlich wird Eurizon in Bezug auf die Stewardship-Aktivität 
weitere gemeinsame Initiativen weiterhin überwachen, um zu prüfen, 
ob es sich ihnen möglicherweise anschließt und um den Dialog mit 
Emittenten zu fördern.  

5. Anteil des Ver-
brauchs und der Erzeu-
gung nicht erneuerbarer 
Energie 

Anteil des Verbrauchs 
von Energie aus nicht er-
neuerbaren Energiequel-
len und der Erzeugung 
aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen der Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, im Vergleich zu 
erneuerbaren Energie-
quellen, ausgedrückt in 
Prozent der gesamten 
Energiequellen (in % 
ausgedrückt als gewich-
teter Durchschnitt) 

30,3 % 
71,5 % 

25,1 % (2022 
pro-forma) 

Der Indikator stellt den Anteil 
des Verbrauchs und/oder der 
Erzeugung aus nicht erneuer-
baren Energiequellen der Emit-
tenten prozentual zum Ge-
samt-Energieverbrauch bzw. 
der Gesamterzeugung dar.  
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

6. Energieintensität 
nach klimaintensiven 
Sektoren 

Energieverbrauch in 
GWh pro eine Million 
EUR Umsatz der Unter-
nehmen, in die investiert 
wird, aufgeschlüsselt 
nach klimaintensiven 
Sektoren (Gigawattstun-
den pro Million Euro Um-
satz, ausgedrückt als ge-
wichteter Durchschnitt)  

0,62 

 
1.24 

0,44 (2022 pro-
forma) 

 

Der Indikator stellt den Ener-
gieverbrauch in GWh pro Mil-
lion EUR Umsatz der Emitten-
ten, in die investiert wird, nach 
klimaintensiven Sektoren ge-
mäß Code der Wirtschaftstätig-
keit dar (d. h. auf der Grund-
lage der Europäischen Nomen-
klatur der Wirtschaftstätigkeiten 
- NACE). 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

Biodiversität 
7. Tätigkeiten, die sich 
nachteilig auf Gebiete 
mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken 

Anteil der Investitionen in 
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, mit Stand-
orten/Betrieben in oder in 
der Nähe von Gebieten 
mit schutzbedürftiger 
Biodiversität, sofern sich 
die Tätigkeiten dieser 

0,08 % 
0,02 % 

0,02 % (2022 
pro-forma) 

 
Dieser Indikator stellt den An-
teil der Emittenten, in die inves-
tiert wird, dar, die in oder in der 
Nähe von Gebieten mit schutz-
bedürftiger Biodiversität tätig 
sind und in Streitigkeiten mit 
schweren oder sehr schweren 

Ergriffene Maßnahmen: 
Stewardship - Mitwirkung: Für 2024 hat Eurizon das Thema Ein-
dämmung des Verlusts der biologischen Vielfalt sowie Kampf gegen 
die Entwaldung mit zu den vorrangigen Themen erklärt, um dort bei 
den Unternehmen, in die es investiert, Stewardship-Aktivitäten durch-
zuführen. 
Nature Action 100 (NA100): Eurizon Capital SGR hat sich im 
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Unternehmen nachteilig 
auf diese Gebiete aus-
wirken (%) 

nachteiligen Auswirkungen auf 
die Umwelt verwickelt sind.  
Abdeckung: Erheblich 
Die gemeldeten Daten wurden 
durch die Verfeinerung des ei-
genen Modells, das der Infor-
mationsanbieter zur Schätzung 
der Daten verwendet, sowie 
durch die Erweiterung der Ab-
deckung des Indikators beein-
flusst. 

November 2023 der globalen Initiative „Nature Action 100“ ange-
schlossen. Sie will institutionelle Anleger dazu ermutigen, bewährte 
Praktiken einzuführen, um den Verlusts der biologischen Vielfalt und 
der Entwaldung zu bekämpfen und bei 100 von der Initiative ausge-
wählten Unternehmen aus acht Schlüsselsektoren (Biotechnologie 
und Pharma, Chemie, Haushalts- und Körperpflegeprodukte, Kon-
sumgütereinzelhandel, Lebensmittel- und Getränkehandel, Forstwirt-
schaft und Verpackung, Metalle und Bergbau) mitzuwirken. 
Eurizon Capital SGR führt im Rahmen seiner Teilnahme an der 
NA100-Initiative einen Dialog mit den ausgewählten Emittenten, um 
den Verlust der biologischen Vielfalt einzudämmen und die Entwal-
dung zu bekämpfen.  
In diesem Zusammenhang hat Eurizon Capital SGR eine interne 
Screening-Methode definiert, um Emittenten zu ermitteln, die nega-
tive Auswirkungen auf die biologische Vielfalt verursachen könnten, 
die (i) durch die Lage von Produktionsstätten in der Nähe von schutz-
bedürftigen Gebieten und empfindlichen Ökosystemen oder (ii) durch 
ihre eigenen Aktivitäten verursacht werden.  
In Übereinstimmung mit dem Beitritt zur NA100 verlangt Eurizon Ca-
pital SGR von den identifizierten Unternehmen: 

− eine ausdrückliche Verpflichtung der Unternehmen zur Eindäm-
mung des Verlusts der biologischen Vielfalt und zum Schutz der 
Ökosysteme; 

− die Bewertung und Berichterstattung über Auswirkungen, Risi-
ken und Chancen im Zusammenhang mit der biologischen Viel-
falt, auch entlang der jeweiligen Wertschöpfungsketten;  

− Mitteilung von (i) zeitlich begrenzten, kontextspezifischen Zie-
len zur Verringerung von Risiken und Nutzung von Chancen im 
Zusammenhang mit dem Naturkapital und Veröffentlichung der 
jährlichen Fortschritte in Bezug auf die genannten Ziele, (ii) 
Pläne zur Erreichung dieser Ziele und (iii) der erzielten Fort-
schritte; 

− Überwachung von Themen des Schutzes und des Erhalts der 
biologischen Vielfalt sowie der Bewertung und des Manage-
ments von naturbezogenen Abhängigkeiten, Auswirkungen, Ri-
siken und Chancen seitens der Unternehmensleitung durch die 
jeweiligen Aufsichtsgremien; 

− Mitwirkung bei Stakeholdern, um ein günstiges Umfeld für die 
Umsetzung der festgelegten Pläne und die Erreichung der Ziele 
zu schaffen. 

 
Stewardship - Stimmrechtsausübung: Eurizon verpflichtet sich, 
seine Stimmrechte gemäß seiner Absicht auszuüben, die Entwal-
dung zu bekämpfen und den Verlust der biologischen Vielfalt zu ver-
ringern. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
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Eurizon verpflichtet sich auch, seine Nachhaltigkeits- und Mitwir-
kungspolitik in Übereinstimmung mit der Entwicklung der Vorschriften 
und der vorbildlichen Praktiken auf nationaler und internationaler 
Ebene ständig weiterzuentwickeln.  
Und schließlich wird Eurizon in Bezug auf die Stewardship-Aktivität 
weitere gemeinsame Initiativen weiterhin überwachen, um zu prüfen, 
ob es sich ihnen möglicherweise anschließt und um den Dialog mit 
Emittenten zu fördern. 

 
Wasser 

8. Emissionen in Was-
ser 

Tonnen Emissionen in 
Wasser, die von den Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, pro investierter 
Million EUR verursacht 
werden (ausgedrückt als 
gewichteter Durchschnitt)  

0,22 62,74 
20,67 (2022 
pro-forma) 

Dieser Indikator stellt die 
Summe der Emissionen in 
Wasser in Tonnen der Unter-
nehmen, in die investiert wird, 
dar, gewichtet nach Wert ihrer 
Anlagen, ausgedrückt pro in-
vestierter Million EUR. 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Stewardship - Mitwirkung: Eurizon Capital SGR unterstützt im Rah-
men seiner Teilnahme an der NA100-Initiative Initiativen, um den Ver-
lust der biologischen Vielfalt einzudämmen und die Entwaldung zu 
bekämpfen. 
Stewardship - Stimmrechtsausübung: Eurizon Capital SGR ver-
pflichtet sich, seine Stimmrechte im Einklang mit dem Ziel auszu-
üben, die Entwaldung und den Verlust der biologischen Vielfalt zu 
bekämpfen. 
Ziele für den Folgezeitraum  
Eurizon verpflichtet sich, seine Nachhaltigkeits- und Mitwirkungspoli-
tik in Übereinstimmung mit der Entwicklung der Vorschriften und der 
vorbildlichen Praktiken auf nationaler und internationaler Ebene stän-
dig weiterzuentwickeln.  
Und schließlich wird Eurizon in Bezug auf die Stewardship-Aktivität 
weitere gemeinsame Initiativen weiterhin überwachen, um zu prüfen, 
ob es sich ihnen möglicherweise anschließt und um den Dialog mit 
Emittenten zu fördern. 

Abfall 9. Anteil gefährlicher 
und radioaktiver Abfälle 

Tonnen gefährlicher und 
radioaktiver Abfälle, die 
von den Unternehmen, in 
die investiert wird, pro in-
vestierter Million EUR er-
zeugt werden, ausge-
drückt als gewichteter 
Durchschnitt 

1,95 
 

18,62 
7,88 (2022 pro-

forma) 
 

Dieser Indikator gibt die 
Summe der von den verbunde-
nen Unternehmen, in die inves-
tiert wird, erzeugten gefährli-
cher Abfälle in Tonnen an, aus-
gedrückt pro investierter Million 
EUR. 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Zirkularitätswert 
Eurizon Capital SGR hat einen eigenen Score entwickelt, um den Zir-
kularitätsgrad der Unternehmen zu messen. Dieser nutzt allgemein 
zugängliche Informationen, darunter Finanzkennzahlen und Nachhal-
tigkeitsberichte.  
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, seine Nachhaltigkeits- und Mitwirkungspoli-
tik weiterzuentwickeln, um die Übereinstimmung der angewandten 
Methoden mit der Entwicklung vorbildlicher Praktiken auf nationaler 
und internationaler Ebene zu bewerten. 
Eurizon verpflichtet sich, die Verfügbarkeit von Daten des Informati-
onsanbieters zu überwachen, um nach einem Best-Effort-Prinzip wei-
tere Informationen in spätere Erklärungen einzubinden. 
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INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHÄFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKÄMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG 

Indikatoren zu Sozialem 
und Beschäftigung 

10. Verstöße gegen die 
UNGC-Grundsätze und 
gegen die Leitsätze der 
Organisation für wirt-
schaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung 
(OECD) für multinatio-
nale Unternehmen 

Anteil der Investitionen in 
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, die an Ver-
stößen gegen die UNGC-
Grundsätze oder gegen 
die OECD-Leitsätze für 
multinationale Unterneh-
men beteiligt waren (%) 

0,02 % 
0,2 % / 

Entfällt (2022 
pro-forma) 

Dieser Indikator gibt den Anteil 
der Investitionen in Unterneh-
men, in die investiert wird, an, 
die an Verstößen gegen die 
UNGC-Grundsätze oder gegen 
die OECD-Leitsätze für multi-
nationale Unternehmen betei-
ligt waren. 
Abdeckung: Erheblich 
 

Ergriffene Maßnahmen: 
Ausschlüsse/Beschränkungen: Eurizon sieht den Ausschluss/Be-
schränkungen von Emittenten mit folgenden Merkmalen vor: 

a) direkte Beteiligung an der Herstellung unkonventioneller 
Waffen und/oder (ii) 

b) besonders starke soziale Probleme wie das besonders 
niedrige ESG-Rating (von „CCC“ des Anbieters von Spe-
zialinformationen „MSCI ESG Research“) im Anlageuni-
versum für Aktien und Anleihen belegt. 

Daneben hat Eurizon für 2024 das Problem der Einhaltung von Ver-
fahrensweisen einer guten Unternehmensführung zu einem der vor-
rangigen Themen erklärt, um dort bei den Unternehmen, in die es 
investiert, Stewardship-Aktivitäten durchzuführen. 
Stewardship - Mitwirkung: 
Eurizon fördert einen konstruktiven Ansatz mit den Unternehmen, in 
die es investiert, und ist sich der Bedeutung des Dialogs über Gover-
nance-Themen bewusst..  
 
Deshalb: 

(a) könnte Eurizon Eskalationsprozesse bei Emittenten akti-
vieren, die sich durch höhere ESG-Risiken auszeichnen; 

(b) fördert Eurizon die Verabschiedung von Verfahrenswei-
sen einer guten Unternehmensführung bei den Unterneh-
men, in die es investiert, um zu verifizieren, dass es keine 
Streitigkeiten in Bezug auf die zehn Prinzipien des Global 
Compact zur Vereinigungsfreiheit (Nr. 3), Korruptionsbe-
käumpfung (Nr. 10) und Diskriminierung bei Anstellung 
und Erwerbstätigkeit (Nr. 6) gibt. 

(c) fördert Eurizon den Dialog mit den Unternehmen, in die 
es investiert, um die Entwicklung von Strategien und 
Praktiken für ein effizientes Humankapitalmanagement 
zu fördern und unter anderem ein gerechte Vergütung 
und Geschlechtergleichstellung auf allen Ebenen zu för-
dern. Diese Aspekte spiegeln sich auch im Prozess der 
Stimmrechtsausübung wider. 

Advance: Eurizon Capital SGR ist im November 2023 der von der 
UN PRI unterstützten globalen Initiative beigetreten, die vorbildliche 
Praktiken in Bezug auf Menschenrechte, Gesellschaft, Gemeinschaf-
ten und Arbeiter insbesondere bei Unternehmen aus den Sektoren 
Metall, Bergbau und erneuerbare Energien fördern will. 
Stewardship - Stimmrechtsausübung: 
Eurizon Capital SGR unterstützte 2023 13 Anträge zu sogenannten 
„Lohnunterschieden“ und stimmte gegen den Vorsitzenden des 

11. Fehlende Prozesse 
und Compliance- Me-
chanismen zur Überwa-
chung der Einhaltung 
der UNGC-Grundsätze 
und der OECD- Leit-
sätze für multinationale 
Unternehmen 

Anteil der Investitionen in 
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, die keine 
Richtlinien zur Überwa-
chung der Einhaltung der 
UNGC- Grundsätze und 
der OECD-Leitsätze für 
Multi-nationale Unterneh-
men oder keine Verfah-
ren zur Bearbeitung von 
Beschwerden wegen 
Verstößen gegen die 
UNGC-Grundsätze und 
OECD -Leitsätze für mul-
tinationale Unternehmen 
eingerichtet haben (%) 

18,17 % 
15,77 % 

14,57 % (2022 
pro-forma) 

Der Indikator gibt Auskunft 
über den Anteil der Investitio-
nen in Unternehmen, in die in-
vestiert wird, die keine Richtli-
nien zur Überwachung der Ein-
haltung der UNGC- Grunds-
ätze und der OECD-Leitsätze 
für multinationale Unternehmen 
oder keine Verfahren zur Bear-
beitung von Beschwerden we-
gen Verstößen gegen die 
UNGC-Grundsätze und OECD-
Leitsätze für multinationale Un-
ternehmen eingerichtet haben. 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

12. Unbereinigtes ge-
schlechtsspezifisches 
Verdienstgefälle 

Durchschnittliches unbe-
reinigtes geschlechtsspe-
zifisches Verdienstgefälle 
bei den Unternehmen, in 
die investiert wird (%) 

5,79 % 
12,39 % 

4,28 % (2022 
pro-forma) 

Der Indikator stellt das unberei-
nigte durchschnittliche ge-
schlechtsspezifische Verdienst-
gefälle bei den Unternehmen 
dar, in die investiert wird. 
Abdeckung: Erheblich 
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Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

Nominierungsausschusses oder Verwaltungsratsmitglieder von 146 
Unternehmen aufgrund mangelnder Vielfalt im Verwaltungsrat.  
Überdies schreiben die Abstimmungsleitlinien von Eurizon Capital 
SGR in Übereinstimmung mit dem italienischen Corporate Gover-
nance-Kodex und den International Corporate Governance Network 
(ICGN) Principles vor, dass mindestens 33 % der Verwaltungsrats-
sitze dem unterrepräsentierten Geschlecht zugewiesen werden. Eu-
rizon Capital SGR stimmt tatsächlich gegen Kandidaten, die sich zur 
Wahl oder Wiederwahl stellen, wenn ihre Ernennung dazu führen 
würde, dass die Geschlechtervielfalt unter die Schwelle von 33% fällt. 
Zudem stimmt es gegen die Wiederwahl des Vorsitzenden des No-
minierungsausschusses, wenn weniger als 33% der Verwaltungs-
ratsmitglieder dem unterrepräsentierten Geschlecht angehören. 
Im Bezugszeitraum haben Eurizon Capital SGR, Eurizon Capital S.A. 
und Epsilon SGR zur Ernennung unabhängiger Verwaltungsratsmit-
glieder und Wirtschaftsprüfer ausgewählter italienischer börsenno-
tierter Unternehmen beigetragen und so den Grundsatz der Ge-
schlechtervielfalt gefördert. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, seine Nachhaltigkeits- und Engagement-
grundsätze weiterzuentwickeln, um die Übereinstimmung der ange-
wandten Methoden mit den Entwicklungen der vorbildlichen Praktiken 
auf nationaler und internationaler Ebene zu bewerten. 
Und schließlich wird Eurizon in Bezug auf die Stewardship-Aktivität 
weitere gemeinsame Initiativen weiterhin überwachen, um zu prüfen, 
ob es sich ihnen möglicherweise anschließt und um den Dialog mit 
Emittenten zu fördern. 

13. Geschlechtervielfalt 
in den Leitungs- und 
Kontrollorganen 

Durchschnittliches Ver-
hältnis von Frauen zu 
Männern in den Lei-
tungs- und Kontrollorga-
nen der Unternehmen, in 
die investiert wird, aus-
gedrückt als Prozentsatz 
aller Mitglieder der Lei-
tungs- und Kontrollor-
gane (%) 

16,56 % 
35,4 % 

12,26 % (2022 
pro-forma) 

Der Indikator gibt das durch-
schnittliches Verhältnis von 
Frauen zu Männern in den Ver-
waltungsräten de Tochterge-
sellschaften an, ausgedrückt 
als Prozentsatz aller Verwal-
tungsratsmitglieder. 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten werden 
durch die erhöhte Abdeckung 
des Indikators beeinflusst. 

14. Engagement in um-
strittenen Waffen (Anti-
personenminen, Streu-
munition, chemische 
und biologische Waffen) 

Anteil der Anlagen in Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, dar die an der 
Herstellung oder am Ver-
kauf kontroverser Waffen 
beteiligt sind (%) 

0,014 % 
0,014% 

0,01 % (2022 
pro-forma) 

Der Indikator stellt den Anteil 
der Anlagen in Unternehmen, in 
die investiert wird, dar, die an 
der Herstellung oder am Ver-
kauf kontroverser Waffen betei-
ligt sind.  
Abdeckung: Erheblich 

Ergriffene Maßnahmen: 
Ausschlüsse/Beschränkungen: Eurizon sieht in Übereinstimmung 
mit internationalen Verträgen und den nationalen Vorschriften in Ita-
lien5 den Ausschluss/die Beschränkung von Investitionen in Emitten-
ten vor, die eindeutig direkt an der Herstellung unkonventioneller 
Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, Atomwaffen, abgerei-
chertes Uran, biologische Waffen, chemische Waffen, nicht sichtbare 
Splitterwaffen, blind machende Laserwaffen, Brandwaffen, weißer 
Phosphor) beteiligt sind.  
Daneben hat Eurizon für 2024 das Thema Einhaltung der Menschen-
rechte und Kampf gegen die Produktion unkonventioneller Waffen zu 
einem der vorrangigen Themen erklärt, um dort bei den Unterneh-
men, in die es investiert, Engagement-Aktivitäten durchzuführen. 
Stewardship - Mitwirkung 
Eurizon behält sich das Recht vor, einen Dialog mit Emittenten anzu-
stoßen, um die Einhaltung internationaler Verträge und nationaler 

 
4 Diese Engagements sind bedingt durch Anlagen in (i) externe Fonds und/oder (ii) Limited Tracking Error Produkte, bei denen die zulässigen Direktanlagen dem Gewicht des 
Emittenten in der Benchmark entsprechen. 
5 Gesetz N. 220/2021. 
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Vorschriften zu untersuchen und zu verifizieren, dass sie nicht direkt 
an der Herstellung unkonventioneller Waffen beteiligt sind. Auf der 
Grundlage der gewonnenen Informationen prüft Eurizon die Möglich-
keit, weitere Eskalationsverfahren zu aktivieren, einschließlich Veräu-
ßerung. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, seine Nachhaltigkeitspolitik im Einklang mit 
der Entwicklung der Vorschriften und der vorbildlichen Praktiken auf 
nationaler und internationaler Ebene ständig weiterzuentwickeln.  
Und schließlich wird Eurizon in Bezug auf die Stewardship-Aktivität 
weitere gemeinsame Initiativen weiterhin überwachen, um zu prüfen, 
ob es sich ihnen möglicherweise anschließt und um den Dialog mit 
Emittenten zu fördern. 
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Indikatoren für Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen  

Indikator für nachteilige Nachhaltig-
keitsauswirkungen Messgröße 

Auswirkun-
gen  
2023 

Auswirkungen  
2022 Erläuterung Ergriffene und geplante Maßnahmen und Ziele für den nächsten Referenz-

zeitraum  

Umwelt 15. THG-Emissi-
onsintensität 

THG-Emissionsintensität 
der Länder, in die inves-
tiert wird (Tonnen Kohlen-
dioxid („CO2“)-Äquivalent 
pro Million Euro Bruttoin-
landsprodukt, ausgedrückt 
als gewichteter Durch-
schnitt) 

148,9 

 
307,5 / 

266,5 (2022 pro-
forma) 

 

Der Indikator stellt die 
Treibhausgaintensität 
der Beteiligungslän-
der dar.  
Abdeckung: Sehr 
hoch 
 

Ergriffene Maßnahmen: 
Sovereign Integration: Eurizon verwendet bei bestimmten Produkten ein Verfah-
ren für die Auswahl staatlicher Emittenten, an. Dies verwendet die durch den soge-
nannten „Sustainable Development Report“ bereitgestellten Indikatoren (der den 
Beitrag jedes Landes zur der Erreichung der von den Vereinten Nationen unterstütz-
ten Ziele für nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals“ oder 
„SDGs“ bewertet) und daneben die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen, die für 
staatliche Emittenten bereitgestellt werden (THG-Emissionsintensität und Länder, 
in die investiert wird und die gegen soziale Bestimmungen verstoßen). 
Eurizon ESG Government Score 
Eurizon hat als zusätzliche Information für den Manager mit dem „Eurizon ESG 
Sore“ einen eigenen Score für staatliche Emittenten entwickelt. Dieser Score sieht 
die Gewichtung von zwei Komponenten vor: (i) die Bewertung der Auswirkungen 
einzelner Länder auf Umwelt, Soziales und Unternehmensführung und (ii) die Ein-
schätzung der Entwicklung der Auswirkungen staatlicher Emittenten auf Umwelt, 
Soziales und Unternehmensführung über einen Zeitraum von mindestens fünf Jah-
ren, um die Entwicklung ihrer Strategien für das Management von ESG-Risiken und 
-Chancen zu analysieren. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, seine Nachhaltigkeitspolitik im Einklang mit der Entwick-
lung der Vorschriften und der vorbildlichen Praktiken auf nationaler und internatio-
naler Ebene ständig weiterzuentwickeln.  

Soziales 

16. Länder, in die 
investiert wird, die 
gegen soziale Best-
immungen versto-
ßen 

Anzahl der Länder, in die 
investiert wird, die nach 
Maßgabe internationaler 
Verträge und Übereinkom-
men, der Grundsätze der 
Vereinten Nationen oder, 
falls anwendbar, nationaler 
Rechtsvorschriften gegen 
soziale Bestimmungen 
verstoßen (absolute Zahl 
und relative Zahl in %) 

8 
0,07 % 

 
 

10 - 
0,5% / 
Entfällt 

(2022 pro-forma) 

Der Indikator gibt die 
Anzahl der Länder, in 
die investiert wird, an, 
die nach Maßgabe in-
ternationaler Verträge 
und Übereinkommen, 
der Grundsätze der 
Vereinten Nationen 
oder, falls anwendbar, 
nationaler Rechtsvor-
schriften gegen sozi-
ale Bestimmungen 
verstoßen.  
Abdeckung: Sehr 
hoch 
 

 

Indikatoren für Investitionen in Immobilien 

Indikator für nachteilige Nachhaltig-
keitsauswirkungen Messgröße 

Auswirkung 
Jahr  
2023 

Auswirkung Jahr  
2022 Erläuterung Ergriffene und geplante Maßnahmen und Ziele für den nächsten Referenz-

zeitraum 

Fossile Brenn-
stoffe 

17. Engagement in 
fossilen Brennstof-
fen durch Immobi-
lien 

Anteil der Investitionen in 
Immobilien, die im Zusam-
menhang mit der Gewin-
nung, der Lagerung, dem 
Transport oder der Her-
stellung von fossilen 
Brennstoffen stehen 

Entfällt. Entfällt. Entfällt. 

Entfällt aufgrund der Art der von Eurizon verwalteten Vermögenswerte. 

Energieeffizienz 

18. Engagement in 
Immobilien mit 
schlechter Energie-
effizienz 

Anteil der Investitionen in 
Immobilien mit schlechter 
Energieeffizienz 

Entfällt. Entfällt. Entfällt. 
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Zusätzliche Indikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren 

Indikator für nachteilige Nachhaltig-
keitsauswirkungen Messgröße 

Auswirkung 
Jahr  
2023 

Auswirkung Jahr  
2022 Erläuterung Ergriffene und geplante Maßnahmen und Ziele für den nächsten Referenz-

zeitraum 

Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

KLIMA- UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN 

Emissionen 

2. Luftschadstof-
femissionen 

Tonnen Äquivalent Luft-
schadstoffemissionen pro 
investierte Mio. EUR, aus-
gedrückt als gewichteter 
Durchschnitt 

0,2 
0,7 

0,3 (2022 pro-
forma) 

Diese Kennzahl stellt 
die Summe des Äqui-
valents der Luftschad-
stoffemissionen in 
Tonnen der beteilig-
ten Unternehmen dar, 
gewichtet nach Wert 
ihrer Anlagen, ausge-
drückt pro investierter 
Million EUR. 
Abdeckung: Erheblich 
 

Ergriffene Maßnahmen: 
Net Zero Asset Manager Initiative (NZAMI): Eurizon Capital SGR ist der NZAMI-
Initiative beigetreten, die in Übereinstimmung mit den Verpflichtungen der Staaten, 
die das Pariser Klimaabkommen unterzeichnet haben, bis 2050 für die im Rahmen 
der Initiative ermittelten Vermögenswerte null Netto-Treibhausgasemissionen errei-
chen will.  
Im Februar 2023 hat Eurizon Capital SGR den „Net Zero Progress Report“ veröf-
fentlicht. Er stellt die Fortschritte der Sparte mit Blick auf die im November 2022 
kommunizierten Ziele dar. 
Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon Capital SGR ist im November 2023 der 
globalen Initiative „Climate Action 100+“ beigetreten. Diese setzt sich für die Verrin-
gerung der Treibhausgasemissionen in Übereinstimmung mit dem Pariser Klimaab-
kommen durch Vergleich mit den 170 größten Treibhausgasemittenten der Welt ein. 
Ausschlüsse/Beschränkungen: Eurizon sieht den Ausschluss/die Beschränkung 
von Anlagen in Emittenten vor, die mindestens: (i) (a) 25% des gesamten Umsatzes 
aus Abbau- und Stromerzeugungsaktivitäten im Zusammenhang mit Kraftwerks-
kohle erzielen, (b) 10% ihres Umsatzes durch Öl- & Gasförderungsaktivitäten durch 
die Ölsandgewinnung erzielen und (ii) ein besonders hohes Maß an kritischen Um-
weltproblemen aufweisen, wie das besonders niedrige ESG-Nachhaltigkeitsrating 
(von „CCC“ des Anbieters von Spezialinformationen „MSCI ESG Research“) im An-
lageuniversum für Aktien und Anleihen belegt. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, die mit der NZAMI-Initiative verbundenen Ziele mindestens 
alle fünf Jahre zu überprüfen, um schrittweise die in den Bereich der Initiative fal-
lenden Vermögenswerte auszuweiten. Dies geschieht in Übereinstimmung mit den 
von Zeit zu Zeit verfügbaren methodischen Entwicklungen. 
Eurizon verpflichtet sich, seine Nachhaltigkeits- und Mitwirkungspolitik im Einklang 
mit der Entwicklung der Vorschriften und der vorbildlichen Praktiken auf nationaler 
und internationaler Ebene ständig weiterzuentwickeln. 

4. Investitionen in 
Unternehmen ohne 
Initiativen zur Ver-
ringerung der CO2-
Emissionen 

Anteil der Investitionen in 
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, die keine Ini-
tiativen zur Verringerung 
der CO2-Emissionen im 
Sinne des Übereinkom-
mens von Paris umsetzen 

12,98 % Entfällt 

Diese Kennzahl gibt 
Auskunft über den 
Anteil der Investitio-
nen in Unternehmen, 
in die investiert wird, 
die keine Initiativen 
zur Verringerung der 
CO2-Emissionen im 
Sinne des Überein-
kommens von Paris 
umsetzen 
Abdeckung: Erheblich 
Erste Berichterstat-
tung für diesen Indika-
tor 
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Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHÄFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKÄMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG 

Indikatoren zu 
Sozialem und Be-
schäftigung 

2. Unfallquote 

Unfallquote in den Unter-
nehmen, in die investiert 
wird (Wert ausgedrückt als 
gewichteter Durchschnitt) 

48,24 
4,12 

15,24 (2022 pro-
forma) 

Diese Kennzahl gibt 
Auskunft über die Un-
fallquote in den Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, gewichtet 
nach Wert der Anla-
gen in diese Unter-
nehmen. 
Abdeckung: Erheblich 
Die berichteten Daten 
werden durch die er-
höhte Abdeckung des 
Indikators beeinflusst. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Stewardship - Mitwirkung  
Eurizon unterstützt Initiativen zur Einführung von arbeitnehmerfreundlichen Prakti-
ken durch die beteiligten Emittenten. 
Stewardship - Stimmrechtsausübung. 
Eurizon Capital SGR unterstützte 2023 32 Anträge zu sogenannten „Menschen- 
und Arbeitsrechten“. 

Menschenrechte 

14. Anzahl der Fälle 
von schwerwiegen-
den Menschen-
rechtsverletzungen 
und sonstigen Vor-
fällen 

Gewichteter Durchschnitt 
der Fälle von schwerwie-
genden Menschenrechts-
verletzungen und sonsti-
gen Vorfällen im Zusam-
menhang mit Unterneh-
men, in die investiert wird 

0,0 Entfällt 

Diese Kennzahl gibt 
Aufschluss über den 
gewichteten Durch-
schnitt der Fälle von 
schwerwiegenden 
Menschenrechtsver-
letzungen und sonsti-
gen Vorfällen im Zu-
sammenhang mit Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird 
Abdeckung: Erheblich 
Erste Berichterstat-
tung für diesen Indika-
tor 
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3. BESCHREIBUNG DER GRUNDSÄTZE ZUR IDENTIFIZIERUNG UND PRIORISIERUNG DER WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN AUSWIRKUNGEN VON IN-
VESTITIONSENTSCHEIDUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN 

Dieser Abschnitt beschreibt die vom Verwaltungsrat genehmigten Grundsätze zur Identifizierung und Pri-
orisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Entscheidungen von Eurizon auf Nachhaltig-
keitsfaktoren, d. h. die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen oder Anlageberatung 
in Bezug auf die Bereiche Umwelt, Soziales und Unternehmensführung. 
Insbesondere die internen Vorschriften, die Eurizon Capital SGR für den Umgang mit Nachhaltigkeitsan-
forderungen umgesetzt hat, und welche die umgesetzten Verfahren und Schutzmaßnahmen auch für die 
Aktivitäten zur Ermittlung, Überwachung und Eindämmung der Negativauswirkungen von Investitionsent-
scheidungen beschreiben, werden nachstehend aufgeführt: 

POLITIK WICHTIGSTE BERÜCKSICHTIGTE ASPEKTE GENEHMIGUNGSPROZESS UND 
AKTUALISIERUNG 

Nachhaltig-
keitspolitik 

Politik zur Integration von Nach-
haltigkeitsrisiken in den Anlage-
prozess. 

 Rollen und Zuständigkeiten; 
 Prozess der Integration von Nachhal-

tigkeitsrisiken in den Anlageprozess 
für verwaltete Vermögenswerte; 

 Ermittlung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen der Anlageentschei-
dungen. 

Verwaltungsratsratssitzung 
vom 29. November 2023 (jähr-

liche Aktualisierung)  

Mitwirkungs-
politik 

Politik, die die Verhaltensweisen 
der Gesellschaft beschreibt, um 
den Dialog mit den Emittenten, in 
die es investiert, anzuregen, ein-
schließlich Eindämmen der wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren, durch 
Einbindung der Verpflichtung der 
Gesellschaft als Aktionär in die An-
lagestrategie. 

 Rollen und Zuständigkeiten; 
 Beschreibung des Prozesses zur 

Überwachung der Emittenten, in die 
investiert wird, 

 Definition des Interventionsprozesses; 
 Beschreibung der vorrangigen Mak-

rothemen für Stewardship-Aktivitäten 
und Ermittlung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen gemäß den er-
mittelten Makrothemen 

Verwaltungsratsratssitzung 
vom 27. März 2024  

(jährliche Aktualisierung) 

Strategie zur 
Ausübung der 
Stimmrechte 

Politik, die definieren soll, wie und 
wann Interventions- und Stimm-
rechte basierend auf einer Kosten-
Nutzen-Analyse ausgeübt werden 
können, die auch die Anlageziele 
und -politik jedes verwalteten Port-
folios einbezieht. 

 Rollen und Zuständigkeiten; 
 Beschreibung der Kriterien und Ver-

fahren für Intervention und Abstim-
mung; 

 Grundsätze und Verhalten bei der 
Ausübung von Stimmrechten; 

 Verfahren für den Umgang mit Inte-
ressenskonflikten 

Verwaltungsratsratssitzung 
vom 20. Dezember 2023 
(jährliche Aktualisierung) 

Risikomanage-
mentsystem 

Politik, die Strategien und Grunds-
ätze für die Ermittlung, Über-
nahme, Steuerung, Überwachung 
und Minderung von Risiken defi-
nieren soll, unter anderem Nach-
haltigkeitsrisiken, die für Eurizon 
oder verwaltete Vermögenswerte 
tatsächlich oder möglicherweise 
bestehen, sowie für die Bestim-
mung und Kontrolle der Höhe des 
tolerierten Risikos. 

 Rollen und Zuständigkeiten; 
 Verfahren zur Steuerung und Überwa-

chung von Nachhaltigkeitsrisiken. 

Verwaltungsratsratssitzung 
vom 29. November 2023 
(jährliche Aktualisierung) 
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Als führende Gesellschaft des Geschäftsbereichs Vermögensverwaltung ist Eurizon Capital SGR für die 
Umsetzung seiner Politik in das Unternehmens- und Regulierungsumfeld der einzelnen Tochtergesell-
schaften verantwortlich. In Übereinstimmung mit dem Grundsatz der Verhältnismäßigkeit beschränken 
sich die kleinen Unternehmen bei der Definition ihrer eigenen Schutzmaßnahmen auf die Bereiche, die 
für ihr jeweiliges Geschäft am relevantesten erachtet werden. 
Die folgenden Absätze beschreiben den von Eurizons Verfahren zur Ermittlung der wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, unter besonderer Berück-
sichtigung (i) der Rollen und Zuständigkeiten zur Festlegung und Umsetzung der Politik, (ii) der Methoden 
zur Auswahl der „Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen („Principal Adverse Impact 
Indicators“ (oder „PAI“) und (iii) der Beschränkungen im Zusammenhang mit den angewandten Methoden 
und den verwendeten Datenquellen. 
ROLLEN UND ZUSTÄNDIGKEITEN 
Die Ermittlung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren und die Definition der diesbezüglichen Minderungsmaßnahmen sind wesentlicher Bestand-
teil des Nachhaltigkeitsansatzes von Eurizon. Um seiner treuhänderischen Verpflichtung gegenüber Kun-
den und Anlegern und, allgemeiner, gegenüber anderen Stakeholdern nachzukommen, hat Eurizon ein 
spezifisches Organisationsmodell (oder „Rahmenwerk“) verabschiedet, das die Einbeziehung der zustän-
digen Unternehmensorgane und -strukturen vorsieht, um: 
− die korrekte Umsetzung der Nachhaltigkeitspolitik und die Steuerung von Nachhaltigkeitsrisiken und 

zugehöriger Tätigkeiten sicherzustellen, um die nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidun-
gen zu ermitteln, zu überwachen und einzudämmen. 

− eine korrekte Überwachung von Risiken sicherzustellen, denen Finanzprodukte unterliegen.  

Konkret übertragen Eurizon Capital SGR und seine Tochtergesellschaften ihren jeweiligen Verwaltungs-
organen die Rolle der Lenkung und Leitung des Umgangs mit nachhaltigkeitsbezogenen Themen, unter 
anderem die Einbindung von Klima- und Umweltrisiken in Geschäftsprozesse. Insbesondere greift das 
Verwaltungsorgan von Eurizon Capital SGR zu Beratungszwecken auf spezielle interne beratende (en-
doconsiliar) Ausschüsse und technische Ausschüsse zurück, unter anderem den Ausschuss für Umwelt, 
Soziales und Unternehmensführung („ESG-Ausschuss“). Dieser unterstützt als Beratungsstelle den Chief 
Executive Officer und den Managing Director bei der Ausarbeitung von Vorschlägen, die dem Verwal-
tungsrat vorgelegt werden. 
Zu diesem Zweck übernimmt das ESG-Committee die folgenden Aufgaben: 
- es überwacht unter Berücksichtigung der verfügbaren Daten die Implementierung der wichtigsten 

Indikatoren hinsichtlich Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung in Bezug auf das von Eurizon 
verwaltete Vermögen und definiert die geeigneten Maßnahmen zur Minderung der mit Nachhaltig-
keitsrisiken verbundenen nachteiligen Auswirkungen; 

- es definiert Vorschläge für den Verwaltungsrat bezüglich der zu beschließenden Prioritäten für den 
folgenden Berichtszeitraum; 

- Es stellt die jährliche Erklärung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vor.  

Die Ergebnisse der Analysen werden auch dem Financial, Credit and Operational Risks Committee vor-
gelegt. Das Kollegialorgan ist für die Überwachung der nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen in Bezug auf die verwalteten Vermögenswerte zuständig sowie für die Bewertung der Maß-
nahmen zur Minderung der nachteiligen Auswirkungen im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken und 
die für den folgenden Berichtszeitraum zu verabschiedenden Prioritäten. 

Eurizon plant die Einbindung verschiedener Unternehmensstrukturen, einschließlich Unternehmenskon-
trollfunktionen, um seine interne Politik ordnungsgemäß umzusetzen. Dazu verwendet Eurizon einen 
hybriden Ansatz, der der ESG & Strategic Activism von Eurizon Capital SGR die Aufgabe überträgt, die 
Verbreitung und Umsetzung von Nachhaltigkeitsgrundsätzen zu überwachen und die Einbindung von 
Faktoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung in den Anlageprozess zu för-
dern. 
Konkret: 
- ist diese Struktur für die Entwicklung und Umsetzung der Unternehmenspolitik im Bereich ESG und 

SRI und die ordnungsgemäße Ausführung von zugehörigen Betriebsabläufen zuständig; 



 

Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen  Seite 19 von 48 

- überwacht die Struktur Marktpraktiken und schlägt der Geschäftsleitung Maßnahmen vor, um Inno-
vationen bei Geschäftsmethoden und -prozessen zu fördern; 

- überwacht die Struktur die ordnungsgemäße und effektive Durchführung von Aktivitäten in Bezug auf 
die Ausübung von Stimmrechten bei Aktieninvestments, die im Rahmen der verwalteten Vermögens-
werte von der Gesellschaft gehalten werden; 

- gewährleistet die Struktur die Durchführung von Engagement-Aktivitäten bei den betreffenden Emit-
tenten, die sich sowohl auf Fragen der Unternehmensführung als auch auf ökologische und soziale 
Fragen beziehen. 

Speziell in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren sind die Bereiche Long Term Sustainable Strategies (LTSS) und ESG & Strategic 
Activism innerhalb der Investment-Abteilung und der Risikomanagementfunktion der Eurizon Capital 
SGR für die Überwachung der Aktivitäten zur Identifizierung und Priorisierung der wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen der Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch Überwachung der 
jeweiligen Indikatoren für nachteilige Auswirkungen verantwortlich. Dabei stützen sie sich auf Daten des 
Anbieters von Spezialinformationen MSCI ESG Research. 
ZUR AUSWAHL VON INDIKATORN UND ZUR ERMITTLUNG UND BEWERTUNG DER WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN 
AUSWIRKUNGEN VERWENDETE METHODEN 

Eurizon ist der Ansicht, dass die meisten wirtschaftlichen Aktivitäten viele Nachhaltigkeitsindikatoren be-
einflussen können, sowohl positiv als auch negativ. Diese Auswirkungen können sowohl vor der Investi-
tion als auch während des Haltens der Instrumente im Portfolio erheblich sein und erfordern eine regel-
mäßige Neubewertung durch Finanzmarktteilnehmer und Berater. 
 
Obwohl die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren je 
nach dem unterschiedlichen Spektrum an Tätigkeiten, geografischen Gebieten und Sektoren, in denen 
die verwalteten Produkte engagiert sind, berücksichtigt werden sollten, ist Eurizon der Ansicht, dass eine 
angemessene Überwachung des Engagements in sozialen und ökologischen Themen vorrangig ist, um 
die potenziellen nachteiligen Auswirkungen seiner Investitionen zu mindern.  
Aus diesen Gründen stellt die Beurteilung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die sich aus Inves-
titionen ergeben, einen wesentlichen Aspekt des Anlageprozesses von Eurizon dar, der sowohl die In-
tegration von ESG-Faktoren und SRI-Grundsätzen als auch die Umsetzung eines klaren Verfahrens zur 
Risikosteuerung und Performance-Messung vorsieht, mit dem Ziel, ein korrektes Gleichgewicht im Nach-
haltigkeitsrisiko-/Ertragsprofil der den Kunden angebotenen Finanzprodukte zu wahren. 
Aus diesen Gründen stellt die Beurteilung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die sich aus Inves-
titionen ergeben, einen wesentlichen Aspekt des Anlageprozesses von Eurizon dar, der sowohl die In-
tegration von ESG-Faktoren und SRI-Grundsätzen als auch die Umsetzung eines klaren Verfahrens zur 
Risikosteuerung und Performance-Messung vorsieht, mit dem Ziel, ein korrektes Gleichgewicht im Ri-
siko-/Ertragsprofil der den Kunden angebotenen Finanzprodukte zu wahren.  
Zur Minderung der Nachhaltigkeitsrisiken hat Eurizon spezifische Kontrollen eingeführt - angemessen 
gestaffelt nach den Eigenschaften und Zielen der einzelnen Finanzprodukte - die den Einsatz verschie-
dener Mechanismen6 beinhalten: 
- Negatives Screening, Beschränkungen und Ausschlüsse,7 mit dem Ziel, die Risiken eines Engage-

ments in Unternehmen, die in Sektoren tätig sind, die als nicht „sozial verantwortlich“ gelten oder 
entscheidende ESG-Probleme aufweisen, zu mindern; diese Beschränkungen gelten für alle Pro-
dukte, die in Übereinstimmung mit den Anforderungen von Artikel 6 der Offenlegungsverordnung 
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren Investitionsentscheidungen einbeziehen; 

- Positive Einbeziehung von ESG-Faktoren bei der Analyse, Auswahl und Zusammensetzung von Fi-
nanzportfolios; Produkte gemäß den Verfahrensweisen guter Unternehmensführung; Produkte ge-
mäß den Artikeln 8 und 9 der SFDR-Verordnung, die unter anderem ökologische oder soziale 

 
6 Portfolioverwaltungsmandate mit spezifischen Angaben im Rahmen ihrer jeweiligen Anlagepolitik fallen aufgrund des 
geringeren Ermessensspielraums bei der Auswahl von Finanzinstrumenten nicht in den Anwendungsbereich dieser Me-
chanismen. 
7 Beschränkungen bedeutet bei Limited Tracking Error-Produkten und Produkten, die einen Index nachbilden (mit Aus-
nahme von Produkten, die ausdrücklich ESG-Faktoren berücksichtigen), dass die maximal zulässige Direktanlage dem 
Gewicht des Emittenten in der Benchmark entspricht. 
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Merkmale oder eine Kombination aus diesen bewerben oder die ein nachhaltiges Investitionsziel ver-
folgen, fallen ebenfalls in diese Kategorie, d. h. Produkte mit dem Ziel: 

− Portfolios aufzubauen, die sich auszeichnen durch (i) einen „ESG-Score“, der über dem des 
Referenzanlageuniversums liegt, (ii) Titelauswahlverfahren, die auf spezifischen positiven und 
negativen Kriterien basieren, die in den Angebotsunterlagen festgelegt sind, wie beispielsweise 
ethische und thematische Produkte, (iii) Titelauswahlverfahren auf der Grundlage nachhaltiger 
Anlagekriterien durch Anlage in Emittenten, deren Tätigkeiten zu einem oder mehreren Zielen 
für nachhaltige Entwicklung beitragen, wie den von den Vereinten Nationen geförderten Zielen 
für nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs), (iv) Titelauswahlverfah-
ren, die auf der Auswahl von Anteilen anderer OGA basieren (Ziel-OGA), (v) Titelauswahlver-
fahren, die Grundsätze des Aufbaus ihrer Benchmarks berücksichtigen, die auf der Grundlage 
von ökologischen, sozialen und Governance-Kriterien ermittelt werden oder die Umsetzung von 
Strategien für derivative Finanzinstrumente einbeziehen, die unter anderem durch Indizes Zu-
gang zu Emittenten bieten, die auf der Grundlage ökologischer und/oder sozialer Faktoren aus-
gewählt werden, (vi) Verfahren zur Auswahl staatlicher Emittenten, die die Indikatoren des 
„nachhaltigen Entwicklungsberichts“ berücksichtigen und (vii) einen geringeren ökologischen 
Fußabdruck als ihr Anlageuniversum; 

− Methoden der Titelauswahl umzusetzen, um (i) einen Beitrag zu den Nachhaltigkeitszielen im 
Sinne der Offenlegungsverordnung leisten oder (ii) die soziale oder ökologische Auswirkungen 
und einen messbaren finanziellen Ertrag erzielen; 

- Stewardship, d. h. proaktiver Dialog mit den Unternehmen, in die investiert wird; dies wird sowohl 
durch die Ausübung von Interventions- und Stimmrechten als auch durch Mitwirkung bei den Unter-
nehmen selbst erreicht; 

- Transparenz gegenüber Anlegern und anderen Stakeholdern durch Kommunikation des Ansatzes 
zur Nachhaltigkeit von Investitionen, sowohl auf (i) Unternehmensebene durch die Verabschiedung 
spezifischer Nachhaltigkeitsrichtlinien und die damit verbundenen Informationen, die auf der Internet-
seite zur Verfügung gestellt werden, (ii) als auch auf Ebene der einzelnen Finanzprodukte durch die 
Angebotsdokumentation und die damit verbundenen Marketingunterlagen; 

- Risikomanagement zur Überwachung des bewussten Treffens von Anlageentscheidungen für das 
verwaltete Vermögen in Übereinstimmung mit dem Mandat der Kunden. Für jede implementierte An-
lagestrategie hat Eurizon spezifische Entscheidungsprozesse und operative Grenzen definiert, um 
so die Risiken, einschließlich Reputationsrisiken, der verwalteten Portfolios einzudämmen. Die Ein-
haltung wird von der Risikomanagementfunktion mit Unterstützung durch die Compliance- und AML-
Funktion überwacht. 

Gleichwohl räumt Eurizon zur Ermittlung der Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
folgenden Makrothemen Vorrang ein: 
- Achtung der Menschenrechte und Kampf gegen die Produktion von unkonventionellen Waffen: das 

Engagment für die langfristige Nachhaltigkeit des Wirtschaftssystems beruht auf verantwortlichem 
Humankapitalmanagement und der Einhaltung grundlegender Menschenrechte. Deshalb ermutigt 
Eurizon die Unternehmen, in die es investiert, Due-Diligence-Prozesse in Bezug auf ihre Auswirkun-
gen auf die Menschenrechte einzuführen und unterstützt die Annahme von soliden und fairen Gover-
nance-Modellen, um Menschenrechtsverletzungen zu minimieren; zu diesem Zweck sieht Eurizons 
Nachhaltigkeitspolitik Folgendes vor: 
− Ausschlüsse oder Beschränkungen bei Emittenten, die (i) eindeutig direkt an der Herstellung un-

konventioneller Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, Atomwaffen, abgereichertes Uran, bi-
ologische Waffen, chemische Waffen, nicht sichtbare Splitterwaffen, Laserwaffen, Brandwaffen, 
weißer Phosphor) beteiligt sind und/oder (ii) besonders starke soziale Probleme aufweisen, wie 
das besonders niedrige ESG-Nachhaltigkeitsrating (von „CCC“ des Anbieters von Spezialinforma-
tionen „MSCI ESG Research“) im Anlageuniversum für Aktien und Anleihen belegt. 

− Dialog mit den beteiligten Unternehmen, um die Entwicklung von Strategien und Praktiken für ein 
effizientes Management ihres Humankapitals zu fördern. Die Unternehmen sind nämlich aufgefor-
dert, die Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer in der gesamten Produktionskette zu schüt-
zen und eine Unternehmenskultur zu schaffen, die gute Verfahrensweisen im Bereich Gesundheit 
und Sicherheit gewährleistet, indem sie ein klares Managementsystem zur Überwachung und er-
forderlichenfalls zur Ergreifung von Korrekturmaßnahmen einführen; 
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− Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel: die nachhaltige Entwicklung und das Wachstum 
von Emittenten wird durch die Energiewende beeinflusst. Dabei priorisiert Eurizon Unternehmen, die 
beim Dekarbonisierungsprozess hinterherhinken (sogenannte „Laggards“). Eurizons Nachhaltigkeits-
politik sieht folgendes vor: 
− Ausschlüsse oder Beschränkungen bei Emittenten mit (i) eindeutig direkter Beteiligung an folgen-

den Tätigkeiten: (a) Förderung von Kraftwerkskohle oder Kohleverstromung und (b) Gewinnung 
von Öl und Gas mit Hilfe von Ölsanden; 

− Ausschlüsse oder Beschränkungen bei Emittenten mit besonders starken Umweltproblemen, wie 
das besonders niedrige ESG-Rating (von „CCC“ des Anbieters von Spezialinformationen „MSCI 
ESG Research“ im Anlageuniversum für Aktien und Anleihen) belegt.  

− eine systematische Titelauswahl unter Einbeziehung: (i) von Titelauswahlverfahren auf der Basis 
nachhaltiger Anlagekriterien in Übereinstimmung mit der SFDR-Verordnung („nachhaltige Integra-
tion“ genannt); (ii) Methoden zur Messung des CO2-Fußabdrucks des Emittenten, um Portfolios 
mit einem geringeren Fußabdruck als das Anlageuniversum zu erstellen („CO2-Fußabdruck“ ge-
nannt). 

− eine systematische Titelauswahl, die darauf abzielt: (i) zu den von den Vereinten Nationen geför-
derten Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDG) gemäß der SFDR-Verordnung beizutragen („SDG 
Investing“ genannt); (ii) messbare und positive soziale und/oder ökologische Auswirkungen und 
gleichzeitig eine finanzielle Rendite zu erzielen („Impact Investing“ genannt); 

− Dialog mit Unternehmen, in die investiert wird, um die gesammtelten Informationen zu vertiefen, 
kritische Themen anzusprechen, Fortschritt zu überwachen und allgemein Transparenz im Ein-
klang mit den Verpflichtungen zu fördern, die durch den Beitritt zur „Net Zero Asset Managers 
Initiative“8 (NZAMI) und zur Initiative „Climate Action 100+“ (CA100+)9 abgegeben wurden; 

- Eindämmung des Verlusts der Biodiversität und Kampf gegen Entwaldung: Auswirkung negativer 
Emittenten auf Biodiversität10 und Ökosysteme, einschließlich durch die eigenen Wertschöpfungs-
ketten, die beitragen zu (i) Ausbeutung von Land und Meer durch Abholzung, Umwandlung für die 
Landwirtschaft und Aquakultur, (ii) Klimawandel durch Verschmutzung, (iii) Ausbreitung invasiver Ar-
ten und (iv) nicht nachhaltige Fischerei-, Jagd- und Landwirtschaftspraktiken, die sich negativ auf 
Tier- und Pflanzenpopulationen auswirken können. In dieser Hinsicht sieht Eurizons Nachhaltigkeits-
politik Folgendes vor: 
− Ausschlüsse oder Beschränkungen bei Emittenten mit (i) eindeutig direkter Beteiligung an folgen-

den Tätigkeiten: (a) Förderung von Kraftwerkskohle oder Kohleverstromung und (b) Gewinnung 
von Öl und Gas mit Hilfe von Ölsanden; 

− Ausschlüsse oder Beschränkungen bei Emittenten mit besonders starken Umweltproblemen, wie 
das besonders niedrige ESG-Rating (von „CCC“ des Anbieters von Spezialinformationen „MSCI 
ESG Research“ im Anlageuniversum für Aktien und Anleihen) belegt.  

− eine systematische Titelauswahl unter Einbeziehung: (i) von Titelauswahlverfahren auf der Basis 
nachhaltiger Anlagekriterien in Übereinstimmung mit der SFDR-Verordnung („nachhaltige Integra-
tion“ genannt); (ii) Methoden zur Messung des CO2-Fußabdrucks des Emittenten, um Portfolios 
mit einem geringeren Fußabdruck als das Anlageuniversum zu erstellen („CO2-Fußabdruck“ ge-
nannt). 

− eine systematische Titelauswahl, die darauf abzielt: (i) zu den von den Vereinten Nationen geför-
derten Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDG) gemäß der SFDR-Verordnung beizutragen („SDG 

 
8 Von einer internationalen Gruppe von Verwaltungsgesellschaften unterstützte Initiative, die sich dem Ziel verschrieben 
hat, bis 2050 Netto-Null-Treibhausgasemissionen zu erreichen. Dies steht im Einklang mit den Verpflichtungen der Staa-
ten, die das Pariser Klimabkommen unterzeichnet haben, mit dem Ziel, die Auswirkungen des Klimawandels einzudämmen 
und den Temperaturanstieg bis 2050 auf 1,5°C zu begrenzen. 
9 Eine Initiative für kollektives Engagement, die die Verabschiedung von Dekarbonisierungspfaden durch die führenden 
Treibhausgasemittenten weltweit in Übereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen fördert. 
10 Biodiversität oder biologische Vielfalt ist definiert als die „Variabilität unter lebenden Organismen jeglicher Herkunft, 
darunter Land-, Meeres- und sonstige aquatische Ökosysteme und die ökologischen Komplexe, zu denen sie gehören. 
Dies umfasst die Vielfalt innerhalb der Arten und zwischen den Arten und die Vielfalt der Ökosysteme“ (Quelle: UN-Über-
einkommen über die biologische Vielfalt). 
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Investing“ genannt); (ii) messbare und positive soziale und/oder ökologische Auswirkungen und 
gleichzeitig eine finanzielle Rendite zu erzielen („Impact Investing“ genannt); 

− Aktivitäten des Dialogs mit Unternehmen, in die investiert wird, um Emittenten aus Risikosektoren11 
zur Einführung von effektiven Strategien und Grundsätzen zum Erhalt der Biodiversität zu ermuti-
gen, die unter anderem die Einbeziehung der Unternehmensführung und der Unternehmensorgane 
sowie Transparenz in Bezug auf eingegangene Verpflichtungen und bei Streitigkeiten beinhalten; 

- Einführung von Verfahrensweisen guter Unternehmensführung: Eurizon ist der Ansicht, dass Unter-
nehmen mit einer soliden Unternehmensführung Unternehmensrisiken wirksamer effizienter bewälti-
gen können. Aus diesem Grund fördert es einen konstruktiven Ansatz mit den Unternehmen, in die 
es investiert, und ist sich der Bedeutung des Dialogs über Governance-Themen bewusst; aus diesen 
Gründen12 fördert Eurizon: 
− Die Einführung von Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung durch die Unternehmen, 

in die investiert wird, d. h. das Vorhandensein solider Managementstrukturen, das Fehlen kritischer 
Punkte in den Beziehungen zu den Mitarbeitern des Unternehmens und bei der Vergütung sowie 
die Einhaltung der Steuerverpflichtungen; 

− Die Auslösung von Mitwirkungsverfahren gegenüber Emittenten mit höherem ESG-Risiko und die 
Umsetzung von Ausschlüssen oder Beschränkungen für Emittenten mit besonders starken Prob-
lemen im Bereich Unternehmensführung; 

− Die Ausübung von Stimmrechten und Engagement-Aktivitäten: dabei berücksichtigt Eurizon vor-
bildliche Marktpraktiken, darunter den italienischen Corporate Governance Kodex und das wich-
tigste internationale Corporate Governance-Netzwerk (z. B. das International Corporate Gover-
nance Network - ICGN). 

Konkret berücksichtigt Eurizon vorrangig folgende Indikatoren für nachteilige Auswirkungen: 
− Treibhausgasemissionen:  

− THG-Emissionen in Übereinstimmung mit den Verpflichtungen, die sich aus dem Beitritt zur NZAMI 
und CA100+ ergeben; 

− CO2-Fußabdruck in Übereinstimmung mit der Bewerbung eines Produkts, das einen geringeren 
Fußabdruck als die Benchmark oder das Anlageuniversum erreichen soll; 

− Engagement im Bereich fossile Brennstoffe, unter Berücksichtigung der Ausschlusskriterien für die 
Förderung von Kraftwerkskohle oder Kohleverstromung und (b) Gewinnung von Öl und Gas mit 
Hilfe von Ölsanden; 

− Biodiversität: 
− Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirken, durch 

Förderung des Dialogs mit beteiligten Emittenten in Übereinstimmung mit den Verpflichtungen aus 
der Mitgliedschaft in der Nature Action 100 Initiative13; 

− Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung: 

− Engagement in unkonventionellen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen 
und biologische Waffen) in Übereinstimmung mit den Ausschlusskriterien, die für Unternehmen 
gelten, die eindeutig an der Herstellung unkonventioneller Waffen beteiligt sind. 

VERWENDETE METHODEN, DATENQUELLEN UND VERBUNDENE EINSCHRÄNKUNGEN  
Eurizon hat für die Berechnung der Indikatoren für nachteilige Auswirkungen eine spezielle interne An-
wendung. Mit ihr kann das Engagement auf Ebene der einzelnen verwalteten Produkte berechnet und 

 
11 Beispiele hierfür sind: Landwirtschaft, Fischerei und Aquakultur, Lebensmittel, Getränke und Tabak, Forstwirtschaft, 
Wärmeversorgung, Bauwesen, Elektrizität, Wasserversorgung, Versorgungsketten und Transport, chemische Industrie, 
zivile Luftfahrt, Immobilien, Bergbau und Metalle, Konsumgütereinzelhandel, Öl und Gas, Automobile, Gesundheitswesen, 
Elektronik, Versicherungen und Vermögensverwaltung, Bankwesen und digitale Kommunikation. 
12 Im Rahmen seiner Überwachungstätigkeit verlangt Eurizon von den beteiligten börsennotierten Emittenten und ihren 
Beratern, dass Informationen, die die Fähigkeit zum Handel mit Finanzinstrumenten beeinträchtigen könnten, nicht ohne 
vorherige Zustimmung weitergegeben werden.  
13 Eine globale Initiative, die institutionelle Anleger ermutigt, vorbildliche Praktiken einzuführen, um dem Verlust der Bio-
diversität und Entwaldung entgegenzuwirken. 
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dann sowohl auf Unternehmensebene als auch konsolidiert auf der Ebene des Geschäftsbereichs Ver-
mögensverwaltung zusammengefasst werden.  
Die Angaben beziehen sich auf die von der Eurizon Capital SGR und den von Tochtergesellschaften 
nach EU-Recht ausgegebenen Vermögenswerte. Die Erklärung gilt nicht für die Portfolios, bei denen die 
Verwaltung gemäß den jeweils mit ihnen abgeschlossenen Verwaltungsmandaten an andere Finanz-
marktteilnehmer übertragen wurde.  
Die Überwachungstätigkeiten basieren auf den Methoden und Informationen des Anbieters von Spezia-
linformationen MSCI ESG Research. Die umgesetzten Logiken werden nach den bereitgestellten spezi-
fischen Merkmalen für die verschiedenen Indikatoren differenziert, die in den geltenden Gesetzen vorge-
sehen sind, die auch unter Berücksichtigung der Formeln und Angaben der EU-Leitlinien berechnet wur-
den. 
Gegebenenfalls wurden die Indikatoren zu den Auswirkungen unter Berücksichtigung der relevanten 
Portfolio-Engagements, abhängig von den für die Berechnung verfügbaren Daten berechnet. So wurden 
beispielsweise bei der Berechnung des Indikators „THG-Emissionen“ die direkten und indirekten Investi-
tionen in Unternehmen berücksichtigt, für die entsprechende Daten verfügbar sind. Die Angaben zum 
PAI-Indikator für 2023 wurden unter Berücksichtigung aller Investitionen in begünstigte Unternehmen und 
staatliche Emittenten berechnet, und zwar (i) direkter, d. h. aus Aktien- und Anleihe-Finanzinstrumenten, 
(ii) indirekter, d. h. aus den Portfolios verbundener OGA14, (iii) indirekter, d. h. aus anderen OGA gemäß 
Angaben von MSCI ESG Research und (iv) indirekter, d. h. aus derivativen Finanzinstrumenten. Die be-
rechneten Werte werden falls angemessen in Bezug gesetzt zu dem von den Unternehmen nach Ge-
meinschaftsrecht der Sparte Vermögensverwaltung verwalteten Nettovermögen. 
Die Meldewerte wurden als Durchschnitt der Portfoliobewertungen für vier vierteljährliche Umfragen (d. h. 
31. März, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember) unter Verwendung der neuesten vom Anbieter von 
Spezialinformationen MSCI ESG Research bereitgestellten Daten ermittelt.  
Die oben beschriebenen Methoden und die Angaben hierin werden durch die eingeschränkte Verfügbar-
keit von Daten beeinflusst, die direkt von Emittenten gemeldet und vom Informationsanbieter gesammelt 
werden, sowie von dessen Einschätzungen zur Qualität. Bei dieser Erklärung vertraut Eurizon daher auf 
die von seinem Informationsanbieter erhobenen und erhaltenen Daten, die auf der Grundlage ihrer Re-
levanz im Referenzbereich und dem Abdeckungsgrad (unter anderem durch Schätzungen) der bereitge-
stellten Daten ausgewählt wurden. 
Eurizon behält sich das Recht vor, die erworbenen Daten auf andere Weise zu analysieren und dabei 
folgende zusätzliche Informationsquellen zu nutzen: (i) die Websites der emittierenden Unternehmen, (ii) 
Jahresberichte und Unternehmensdokumente und/oder (iii) durch direkte Kontaktaufnahme mit dem Da-
tenanbieter für entsprechende Überprüfungen. 
Die hierin enthaltenen Daten, Prognosen und Schätzungen beziehen sich ausschließlich auf den Zeit-
punkt der Erstellung und es gibt keine Garantie dafür, dass die Ergebnisse oder andere zukünftige Er-
eignisse mit den hierin enthaltenen Ansichten, Prognosen oder Schätzungen übereinstimmen werden. 
Die dargelegten Informationen und Meinungen werden nach bestem Wissen und Gewissen auf der Basis 
von Quellen bereitgestellt, die als zuverlässig eingestuft werden. 
Bei Privatmärkten (private markets) hängt die Bewertung der nachteiligen Auswirkungen von der Verfüg-
barkeit und Qualität von Daten sowie vom Fehlen von Informationsquellen und einer strukturierten Be-
richterstattung von Unternehmen und kann daher aus technischen Gründen möglicherweise nicht ermit-
telt werden. In diesem Zusammenhang konnte der Beitrag dieser Investitionen bei der Berechnung der 
Indikatoren zu den Auswirkungen aufgrund der Art der Geschäftstätigkeit der Tochtergesellschaft Eurizon 
Capital Real Asset SGR S.p.A., die gekennzeichnet ist durch die Auswahl von (i) alternativen Investment-
fonds (AIF) anderer Verwaltungsgesellschaften (Multi-Manager), (ii) Co-Investitionen und (iii) Direktanla-
gen in nicht börsennotierte Instrumente, nicht berücksichtigt werden. In solchen Fällen berücksichtigt 
Eurizon die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner Entscheidungen während der Due-Diligence-
Phasen anhand geeigneter Fragebögen, die die Förderung ökologischer und/oder sozialer Merkmale 
einzelner Anlagemöglichkeiten basierend auf qualitativen/quantitativen Analysen von ökologischen, so-
zialen und die Unternehmensführung betreffenden Themen bewerten. Eurizon verpflichtet sich, diese 
Daten nach dem „Best Effort“-Grundsatz in die nächsten Erklärungen einzubeziehen. 

 
14 Investmentfonds und SICAV, die von Eurizon Capital SGR oder anderen Verwaltungsgesellschaften derselben Gruppe 
verwaltet werden. 
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4. MITWIRKUNGSPOLITIK  

Eurizon hat eine treuhänderische Verpflichtung, Wertschöpfung für seine Kunden und Anleger zu erzie-
len. Dies bedeutet, dass alle Probleme im Zusammenhang mit der Performance der Unternehmen, in die 
im Namen der verwalteten Portfolios angelegt wird, effektiv angegangen werden. Eurizon ist der Ansicht, 
dass gute Standards in Bezug auf die Unternehmensführung zu größerem Vertrauen in die Kapitalmärkte 
beitragen und dass die Rolle von institutionellen Anlegern, Vermögensverwaltern und Beratern zur Qua-
lität des Dialogs mit den Unternehmen, in die investiert wird, beiträgt. 
Zu diesem Zweck hat Eurizon Capital SGR 2014 die vom italienischen Verband Assogestioni in Überein-
stimmung mit dem von der European Fund and Asset Management Association (EFAMA) geförderten 
Stewardship-Kodex definierten „Stewardship-Prinzipien“15 übernommen. Sie sollen einen Katalog vor-
bildlicher Praktiken bieten, um ein verantwortungsbewusstes Aktionärstum der Mitglieder zu fördern und 
eine effektive Integration zwischen der Unternehmensführung der Emittenten und dem eigenen Anlage-
prozess zu unterstützen. Dies basiert auf der Überzeugung, dass Emittenten, die hohe Standards im 
Bereich Soziales, Umwelt und Unternehmensführung umsetzen, in der Lage sind, eine langfristige nach-
haltige Performance für ihre Aktionäre zu erzielen.  
Um ihre Verhaltensweise zur Ankurbelung des Dialogs mit Emittenten zu regeln, und um ihre Mitwirkung 
als Aktionäre in ihrer Anlagestrategie zu verankern, haben die zur Vermögensverwaltungssparte gehö-
renden Gesellschaften eine spezielle „Mitwirkungspolitik gemäß (i) Richtlinie 2007/36/EG, um die lang-
fristige Mitwirkung der Aktionäre zu fördern („zweite Aktionärsrechterichtlinie“) und (ii) der SFDR-Verord-
nung über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor definiert. 
In Übereinstimmung mit den Branchenvorschriften für die kollektive Vermögensverwaltung haben die 
zum Geschäftsbereich Vermögensverwaltung gehörenden Verwaltungsgesellschaften darüber hinaus 
eine „Strategie für die Ausübung von Interventions- und Stimmrechten in Bezug auf die zu den verwalte-
ten Assets gehörenden Finanzinstrumente“ erstellt. Auf diese Weise soll angesichts der diskretionären 
Allokation der Ausübung der Stimmrechte für die von ihnen diskretionär verwalteten Anlagen die Unab-
hängigkeit und Eigenständigkeit bei der Ausübung von Interventions- und Stimmrechten gewährleistet 
werden. 

Eurizon fördert den Dialog und die Teilnahme an den Aktionärsversammlungen der Unternehmen, in die 
investiert wird, gemäß einem „gezielten“ Unternehmensführungsansatz, indem es - unter Anwendung 
des Grundsatzes der Verhältnismäßigkeit - Unternehmen fördert, die nach qualitativen/quantitativen Kri-
terien, die gelegentlich in internen Vorschriften festgelegt werden, als „relevant“ gelten. 
Eurizon ist bestrebt, auf diese Weise potenzielle Probleme im Voraus zu erkennen und gleichzeitig po-
tenzielle Verluste zu gering wie möglich zu halten, die durch Probleme im Zusammenhang mit dem Trend 
der Unternehmen verursacht werden, in die es im Namen des verwalteten Vermögens investiert. Eurizon 
hat nicht die Absicht, ein „Mikromanagement“ der Geschäfte der börsennotierten Emittenten, in die es 
investiert, zu übernehmen. Zudem schließt es auch nicht die Entscheidung aus, eine Beteiligung zu ver-
äußern, wenn dies der effektivste Weg ist, um die Interessen von Kunden und Anlegern zu schützen  
Eurizon fördert die proaktive Interaktion mit den Unternehmen, in die es investiert, und unterstützt eine 
effektive Kommunikation mit dem Management der Unternehmen, in die es investiert, indem es eines der 
folgenden Verfahren anwendet: 
− „unlilateral", wenn Eurizon die Kommunikation anstößt („einseitig“); 
− „bilateral“, wenn Eurizon und der jeweilige Emittent, in den investiert wird, bereits einen konstruktiven 

Dialog führen („zweiseitig“); 
− „kollektiv“, wenn konzertierte Maßnahmen zu bestimmten Themen von mehreren institutionellen An-

legern geplant sind. 
Die Verfahren mit den Unternehmen, in die investiert wird, können Folgendes vorsehen: 
− Aktiver Dialog mit den Mitgliedern der Gesellschaftsorgane (einschließlich Minderheitsgesellschaf-

tern) oder deren Beauftragten, um speziell die bei folgenden Gelegenheiten identifizierten Probleme 
zu besprechen: 

− Einzeltreffen, die am Eurizon-Hauptsitz oder per Videokonferenz (Telefonkonferenz) organisiert 
werden; 

 
15 Die von Assogestioni definierten Prinzipien orientieren sich an den Grundsätzen des von der European Fund and As-
set Management Association (EFAMA) verabschiedeten EFAMA Code for External Governance. 



 

Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen  Seite 25 von 48 

− Teilnahme an Veranstaltungen wie Vorträgen, Seminaren oder Konferenzen; 
− Versand von formellen Mitteilungen an die Unternehmensorgane und/oder das Senior Management 

der Unternehmen.  
Eurizon ist der Meinung, dass Maßnahmen bei Emittenten, in die investiert wird, effektiver sind, wenn sie 
auf einer mittel- bis langfristigen Beziehung zu Unternehmensorganen und der Geschäftsleitung basie-
ren, die in solchen Situationen institutionelle Anleger eher als glaubwürdige, engagierte Partner betrach-
ten. Daher erfolgen die Maßnahmen zusätzlich zur Analyse der Investitionen und Ausübung von Stimm-
rechten, da sie es ermöglichen, sich mit speziellen Governance-Aspekten von Emittenten zu befassen 
und es zunächst vermeiden, die Veräußerung der Investition oder eine Abstimmung gegen einen Antrag 
in Erwägung zu ziehen. 
Die Mitwirkung umfasst einen mittelfristigen Überwachungszyklus, der darauf abzielt, die Fortschritte der 
Emittenten zu bewerten, wobei der Schwerpunkt auf den Makrothemen liegt, die Eurizon zu seinen Prio-
ritäten erklärt hat. Solche Bewertungen erfordern in der Regel einen Zeitrahmen von mindestens 18-36 
Monaten. 
Wenn die Unternehmen, in die investiert wird, in diesem Zeitraum nicht konstruktiv reagieren, prüft Eu-
rizon die Umsetzung spezifischer Eskalationsprozesse, die je nach Situation eine oder mehrere der fol-
genden Maßnahmen vorsehen können: 
Erste Stufe 
- Häufigere Kontakte mit dem Emittenten; 
- Formelle Mitteilung, in denen Eurizon seine Erwartungen explizit äußert; 
- Zusammenarbeit mit anderen institutionellen Anlegern.  
Zweite Stufe 
- Abgabe öffentlicher Erklärungen auf Anteilinhaber-/Aktionärsversammlungen; 
- Enthaltung oder Gegenstimme auf Anteilinhaber-/Aktionärsversammlungen; 
- Prüfung der Veräußerung von Anlagen im ESG-Committee. 
Eurizon ist der Auffassung, dass sich ökologische, soziale und die Unternehmensführung betreffende 
Faktoren auf die Wertentwicklung des Portfolios auswirken und dass die Einführung von ESG- und SRI-
Kriterien dazu beitragen kann, die Fähigkeit verbessern kann, effektiver auf Erwartungen von Kunden/An-
legern zu reagieren und Anlagetätigkeiten mit den allgemeineren Interessen von Emittenten in Einklang 
zu bringen.  
Dazu räumt die Gesellschaft dem Aufbau eines konstruktiven Dialogs mit den betroffenen Emittenten, in 
die investiert wird, Vorrang ein, bei dem es um folgende Makrothemen geht, und der alle Branchen ab-
deckt: 
a) Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel; 
b) Eindämmung des Verlusts der Biodiversität und Kampf gegen Entwaldung; 
c) Einhaltung der Menschenrechte und Kampf gegen die Produktion unkonventioneller Waffen; 
d) Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung. 
Die Gesellschaft ermutigt die Unternehmen, in die es investiert, bei all diesen Themen, ihre Prozesse zu 
verbessern, indem es gegebenenfalls die Definition angemessener Korrekturmaßnahmen erwägt. Um 
seine Mitwirkungsinitiativen zu optimieren, behält sich Eurizon das Recht vor, die Wesentlichkeit zusätz-
licher Interessenbereiche zu bewerten, auch abhängig vom Sektor der Emittenten, z. B. Geschlechter-
vielfalt und Aspekte der Cybersicherheit, unter anderem Nutzung von künstlicher Intelligenz (KI-Tools). 
In Übereinstimmung mit den Bestimmungen der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 sind die Be-
wertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren und die Definition möglicher Minderungsmaßnahmen wesentlicher Bestandteil des Nachhaltigkeits-
ansatzes von Eurizon.  
Die nachfolgende Tabelle enthält die Darstellung der „Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen“ die beim aktiven Dialog (einschließlich Ausübung der Stimmrechte) mit Unternehmen, in die 
investiert wird, berücksichtigt werden: 
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WICHTIGSTE NACHTEILIGE 
AUSWIRKUNGEN AUF NACH-

HALTIGKEIT 

VON EURIZON ERMITTELTE „MAKROTHEMEN“  

KLIMASCHUTZ UND 
ANPASSUNG AN DEN 

KLIMAWANDEL 

EINDÄMMUNG 
DES VERLUSTS 

DER BIODIVERSI-
TÄT 

EINHALTUNG DER MENSCHEN-
RECHTE UND KAMPF GEGEN DIE 

PRODUKTION UNKONVENTIO-
NELLER WAFFEN 

VERFAHRENSWEI-
SEN EINER GUTEN 
UNTERNEHMENS-

FÜHRUNG 

Treibhausgasemissionen      

Biodiversität 
 

   

Wasser 
 

   

Abfall 
 

   

Indikatoren in den Bereichen 
Soziales und Beschäftigung 

    

Eurizon ist sich der Vorteile bewusst, die sich durch kollektive Engagements zusammen mit anderen 
Anlegern ergeben können. Eurizon bewertet eine solche Lösung insbesondere, wenn diese seines Er-
achtens die wirksamste Option ist, um die Kommunikation mit Emittenten zu verbessern. Das kann bei 
bedeutenden Unternehmensereignissen oder Themen von öffentlichem Interesse der Fall sein16. 

Der nächste Absatz enthält weitere Informationen über die Initiativen und Verbände, denen Eurizon sich 
für Überwachungen, Interventionen und kollektive Engagement-Aktivitäten angeschlossen hat. 

5. INTERNATIONALE STANDARDS 

Eurizon fördert Verhaltensweisen, die Aspekte der Nachhaltigkeit von Investitionen, und die Einführung 
von Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung bei den Unternehmen fördern, in die es in-
vestiert. 
In diesem Zusammenhang sind nachfolgend die Kodizes und Prinzipien aufgeführt, denen Eurizon durch 
seine Muttergesellschaft Eurizon Capital SGR beigetreten ist, um ethische Standards und Verhaltensko-
dizes für gute Unternehmensführung sowie international anerkannte Standards einzuführen17: 

− Advance: Eurizon Capital SGR ist im November 2023 der von der UN PRI unterstützten globalen 
Initiative für kollektives Engagement beigetreten, die vorbildliche Praktiken in Bezug auf Menschen-
rechte, Gesellschaft, Gemeinschaften und Arbeiter fördern will. 

− CDP, unabhängige gemeinnützige Organisation, die Unternehmen, Ländern, Regionen und Städten 
einen Rahmen für die Messung, Verfolgung, Verwaltung und den Austausch von Informationen über 
ihre Umweltauswirkungen auf globaler Ebene bietet, um Maßnahmen zur Eindämmung des Klima-
wandels zu fördern; 

− Climate Action 100+: Eurizon Capital SGR hat sich im November 2023 der Initiative für kollektives 
Engagement „Climate Action 100+“ angeschlossen. Diese setzt sich für die Verringerung der Treib-
hausgasemissionen in Übereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen ein; 

− Italienischer Corporate Governance-Kodex: beschreibt Grundsätze, Empfehlungen und vorbildliche 
Praktiken für die Organisation und Funktionsweise von Unternehmen, darunter beispielsweise die 
Rolle, die Zusammensetzung, die Unabhängigkeit, die Gleichstellung von Frauen und Männern und 
die Funktionsweise des Verwaltungsrats und definiert die Funktionen der Leitungs- und Kontrollor-
gane des Unternehmens und der Beziehungen zwischen ihnen. 

− Ethik-Kodex der Intesa Sanpaolo Group: Leitfaden für Verhaltensweisen, die im Einklang mit höchs-
ten internationalen und nationalen ethischen Standards stehen. Der Kodex umfasst die 

 
16 Jedes kollektive Engagement wird in Übereinstimmung mit internen und externen Vorschriften für den Umgang mit In-
teressenskonflikten und Insiderinformationen (Marktmissbrauch) durchgeführt, wobei die Bestimmungen für konzertierte 
Aktionen besonders beachtet werden. 
17 Infolge dieser Beitritte führen die Tochtergesellschaften unter Berücksichtigung des Grundsatzes der Verhältnismäßig-
keit und der Besonderheiten des Geschäfts Kontrollen ein, die mit jenen der Eurizon Capital SGR übereinstimmen und 
darauf abzielen, die von den unterschiedlichen Initiativen geförderten vorbildlichen Praktiken (Best Practices) umzusetzen 
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Nachhaltigkeitsgrundsätze und erkennt sie als grundlegend an, um die Unternehmensstrategie zu 
steuern und eine positive Auswirkung auf die Zukunft des Planeten und der Gesellschaft zu haben. 
Dies im Bewusstsein, dass die Berücksichtigung sozialer und ökologischer Themen auch dazu bei-
trägt, Risiken zu minimieren und den Ruf zu stärken. Intesa Sanpaolo ist dem Global Compact der 
Vereinten Nationen beigetreten und verpflichtet sich, zum Erreichen der Ziele für nachhaltige Ent-
wicklung (SDGs) beizutragen; 

− Forum on Sustainable Finance. Im November 2021 ist Eurizon Capital SGR dem „Forum on 
Sustainable Finance“18 (nachstehend Forum) beigetreten, einer gemeinnützigen Organisation, zu de-
ren Mitgliedern Finanzakteure und andere Organisationen gehören, die sich für die ökologischen und 
sozialen Auswirkungen von Investitionen interessieren. Das Forum fördert das Wissen und die Praxis 
nachhaltiger Investitionen mit dem Ziel, die Einbeziehung von Umwelt-, Sozial- und Corporate- 
Governance-Kriterien in Finanzprodukte und -prozesse zu verbreiten; 

− Institutional Investors Group on Climate Change: Die SGR ist im November 2021 der Institutional 
Investors Group on Climate Change (IIGCC) beigetreten, der europäischen Vereinigung von Investo-
ren, die die Zusammenarbeit im Bereich des Klimawandels und der Verringerung der Netto-Treib-
hausgasemissionen fördert. Dabei stützt sich Eurizon Capital auf den vom IIGCC entwickelten metho-
dischen Rahmen „Net Zero Investment Framework 1.5°C“ sowie auf die direkte Zusammenarbeit mit 
anderen teilnehmenden Verwaltungsgesellschaften; 

− International Corporate Governance Network (ICGN). Seit 2016 ist Eurizon Capital SGR Mitglied des 
ICGN, einem führenden Netzwerk im Bereich von Standards für globale Corporate Governance und 
Anlegerverantwortung. 

− Nature Action 100: Im August 2023 ist Eurizon Capital der Initiative für kollektives Engagement „Nature 
Action 100“ beigetreten, die institutionelle Anleger ermutigt, vorbildliche Praktiken einzuführen, um 
dem Verlust der Biodiversität und Entwaldung entgegenzuwirken. 

− Net Zero Asset Managers Initiative: Am 1. November 2021 trat Eurizon Capital der „Net Zero Asset 
Managers Initiative“ (nachstehende „NZAMI“) bei. Die internationale Initiative will im Einklang mit den 
Verpflichtungen der Staaten, die das Pariser Abkommen unterzeichnet haben, bis 2050 Neutralität bei 
den Treibhausgasemissionen erreichen („Net Zero“). Ziel ist es, die Auswirkungen des Klimawandels 
einzudämmen und den Temperaturanstieg bis 2050 auf 1,5°C zu begrenzen; 

− Principles of Responsible Investments: Eurizon Capital SGR befolgt - seit 2015 - die „Principles for 
Responsible Investment“, die Leitprinzipien für verantwortliches Investieren, die von den Vereinten 
Nationen unterstützt werden: Als Unterzeichner dieser Prinzipien ist Eurizon Capital SGR verpflichtet, 
jährlich Informationen über seine verantwortlichen Investmentaktivitäten durch Teilnahme an der so-
genannten „Berichterstattung und Bewertung im Bereich Verantwortliches Investieren“ offenzulegen, 
die auf der Website www.unpri.org verfügbar ist; 

− Stewardship-Prinzipien: Eurizon Capital SGR ist 2014 den von Assogestioni formulierten „Italian Prin-
ciples of Stewardship“ für die Ausübung von Verwaltungs- und Stimmrechten bei börsennotierten Un-
ternehmen beigetreten. Daher achtet die Gesellschaft besonders auf die von den Emittenten umge-
setzten Strategien und fördert damit den Vergleich zwischen den Unternehmen, in die es investiert. 
Die von Assogestioni definierten Prinzipien orientieren sich an den Grundsätzen des Stewardship-
Kodex. Dieser wurde von der European EFAMA unterstützt, der sowohl Assogestioni als auch die 
Eurizon Capital SGR angehören; 

Darüber hinaus erkennt Eurizon die folgenden internationalen Verträge und nationalen Gesetze an: 

− Atomwaffensperrvertrag vom 1. Juli 1968; 
− - Ottawa-Vertrag (1997), der den Einsatz, die Lagerung, Herstellung und Weitergabe von Antiperso-

nenminen verbietet; 
− Übereinkommen über Streumunition (2008), das den Einsatz, die Lagerung, Herstellung und Weiter-

gabe von Streubomben verbietet; 
− Übereinkommen über das Verbot chemischer Waffen, das den Einsatz, die Lagerung, Herstellung und 

Weitergabe chemischer Waffen verbietet; 

 
18 Das Forum ist Mitglied des EUROSIF Netzwerks, dem auch die folgenden 6 nationalen Foren angehören: FIR, FNG, 
Spainsif, SIF Ireland, Swiss Sustainable Finance, UK SIF. 
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− Übereinkommen über das Verbot biologischer Waffen, das den Einsatz, die Lagerung, Herstellung 
und Weitergabe biologischer Waffen verbietet; 

− Gesetz Nr. 220 vom 9. Dezember 2021. 
Nachstehend eine Tabelle mit der Zusammenfassung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren und übernommenen Standards, sowie den betreffenden Initiativen zur Berück-
sichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. 

THEMA 
WICHTIGSTE NACHTEI-
LIGE AUSWIRKUNGEN 

AUF NACHHALTIG-
KEITSFAKTOREN 

VON EURIZON ÜBERNOMMENE 
INTERNATIONALE STANDARDS 

EINSCHLÄGIGE INITIATIVEN ZUR BERÜCKSICHTI-
GUNG DER WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN AUSWIR-

KUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN 

Treibhausgasemissio-
nen 

PAI 1 – THG-Emissionen 
(Scope 1, 2, 3 und ge-
samt) 

PAI 2 – CO2-Fußabdruck 

PAI 3 – THG-Intensität 
der Unternehmen, in die 
investiert wird  

PAI 4 - Engagement 
in Unternehmen mit Akti-
vitäten im Sektor fossile 
Brennstoffe  
 
PAI 5 – Anteil des Ver-
brauchs und der Erzeu-
gung nicht erneuerbarer 
Energie 

PAI 6 – Energieintensität 
nach klimaintensiven 
Sektoren 

Internationale Normen: 

− „Prinzipien für verantwortliches 
Investieren“ der Vereinten Nati-
onen 

− Stewardship Principles 
 

Sektorinitiativen: 

− Net Zero Asset Managers Initia-
tive (NZAMI) 

− Climate Action 100+ 
− CDP 
− Institutional Investors Group on 

Climate Change (IIGCC) 
 

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) 
Eurizon Capital SGR hat sich der NZAMI-Initiative ange-
schlossen, die in Übereinstimmung mit den Verpflichtun-
gen der Staaten, die das Pariser Klimaabkommen unter-
zeichnet haben, bis 2050 für die im Rahmen der Initiative 
ermittelten Vermögenswerte null Netto-Treibhaus-
gasemissionen erreichen will. 
Im Februar 2023 hat Eurizon den „Net Zero Progress Re-
port“ veröffentlicht. Er stellt die Fortschritte der Sparte mit 
Blick auf die im November 2022 kommunizierten Ziele 
dar.  
Die „Net Zero Asset Managers Initiative“ umfasst fol-
gende vier Ziele:  
1. Ausrichtung auf Ebene der Anlagen 
Anteil des verwalteten Vermögens (AuM) ermitteln und 
erhöhen, der in Übereinstimmung mit dem Ziel von 
Netto-Null-Treibhausgasemissionen bis 2050 verwaltet 
wird. 
2. Referenz auf Portfolioebene 
Dekarbonisierung eines Teils des verwalteten Vermö-
gens bis 2030. 
3. Stewardship 
Spezielle Maßnahmen in den Bereichen Mitwirkung und 
Abstimmung bei Unternehmen, in die investiert wird, um 
für sie Anreize zu schaffen, den Dekarbonisierungspfad 
einzuschlagen und sich schrittweise auf das Netto-Null-
Szenario auszurichten. 
4. Klimalösung 
Anteil der Anlagen erhöhen, die als „Klimlösungen“ gel-
ten, d. h. Investitionen, die unmittelbare, konkrete und po-
sitive Auswirkungen auf den Klimaschutz haben. 
Als Teil der Definition des Dekarbonisierungsziels („Refe-
renz auf Portfolioebene“) hat sich Eurizon Capital SGR 
dafür entschieden, die Dekarbonisierungspfade der Inter-
nationalen Energieagentur (IEA von 2021) als zukunfts-
weisendes Szenario zu verwenden. 
 
Climate Action 100+ (CA100+)  
Eurizon Capital SGR hat sich im November 2023 der glo-
balen Initiative „Climate Action 100+“ angeschlossen. 
Diese setzt sich für die Verringerung der Treibhaus-
gasemissionen in Übereinstimmung mit dem Pariser Kli-
maabkommen ein. Dazu vergleicht sich das Unterneh-
men mit den 170 größten Treibhausgasemittenten der 
Welt. 

Ausschlüsse/Beschränkungen 
Eurizon sieht spezielle Kriterien für den Ausschluss/die 
Beschränkung von Investitionen in Emittenten vor, die: 
− mindestens 25% ihres Umsatzes aus Abbau- und 

Stromerzeugungsaktivitäten im Zusammenhang mit 
Kraftwerkskohle erzielen;  

− 10% ihres Umsatzes durch Öl- & Gasaktivitäten durch 
die Teersandgewinnung erzielen; 

− besonders starke ökologische Probleme aufweisen, 
wie das besonders niedrige ESG-Rating (von „CCC“ 
des Anbieters von Spezialinformationen „MSCI ESG 
Research“) im Anlageuniversum für Aktien und Anlei-
hen belegt. 

Klimabilanz: Eurizon integriert für eine bestimmte Reihe 
von Produkten den CO2-Fußabdruck von Emittenten ein 
(Scope1- und 2 THG-Emissionen im Verhältnis zum Um-
satz), um Portfolios mit einem niedrigeren CO2-Fußab-
druck als ihr Anlageuniversum aufzubauen  
Impact Investing: Eurizon sieht für eine bestimmte Serie 
von Produkten vor, dass bei der Sorgfaltsprüfung von 
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THEMA 
WICHTIGSTE NACHTEI-
LIGE AUSWIRKUNGEN 

AUF NACHHALTIG-
KEITSFAKTOREN 

VON EURIZON ÜBERNOMMENE 
INTERNATIONALE STANDARDS 

EINSCHLÄGIGE INITIATIVEN ZUR BERÜCKSICHTI-
GUNG DER WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN AUSWIR-

KUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN 
Investitionen in grünen, sozialen und Nachhaltigkeitsan-
leihen unter anderem Beurteilungen des Anteils des Ver-
brauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien 
des Emittenten berücksichtigt wird. Der Due-Diligence-
Prozess stimmt mit den Green Bond Principles (GBP), 
den Social Bond Principles (SBP) und den Sustainability 
Bond Guidelines (SBG) überein, die von der International 
Capital Market Association (ICMA) bzw. dem EU Green 
Bond Standard (GBS) definiert wurden. 

Biodiversität 

PAI 7 – Tätigkeiten, die 
sich nachteilig auf Ge-
biete mit schutzbedürfti-
ger Biodiversität auswir-
ken 

Internationale Normen:  

− „Prinzipien für verantwortliches 
Investieren“ der Vereinten Nati-
onen 

− Stewardship Principles 
 

Sektorinitiativen: 

− Nature Action 100 

Biodiversität - Interne Screening-Methode  
Eurizon Capital SGR hat eine interne Screening-Methode 
definiert, um Emittenten zu ermitteln, die negative Aus-
wirkungen auf die biologische Vielfalt verursachen könn-
ten, die (i) durch die Lage von Produktionsstätten in der 
Nähe von schutzbedürftigen Gebieten und empfindlichen 
Ökosystemen oder (ii) durch ihre Aktivitäten verursacht 
werden. 
Ausübung der Stimmrechte und Dialog mit Emitten-
ten.  
In Übereinstimmung mit seinem Beitritt zur globalen Initi-
ative „Nature Action 100“ verpflichtet sich Eurizon ferner, 
für Aktionärsanträge zu stimmen, die von den Unterneh-
men Folgendes verlangen: 
− eine ausdrückliche Verpflichtung der Unternehmen zur 

Eindämmung des Verlusts der biologischen Vielfalt 
und zum Schutz der Ökosysteme; 

− die Bewertung und Berichterstattung über Auswirkun-
gen, Risiken und Chancen im Zusammenhang mit der 
biologischen Vielfalt; 

− die Definition strategischer Pläne zur Minderung von 
Risiken und Nutzung von Chancen im Zusammenhang 
mit dem Naturkapital und Veröffentlichung der jährli-
chen Fortschritte in Bezug auf die genannten Ziele; 

− Überwachung von Problemen beim Schutz und bei der 
Erhaltung der Biodiversität durch den Verwaltungsrat; 

− Beteiligung der Stakeholder bei der Umsetzung strate-
gischer Pläne. 
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THEMA 
WICHTIGSTE NACHTEI-
LIGE AUSWIRKUNGEN 

AUF NACHHALTIG-
KEITSFAKTOREN 

VON EURIZON ÜBERNOMMENE 
INTERNATIONALE STANDARDS 

EINSCHLÄGIGE INITIATIVEN ZUR BERÜCKSICHTI-
GUNG DER WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN AUSWIR-

KUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN 

Indikatoren in den Be-
reichen Soziales und 
Beschäftigung 

PAI 10 – Verstöße ge-
gen die UNGC-Grunds-
ätze und gegen die Leit-
sätze der Organisation 
für wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD) für 
multinationale Unterneh-
men 

Internationale Normen:  

− „Prinzipien für verantwortliches 
Investieren“ der Vereinten Nati-
onen 

− Stewardship Principles 
− UN Global Compact  
 

Sektorinitiativen: 

− Advance (UNPRI) 

Förderung von Verfahrensweisen einer guten Unter-
nehmensführung 
Laut dem Rahmenwerk von Eurizon müssen nach Artikel 
8 und 9 SFDR eingestufte Produkte in Unternehmen in-
vestieren, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-
mensführung einhalten, d. h., die: 
− unabhängige Mitglieder im Verwaltungsrat haben;  
− keine Negativvermerke externer Abschlussprüfer ha-

ben;  
− keine Streitigkeiten im Zusammenhang mit dem 10. 

Prinzip des Global Compact der Vereinten Nationen 
(UNGC) in Bezug auf das Eintreten gegen alle Arten 
der Korruption, einschließlich Erpressung und Beste-
chung, haben;  

− keine Streitigkeiten im Zusammenhang mit dem 3. 
UNGC-Prinzip der Vereinigungsfreiheit und wirksa-
men Anerkennung des Rechts auf Kollektivverhand-
lungen haben;  

− keine Streitigkeiten im Zusammenhang mit dem 6. 
UNGC-Prinzip über die Beseitigung von Diskriminie-
rung bei Anstellung und Erwerbstätigkeit haben;  

− keine Streitigkeiten im Zusammenhang mit der Einhal-
tung von Steuervorschriften haben. 

PAI 11 - Fehlende Pro-
zesse und Compliance- 
Mechanismen zur Über-
wachung der Einhaltung 
der UNGC-Grundsätze 
und der OECD- Leitsätze 
für multinationale Unter-
nehmen 

PAI 12 – Unbereinigtes 
geschlechtsspezifisches 
Verdienstgefälle 

Internationale Normen:  

− „Prinzipien für verantwortliches 
Investieren“ der Vereinten Nati-
onen 

− Stewardship Principles 
 

Nationale Normen: 

− Italienischer Corporate Gover-
nance Kodex  

 

Sektorinitiativen: 

− International Corporate Gover-
nance Network (ICGN) 

Stimmrechtsausübung 
In Übereinstimmung mit dem italienischen Corporate 
Governance-Kodex und den ICGN-Prinzipien übt Eurizon 
Capital SGR seine Stimmrechte bei Aktionsärsanträgen 
in Bezug auf das geschlechtsspezifische Verdienstgefälle 
und die Geschlechtervielfalt im Verwaltungsrat aus. 

PAI 13 – Geschlechter-
vielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen 

PAI 14 – Engagement in 
umstrittenen Waffen (An-
tipersonenminen, Streu-
munition, chemische und 
biologische Waffen) 

Internationale Normen:  

− Atomwaffensperrvertrag vom 1. 
Juli 1968; 

− - Ottawa-Vertrag (1997), der 
den Einsatz, die Lagerung, Her-
stellung und Weitergabe von 
Antipersonenminen verbietet; 

− Übereinkommen über Streumu-
nition (2008), das den Einsatz, 
die Lagerung, Herstellung und 
Weitergabe von Streubomben 
verbietet; 

− Übereinkommen über das Ver-
bot chemischer Waffen, das den 
Einsatz, die Lagerung, Herstel-
lung und Weitergabe chemi-
scher Waffen verbietet; 

− Übereinkommen über das Ver-
bot biologischer Waffen, das 
den Einsatz, die Lagerung, Her-
stellung und Weitergabe biologi-
scher Waffen verbietet; 

Nationale Normen:  

− Gesetz Nr. 220 vom 9. Dezem-
ber 2021 

Ausschlüsse/Beschränkungen 
Eurizon sieht spezielle Kriterien für den Auschluss/die 
Beschränkung von Anlagen in Emittenten vor, die eindeu-
tig direkt an der Herstellung unkonventioneller Waffen be-
teiligt sind: Antipersonenminen, Streubomben, Atomwaf-
fen, abgereichertes Uran, biologische Waffen, chemische 
Waffen, nicht sichtbare Splitterwaffen, blind machende 
Laserwaffen, Brandwaffen, weißer Phosphor. 

6. HISTORISCHER VERGLEICH 

Die Möglichkeit, Vergleiche der Daten zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die 
Nachhaltigkeitsfaktoren von Investitionen durchzuführen, wird derzeit durch mehrere Faktoren 
beeinflusst, darunter: 
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- die begrenzte Verfügbarkeit der für die Zwecke dieser Erklärung verwendeten Zeitserie (Jahre 2022 
und 2023); 

- die Verfügbarkeit und Qualität der von den Informationsanbietern zur Verfügung gestellten Daten; 
- die zunehmende Konsolidierung der Methoden, auch als Funktion der Hinweise, die sich aus dem 

Gemeinschaftsrahmen ergeben; 
- die Heterogenität verwalteter Portfolios in Bezug auf die Vermögenswerte (Anlageklasse), die 

Beschaffenheit der Finanzinstrumente, Sektoren und geografischen Bereiche; 

- die Wertentwicklung verwalteter Produkte und der Finanzmärkte; 
- die Fähigkeit von Emittenten, einen Übergangsprozess ihres Geschäftsmodells anzustoßen oder 

Chancen zur nachhaltigen Entwicklung zu ergreifen. 
Aus diesen Gründen lässt sich nur sehr schwer einschätzen, auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren unsere 
Investitionen bedeutendere nachteilige Auswirkungen haben. 

Da der Klimawandel allerdings eine Bedrohung für die Weltwirtschaft ist und Risiken für die Unternehmen 
darstellt, in die wir investieren, ist der Klimaschutz ein zentraler Aspekt der Nachhaltigkeitsstrategie von 
Eurizon. In Übereinstimmung mit seinen langfristigen Verpflichtungen gemäß der „Net Zero Asset 
Managers Initiative“ setzt Eurizon einen besonderen Schwerpunkt auf Klimarisiken, Pläne für 
Energiewende und klimabedingten Wandel sowie Transparenz bei Treibhausgasemissionen, die direkt 
und indirekt von den Unternehmen verursacht werden, in die es investiert, unter besonderer 
Berücksichtigung von Sektoren, die am stärksten zur Umweltverschmutzung beitragen. In diesem 
Kontext ist Eurizon sich der Bedeutung von „Just Transition“ Initiativen bewusst, die das Erreichen von 
Klimaneutralität und die Einhaltung der Rechte von Arbeitern fördern. 
Im Hinblick auf die Vermögenswerte im Bereich der „Net Zero Asset Managers Initiative“ überwacht 
Eurizon den Dekarbonisierungsprozess der verwalteten Portfolios anhand der im November 2022 
bestimmten Ziele für das Erreichen des sogenannten „Net Zero Szenarios“ und stellt Anlegern und 
Stakeholdern einen Sonderbericht („Net Zero Progress Report“) zur Verfügung, der die in der Sparte 
erzielten Fortschritte darlegt. Diese Verpflichtung spiegelt sich auch in den Prioritäten wider, die für die 
Definition der negativen Auswahlkriterien für Emittenten und für Engagement-Aktivitäten mit den 
Emittenten, in die investiert wird, festgelegt werden. 

Im besten Interesse seiner Finanzprodukte verpflichtet sich Eurizon unter allen Umständen: 
- seine Nachhaltigkeitsrichtlinien weiterzuentwickeln, um die Eindämmung der wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu begünstigen, unter anderem durch Umsetzung neuer 
negativer und/oder positiver Titelauswahlstrategien; 

- seine Mitwirkung auf die Unternehmen, in die es investiert, zu konzentrieren, um diese zu einer 
Verbesserung ihrer Nachhaltigkeitspraktiken zu bewegen, und nur als letztes Mittel die Veräußerung 
der Investitionen zu erwägen. 

Eurizon ist sich bewusst, dass die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft 
nur gemeinsam bewältigt werden können. Daher befolgt Eurizon international anerkannte Kodizes für 
verantwortliche Geschäftsführung und Standards. 
Der Vollständigkeit halber sind nachfolgend Einzelheiten der Verfeinerungen der Methoden aufgeführt, 
die sich auf die Berechnungen für das Jahr 2023 ausgewirkt haben: 
− Die Angaben zu den PAI-Indikatoren für 2023 in der Tabelle im Abschnitt „Beschreibung der 

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren“ wurden falls zutreffend unter 
Berücksichtigung aller Engagements im Portfolio berechnet, d. h. der Investitionen in begünstigte 
Unternehmen und staatliche Emittenten, und zwar (i) direkter, d. h. aus Aktien- und Anleihe-
Finanzinstrumenten, (ii) indirekter, d. h. aus den Portfolios verbundener OGA19, (iii) indirekter, d. h. 
aus anderen OGA gemäß Angaben von MSCI ESG Research und (iv) indirekter, d. h. aus derivativen 
Finanzinstrumenten. Die berechneten Werte beziehen sich auf das verwaltete Vermögen der EU-
Gesellschaften, die zur Vermögensverwaltungssparte gehören. Die Werte zu PAI 1 (THG-

 
19 Investmentfonds und SICAV, die von Eurizon Capital SGR oder anderen Verwaltungsgesellschaften derselben Gruppe 
verwaltet werden. 
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Emissionen), 16 (Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoßen) und 2 
optional Soziales (Tabelle 3, Unfallquote) werden jedoch in absoluten Zahlen und nicht im Verhältnis 
zum Gesamtengagement im Portfolio ausgedrückt; 

− Die Daten, die zur Darstellung der analysierten PAI-Indikatoren erworben wurden, hängen von den 
Schätzungen des Informationsanbieters und den methodischen Entwicklungen ab, die sich auf die 
entsprechenden eigenen Modelle ausgewirkt haben; insbesondere die Daten für PAI Nr. 7 
(Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirken) für 2023 
wurden durch eine methodische Verfeinerung beeinflusst, die zu einer stärkeren Abdeckung der 
Emittenten geführt hat. 
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ANHANG – ZUSAMMENFASSUNG DER INDIKATOREN FÜR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN, DIE BEIM VERWALTE-
TEN VERMÖGEN VON EURIZON CAPITAL S.A. BERÜCKSICHTIGT WERDEN  

Nachfolgend finden Sie für 2023 eine Zusammenfassung der Umwelt-, Sozial- und Governance-Indika-
toren, die Eurizon Capital S.A. bei der Bewertung der nachteiligen Auswirkungen berücksichtigt hat, die 
bei den Investitionen im Auftrag für das verwaltete Vermögen festgestellt wurden: 
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EURIZON CAPITAL S.A. 

 

Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

Indikator für nachteilige Nachhaltig-
keitsauswirkungen Messgröße 

Auswirkun-
gen 
2023 

Auswirkun-
gen 
2022 

Erläuterung20 
Ergriffene und geplante Maß-

nahmen und Ziele für den 
nächsten Referenzzeitraum 

KLIMA- UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN 

Treibhausgasemis-
sionen  

1. THG-Emissio-
nen 

Scope 1-THG-Emis-
sionen (Tonnen CO2-
Äquivalent) 

3.065.757 

10.406.192 
7.272.661 
(2022 pro-

forma) 

Dieser Indikator 
stellt die zuletzt mit-
geteilten oder ge-
schätzten Scope 1-
Treibhausgasemis-
sionen der teilneh-
menden Emittenten 
dar. 

Dabei handelt es 
sich um Emissionen 
aus Quellen, die di-
rekt von Unterneh-
men verantwortet 
oder kontrolliert 
werden. 
Abdeckung21: Er-
heblich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Ausschlüsse/Beschränkun-
gen: Eurizon sieht den Aus-
schluss/die Beschränkung von 
Anlagen in Emittenten vor, die 
mindestens: (i) (a) 25% der ge-
samten Umsatzerlöse aus Ab-
bau- und Stromerzeugungsakti-
vitäten im Zusammenhang mit 
Kraftwerkskohle erzielen, (b) 
10% ihres Umsatzes durch Öl- & 
Gasaktivitäten durch die Teer-
sandgewinnung erzielen und (ii) 
eine besonders hohe ökologi-
sche Kritikalität aufweisen, wie 
das besonders niedrige ESG-
Nachhaltigkeitsrating (von 
„CCC“ des Anbieters von Spezi-
alinformationen „MSCI ESG Re-
search“) im Anlageuniversum für 
Aktien und Anleihen belegt. 
Klimabilanz: Eurizon integriert 
für eine bestimmte Reihe von 
Produkten den CO2-Fußab-
druck von Emittenten ein 
(Scope1- und 2 THG-Emissio-
nen im Verhältnis zum Umsatz), 
um Portfolios mit einem niedri-
geren CO2-Fußabdruck als ihr 
Anlageuniversum aufzubauen  
Impact Investing: Eurizon sieht 
für eine bestimmte Serie von 
Produkten vor, dass bei der 
Sorgfaltsprüfung von Investitio-
nen in grünen, sozialen und 
Nachhaltigkeitsanleihen unter 
anderem Beurteilungen des An-
teils des Verbrauchs und der Er-
zeugung nicht erneuerbarer 
Energien des Emittenten be-
rücksichtigt wird. Der Due-Dili-
gence-Prozess stimmt mit den 
Green Bond Principles (GBP), 
den Social Bond Principles 
(SBP) und den Sustainability 
Bond Guidelines (SBG) überein, 
die von der International Capital 
Market Association (ICMA) bzw. 
dem EU Green Bond Standard 
(GBS) definiert wurden. 
Stewardship - Mitwirkung: Eu-
rizon fördert den Dialog mit Emit-
tenten, die in Bezug auf den Kli-
maschutz weniger 

Scope 2-THG-Emis-
sionen (Tonnen CO2-
Äquivalent) 

749.780 

1.997.049 
763.608 

(2022 pro-
forma) 

Dieser Indikator 
stellt die zuletzt mit-
geteilten oder ge-
schätzten Scope 2-
Treibhausgasemis-
sionen der teilneh-
menden Emittenten 
dar. Diese Emissio-
nen werden durch 
die Erzeugung des 
Stroms verursacht, 
der von den Unter-
nehmen bezogen 
wird. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

Scope 3-THG-Emis-
sionen (Tonnen CO2-
Äquivalent) 

24.572.506 

63.052.562 
24.622.960 
(2022 pro-

forma) 

Dieser Indikator 
stellt die geschätz-
ten Scope 3-Treib-
hausgasemissionen 
der teilnehmenden 
Emittenten dar. Da-
bei handelt es sich 
um indirekte Emissi-
onen durch Tätig-
keiten eines Unter-
nehmens aus Quel-
len, die das 

 
20 Bereiche für die Wesentlichkeit der Abdeckung: die Abdeckung für jeden Bereich wird im Verhältnis zum Engagement 
in Anlageklassen berechnet, die für die spezielle Messgröße relevant sind. Direkte und indirekte Investitionen in Unterneh-
mensanleihen und Aktien für PAIs 1-14 in Tabelle 1 und für PAIs in Tabellen 2 und 3, direkte und indirekte Investitionen in 
Anleihen staatlicher Emittenten für PAIs 15-16. Die Abdeckungsintervalle werden anhand folgender Kriterien definiert: (i) 
Sehr hoch: Prozentsatz der Datenverfügbarkeit (auf Emittentenebene), vom Informationsdienst bereitgestellt, über 70%; 
(ii) Hoch: Prozentsatz der Datenverfügbarkeit zwischen 50% und 70%; (iii) Erheblich: Prozentsatz der Datenverfügbarkeit 
zwischen 30% und 50%; (iv) Mäßig: Prozentsatz der Datenverfügbarkeit zwischen 10% und 30% und (v) Gering: Prozent-
satz der Datenverfügbarkeit unter 10%. 
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Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

Indikator für nachteilige Nachhaltig-
keitsauswirkungen Messgröße 

Auswirkun-
gen 
2023 

Auswirkun-
gen 
2022 

Erläuterung20 
Ergriffene und geplante Maß-

nahmen und Ziele für den 
nächsten Referenzzeitraum 

Unternehmen nicht 
besitzt oder kontrol-
liert. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

fortgeschritten und in weniger 
umweltfreundlichen Sektoren tä-
tig sind.  
Emittenten mit Engagements in 
den Sektoren Kraftwerkskohle 
und Ölsande, die unterhalb der 
Ausschlussgrenzen liegen, un-
terliegen besonderen Engage-
mentverfahren, die zu Ein-
schränkungen und/oder Aus-
schlüssen aus dem Anlageuni-
versum des verwalteten Vermö-
gens führen können. Der Zweck 
dieser Bestimmung ist es, si-
cherzustellen, dass keine neuen 
Abbau- oder Stromerzeugungs-
aktivitäten im Zusammenhang 
mit Kraftwerkskohle oder keine 
neuen Ölsandgewinnungspro-
jekte entwickelt werden und das 
schrittweise Auslaufen dieser 
Aktivitäten zu überprüfen. 
 
Ferner beurteilt Eurizon die 
Glaubwürdigkeit der Übergangs-
pläne der Unternehmen, in die 
investiert wird und die im Sektor 
fossile Brennstoffe tätig sind, in-
dem es die bereitgestellten Infor-
mationen in Bezug auf (i) abso-
lute und/oder relative Treibhaus-
gasemissions- und reduktions-
ziele, (ii) die erwartete Entwick-
lung des „Energiemix“, (iii) In-
vestitionspläne und (iv) die Nut-
zung von Technologien zur Koh-
lenstoffabscheidung und Koh-
lenstoffkompensation analysiert.  
Und schließlich hat Eurizon für 
2024 das Problem des Klima-
schutzes und der Klimaanpas-
sung zu den vorrangigen The-
men erklärt, um dort bei den Un-
ternehmen, in die es investiert, 
Stewardship-Aktivitäten durch-
zuführen. 
Stewardship - Stimmrechts-
ausübung: Eurizon verpflichtet 
sich unter anderem, über die 
Vorschläge des Managements 
zur sogenannten Say on Cli-
mate-Initiative abzustimmen.  
In diesem Zusammenhang hat 
Eurizon Capital SGR eine spezi-
elles internes Rahmenwerk ver-
abschiedet, das auf einer Ana-
lyse der Informationen in den 
„Übergangsplänen“ basiert, die 
den Aktionären auf der Aktio-
närsversammlung präsentiert 
werden. 
2023 stimmte Eurizon Capital 
SGR ab über: 
- 18 Beschlüsse zur Say on 

Climate-Initiative; 
- 23 Beschlüsse zu nicht-fi-

nanzieller Offenle-
gung/Corporate Social 
Responsibility Report; 

- 6 Beschlüsse, die von Ak-
tionären eingereicht wur-
den, um das Unternehmen 
aufzufordern den Say on 

THG-Emissionen 
gesamt (Tonnen 
CO2-Äquivalent) 

28.388.042 

75.455.803 
32.659.228 
(2022 pro-

forma) 

Dieser Indikator 
stellt die gesamten 
Treibhausgasemis-
sionen (Scope 1, 2 
und 3) der teilneh-
menden Emittenten 
dar. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

2. CO2-Fußab-
druck 

CO2-Fußabdruck 
(Tonnen Äquivalent 
Luftschadstoffemis-
sionen pro inves-
tierte Mio. EUR, 
ausgedrückt als ge-
wichteter Durch-
schnitt) 

202 
523 

178 (2022 
pro-forma) 

Dieser Indikator 
stellt die jüngsten 
aggregierten Treib-
hausgasemissionen 
der Emittenten dar, 
in die investiert 
wird, und basiert auf 
den gemeldeten 
oder geschätzten 
Scope 1 und 2-
Emissionen sowie 
den geschätzten 
Scope 3-Emissio-
nen, ausgedrückt in 
investierte Millionen 
Euro. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

3. THG-Intensität 
der Unternehmen, 
die Investitionen 
erhalten  

THG-Intensität der 
Unternehmen, in die 
investiert wird (Ton-
nen CO2 pro Million 
EUR Umsatz, aus-
gedrückt als ge-
wichteter Durch-
schnitt) 

376 
1.029 

342 (2022 
pro-forma) 

Dieser Indikator 
stellt die aggregier-
ten Treibhaus-
gasemissionen 
(Scope 1, 2 und 3) 
der teilnehmenden 
Emittenten ggü. ih-
rem jüngsten Um-
satz in Mio. Euro 
dar. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

4. Engagement in 
Unternehmen mit 
Aktivitäten im Sek-
tor fossile Brenn-
stoffe  

Anteil der Investitio-
nen in Unternehmen 
mit Aktivitäten im 
Sektor fossile 
Brennstoffe (%) 

4,7 % 

 
4,2 % 

3,7 % (2022 
pro-forma) 

 

Dieser Indikator 
stellt das Engage-
ment der Emittenten 
bei Tätigkeiten in 
Verbindung mit fos-
silen Brennstoffen, 
einschließlich Ge-
winnung, Verarbei-
tung, Lagerung und 
Transport von 
Erdöl, Erdgas und 
Kohle, dar. 
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Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

Indikator für nachteilige Nachhaltig-
keitsauswirkungen Messgröße 

Auswirkun-
gen 
2023 

Auswirkun-
gen 
2022 

Erläuterung20 
Ergriffene und geplante Maß-

nahmen und Ziele für den 
nächsten Referenzzeitraum 

Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

Climate auf der Aktionärs-
versammlung vorzulegen;  

- 51 Beschlüsse, die von 
Aktionären eingereicht 
wurden, um das Unterneh-
men aufzufordern, ange-
messene Berichte vorzule-
gen, um die Wirksamkeit 
der vom Unternehmen um-
gesetzten Grundsätze 
zum Umgang mit Risiken 
aufgrund des Klimawan-
dels zu beurteilen. 

Net Zero Asset Manager Initia-
tive (NZAMI): Eurizon Capital 
SGR hat sich der NZAMI-Initia-
tive angeschlossen, die in Über-
einstimmung mit den Verpflich-
tungen der Staaten, die das Pa-
riser Klimaabkommen unter-
zeichnet haben, bis 2050 für die 
im Rahmen der Initiative ermit-
telten Vermögenswerte null 
Netto-Treibhausgasemissionen 
erreichen will.  
Im Februar 2023 hat Eurizon Ca-
pital SGR den „Net Zero Pro-
gress Report“ veröffentlicht. Er 
erläutert die Fortschritte der 
Sparte mit Blick auf die im No-
vember 2022 kommunizierten 
Ziele.  
Climate Action 100+ (CA100+): 
Eurizon Capital SGR hat sich im 
November 2023 der globalen Ini-
tiative „Climate Action 100+“ an-
geschlossen. Diese setzt sich für 
die Verringerung der Treibhaus-
gasemissionen in Übereinstim-
mung mit dem Pariser Klimaab-
kommen ein. Dazu vergleicht 
sich das Unternehmen mit den 
170 größten Treibhausgasemit-
tenten der Welt. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, die 
Verfügbarkeit von Daten des In-
formationsanbieters zu überwa-
chen, um nach einem Best-Ef-
fort-Prinzip zusätzliche Informa-
tionen in künftige Erklärungen 
einzubinden. 
Eurizon Capital SGR verpflichtet 
sich, die mit der NZAMI-Initiative 
verbundenen Ziele mindestens 
alle fünf Jahre zu überprüfen, um 
schrittweise die in den Anwen-
dungsbereich der Initiative fal-
lenden Vermögenswerte auszu-
weiten. Dies geschieht in Über-
einstimmung mit den von Zeit zu 
Zeit verfügbaren methodischen 
Entwicklungen. 
Eurizon verpflichtet sich auch, 
seine Nachhaltigkeits- und Mit-
wirkungspolitik im Einklang mit 
der Entwicklung der Vorschriften 
und der vorbildlichen Praktiken 
auf nationaler und internationa-
ler Ebene ständig weiterzuentwi-
ckeln.  
Und schließlich wird Eurizon in 
Bezug auf die Stewardship-Akti-
vität weitere gemeinsame 

5. Anteil des Ver-
brauchs und der 
Erzeugung nicht 
erneuerbarer Ener-
gie 

Anteil des Ver-
brauchs von Ener-
gie aus nicht erneu-
erbaren Energie-
quellen und der Er-
zeugung aus nicht 
erneuerbaren Ener-
giequellen der Un-
ternehmen, in die 
investiert wird, im 
Vergleich zu erneu-
erbaren Energie-
quellen, ausge-
drückt in Prozent 
der gesamten Ener-
giequellen (in % 
ausgedrückt als ge-
wichteter Durch-
schnitt) 

29,0 % 

71,9 % 
23,5 % 

(2022 pro-
forma) 

Der Indikator stellt 
den Anteil des Ver-
brauchs und/oder 
der Erzeugung aus 
nicht erneuerbaren 
Energiequellen der 
Emittenten prozen-
tual zum Gesamt-
Energieverbrauch 
bzw. der Gesamter-
zeugung dar.  
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

6. Energieintensität 
nach klimaintensi-
ven Sektoren 

Energieverbrauch in 
GWh pro eine Mil-
lion EUR Umsatz 
der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
aufgeschlüsselt 
nach klimaintensi-
ven Sektoren (Giga-
wattstunden pro Mil-
lion Euro Umsatz, 
ausgedrückt als ge-
wichteter Durch-
schnitt)  

0,50 

 
1,24 

0,41 (2022 
pro-forma) 

 

Der Indikator stellt 
den Energiever-
brauch in GWh pro 
Million EUR Umsatz 
der Emittenten, in 
die investiert wird, 
nach klimaintensi-
ven Sektoren ge-
mäß Code der Wirt-
schaftstätigkeit dar 
(d. h. auf der 
Grundlage der Eu-
ropäischen Nomen-
klatur der Wirt-
schaftstätigkeiten - 
NACE). 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 
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Initiativen weiterhin überwa-
chen, um zu prüfen, ob es sich 
ihnen möglicherweise anschließt 
und um den Dialog mit Emitten-
ten zu fördern.  

Biodiversität 

7. Tätigkeiten, die 
sich nachteilig auf 
Gebiete mit schutz-
bedürftiger Bio-
diversität auswir-
ken 

Anteil der Investitio-
nen in Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, mit Stand-
orten/Betrieben in 
oder in der Nähe 
von Gebieten mit 
schutzbedürftiger 
Biodiversität, sofern 
sich die Tätigkeiten 
dieser Unternehmen 
nachteilig auf diese 
Gebiete auswirken 
(%) 

0,08 % 

0,02 % 
0,02 % 

(2022 pro-
forma) 

Dieser Indikator 
stellt den Anteil der 
Emittenten, in die 
investiert wird, dar, 
die in oder in der 
Nähe von Gebieten 
mit schutzbedürfti-
ger Biodiversität tä-
tig sind und in Strei-
tigkeiten mit schwe-
ren oder sehr 
schweren nachteili-
gen Auswirkungen 
auf die Umwelt ver-
wickelt sind.  
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die gemeldeten Da-
ten wurden durch 
die Verfeinerung 
des eigenen Mo-
dells, das der Infor-
mationsanbieter zur 
Schätzung der Da-
ten verwendet, so-
wie durch die Erwei-
terung der Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Stewardship - Mitwirkung: Für 
2024 hat Eurizon das Thema 
Eindämmung des Verlusts der 
biologischen Vielfalt sowie 
Kampf gegen die Entwaldung 
mit zu den vorrangigen Themen 
erklärt, um dort bei den Unter-
nehmen, in die es investiert, Ste-
wardship-Aktivitäten durchzu-
führen. 
Nature Action 100 (NA100): 
Eurizon Capital SGR hat sich im 
November 2023 der globalen Ini-
tiative „Nature Action 100“ ange-
schlossen. Sie will institutionelle 
Anleger dazu ermutigen, be-
währte Praktiken einzuführen, 
um den Verlusts der biologi-
schen Vielfalt und der Entwal-
dung zu bekämpfen und bei 100 
von der Initiative ausgewählten 
Unternehmen aus acht Schlüs-
selsektoren (Biotechnologie und 
Pharma, Chemie, Haushalts- 
und Körperpflegeprodukte, Kon-
sumgütereinzelhandel, Lebens-
mittel- und Getränkehandel, 
Forstwirtschaft und Verpackung, 
Metalle und Bergbau) mitzuwir-
ken. 
Eurizon Capital SGR führt im 
Rahmen seiner Teilnahme an 
der NA100-Initiative einen Dia-
log mit den ausgewählten Emit-
tenten, um den Verlust der biolo-
gischen Vielfalt einzudämmen 
und die Entwaldung zu bekämp-
fen.  
In diesem Zusammenhang hat 
Eurizon Capital SGR eine in-
terne Screening-Methode defi-
niert, um Emittenten zu ermit-
teln, die negative Auswirkungen 
auf die biologische Vielfalt verur-
sachen könnten, die (i) durch die 
Lage von Produktionsstätten in 
der Nähe von schutzbedürftigen 
Gebieten und empfindlichen 
Ökosystemen oder (ii) durch ihre 
eigenen Aktivitäten verursacht 
werden.  
In Übereinstimmung mit dem 
Beitritt zur NA100 verlangt Eu-
rizon Capital SGR von den iden-
tifizierten Unternehmen: 

− eine ausdrückliche Ver-
pflichtung der Unterneh-
men zur Eindämmung des 
Verlusts der biologischen 
Vielfalt und zum Schutz 
der Ökosysteme; 

− die Bewertung und Be-
richterstattung über Aus-
wirkungen, Risiken und 
Chancen im Zusammen-
hang mit der biologischen 
Vielfalt, auch entlang der 
jeweiligen Wertschöp-
fungsketten;  

− Mitteilung von (i) zeitlich 
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begrenzten, kontextspezi-
fischen Zielen zur Verrin-
gerung von Risiken und 
Nutzung von Chancen im 
Zusammenhang mit dem 
Naturkapital und Veröf-
fentlichung der jährlichen 
Fortschritte in Bezug auf 
die genannten Ziele, (ii) 
Pläne zur Erreichung die-
ser Ziele und (iii) der er-
zielten Fortschritte; 

− Überwachung von The-
men des Schutzes und 
des Erhalts der biologi-
schen Vielfalt sowie der 
Bewertung und des Mana-
gements von naturbezo-
genen Abhängigkeiten, 
Auswirkungen, Risiken 
und Chancen seitens der 
Unternehmensleitung 
durch die jeweiligen Auf-
sichtsgremien; 

− Mitwirkung bei Stakehol-
dern, um ein günstiges 
Umfeld für die Umsetzung 
der festgelegten Pläne und 
die Erreichung der Ziele zu 
schaffen. 

 
Stewardship - Stimmrechts-
ausübung: Eurizon verpflichtet 
sich, seine Stimmrechte gemäß 
seiner Absicht auszuüben, die 
Entwaldung zu bekämpfen und 
den Verlust der biologischen 
Vielfalt zu verringern. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich auch, 
seine Nachhaltigkeits- und Mit-
wirkungspolitik in Übereinstim-
mung mit der Entwicklung der 
Vorschriften und der vorbildli-
chen Praktiken auf nationaler 
und internationaler Ebene stän-
dig weiterzuentwickeln.  
Und schließlich wird Eurizon in 
Bezug auf die Stewardship-Akti-
vität weitere gemeinsame Initia-
tiven weiterhin überwachen, um 
zu prüfen, ob es sich ihnen mög-
licherweise anschließt und um 
den Dialog mit Emittenten zu för-
dern. 

 
Wasser 

8. Emissionen in 
Wasser 

Tonnen Emissionen 
in Wasser, die von 
den Unternehmen, 
in die investiert wird, 
pro investierter Mil-
lion EUR verursacht 
werden (ausge-
drückt als gewichte-
ter Durchschnitt)  

0,33 64 
19,74 (2022 
pro-forma) 

Dieser Indikator 
stellt die Summe 
der Emissionen in 
Wasser in Tonnen 
der Unternehmen, 
in die investiert 
wird, dar, gewichtet 
nach Wert ihrer An-
lagen, ausgedrückt 
pro investierter Mil-
lion EUR. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Stewardship - Mitwirkung: Eu-
rizon Capital SGR unterstützt im 
Rahmen seiner Teilnahme an 
der NA100-Initiative Initiativen, 
um den Verlust der biologischen 
Vielfalt einzudämmen und die 
Entwaldung zu bekämpfen. 
Stewardship - Stimmrechts-
ausübung: Eurizon Capital 
SGR verpflichtet sich, seine 
Stimmrechte im Einklang mit 
dem Ziel auszuüben, die Entwal-
dung und den Verlust der biolo-
gischen Vielfalt zu bekämpfen. 
Ziele für den Folgezeitraum  
Eurizon verpflichtet sich, seine 
Nachhaltigkeits- und Mitwir-
kungspolitik in Übereinstimmung 
mit der Entwicklung der Vor-
schriften und der vorbildlichen 
Praktiken auf nationaler und in-
ternationaler Ebene ständig wei-
terzuentwickeln.  
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Und schließlich wird Eurizon in 
Bezug auf die Stewardship-Akti-
vität weitere gemeinsame Initia-
tiven weiterhin überwachen, um 
zu prüfen, ob es sich ihnen mög-
licherweise anschließt und um 
den Dialog mit Emittenten zu för-
dern. 
 

Abfall 
9. Anteil gefährli-
cher und radioakti-
ver Abfälle 

Tonnen gefährlicher 
und radioaktiver Ab-
fälle, die von den 
Unternehmen, in die 
investiert wird, pro 
investierter Million 
EUR erzeugt wer-
den, ausgedrückt 
als gewichteter 
Durchschnitt 

1,27 
 

18,6 
7,19 (2022 
pro-forma) 

 

Dieser Indikator gibt 
die Summe der von 
den verbundenen 
Unternehmen, in die 
investiert wird, er-
zeugten gefährli-
cher Abfälle in Ton-
nen an, ausge-
drückt pro investier-
ter Million EUR. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Zirkularitätswert 
Eurizon Capital SGR hat einen 
eigenen Score entwickelt, um 
den Zirkularitätsgrad der Unter-
nehmen zu messen. Dieser 
nutzt allgemein zugängliche In-
formationen, darunter Finanz-
kennzahlen und Nachhaltigkeits-
berichte.  
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, seine 
Nachhaltigkeits- und Mitwir-
kungspolitik weiterzuentwickeln, 
um die Übereinstimmung der an-
gewandten Methoden mit der 
Entwicklung vorbildlicher Prakti-
ken auf nationaler und internati-
onaler Ebene zu bewerten. 
Eurizon verpflichtet sich, die 
Verfügbarkeit von Daten des In-
formationsanbieters zu überwa-
chen, um nach einem Best-Ef-
fort-Prinzip weitere Informatio-
nen in spätere Erklärungen ein-
zubinden. 

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHÄFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKÄMP-
FUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG 

Indikatoren zu Sozi-
alem und Beschäfti-
gung 

10. Verstöße ge-
gen die UNGC-
Grundsätze und 
gegen die Leit-
sätze der Organi-
sation für wirt-
schaftliche Zusam-
menarbeit und Ent-
wicklung (OECD) 
für multinationale 
Unternehmen 

Anteil der Investitio-
nen in Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, die an 
Verstößen gegen 
die UNGC-Grunds-
ätze oder gegen die 
OECD-Leitsätze für 
multinationale Un-
ternehmen beteiligt 
waren (%) 

0,01% 

0,2 % 
Entfällt 

(2022 pro-
forma) 

Dieser Indikator gibt 
den Anteil der In-
vestitionen in Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, an, die 
an Verstößen ge-
gen die UNGC-
Grundsätze oder 
gegen die OECD-
Leitsätze für multi-
nationale Unterneh-
men beteiligt waren. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Eine pro-forma-Be-
rechnung für 2022 
war aufgrund des 
Fehlens der 2023 
verwendeten zu-
grunde liegenden 
Messgrößen nicht 
möglich. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Ausschlüsse/Beschränkun-
gen: Eurizon sieht den Aus-
schluss/Beschränkungen von 
Emittenten mit folgenden Merk-
malen vor: 

a) direkte Beteiligung 
an der Herstellung 
unkonventioneller 
Waffen und/oder (ii) 

b) besonders starke 
soziale Probleme 
wie das besonders 
niedrige ESG-Rating 
(von „CCC“ des An-
bieters von Spezia-
linformationen 
„MSCI ESG Rese-
arch“) im Anlageuni-
versum für Aktien 
und Anleihen belegt. 
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11. Fehlende Pro-
zesse und Compli-
ance- Mechanis-
men zur Überwa-
chung der Einhal-
tung der UNGC-
Grundsätze und 
der OECD- Leit-
sätze für multinati-
onale Unterneh-
men 

Anteil der Investitio-
nen in Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, die keine 
Richtlinien zur Über-
wachung der Ein-
haltung der UNGC- 
Grundsätze und der 
OECD-Leitsätze für 
Multi-nationale Un-
ternehmen oder 
keine Verfahren zur 
Bearbeitung von 
Beschwerden we-
gen Verstößen ge-
gen die UNGC-
Grundsätze und 
OECD -Leitsätze für 
multinationale Un-
ternehmen einge-
richtet haben (%) 

18,1 % 

16 % 
14,0 % 

(2022 pro-
forma) 

Der Indikator gibt 
Auskunft über den 
Anteil der Investitio-
nen in Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, die keine 
Richtlinien zur 
Überwachung der 
Einhaltung der 
UNGC- Grundsätze 
und der OECD-Leit-
sätze für multinatio-
nale Unternehmen 
oder keine Verfah-
ren zur Bearbeitung 
von Beschwerden 
wegen Verstößen 
gegen die UNGC-
Grundsätze und 
OECD-Leitsätze für 
multinationale Un-
ternehmen einge-
richtet haben. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

Daneben hat Eurizon für 2024 
das Problem der Einhaltung von 
Verfahrensweisen einer guten 
Unternehmensführung zu einem 
der vorrangigen Themen erklärt, 
um dort bei den Unternehmen, in 
die es investiert, Stewardship-
Aktivitäten durchzuführen. 
Stewardship - Mitwirkung: 
Eurizon fördert einen konstrukti-
ven Ansatz mit den Unterneh-
men, in die es investiert, und ist 
sich der Bedeutung des Dialogs 
über Governance-Themen be-
wusst..  
 
Deshalb: 

(a) könnte Eurizon Es-
kalationsprozesse 
bei Emittenten akti-
vieren, die sich 
durch höhere ESG-
Risiken auszeich-
nen; 

(b) fördert Eurizon die 
Verabschiedung von 
Verfahrensweisen 
einer guten Unter-
nehmensführung bei 
den Unternehmen, 
in die es investiert, 
um zu verifizieren, 
dass es keine Strei-
tigkeiten in Bezug 
auf die zehn Prinzi-
pien des Global 
Compact zur Verei-
nigungsfreiheit (Nr. 
3), Korruptionsbe-
käumpfung (Nr. 10) 
und Diskriminierung 
bei Anstellung und 
Erwerbstätigkeit (Nr. 
6) gibt. 

(c) fördert Eurizon den 
Dialog mit den Un-
ternehmen, in die es 
investiert, um die 
Entwicklung von 
Strategien und Prak-
tiken für ein effizien-
tes Humankapital-
management zu för-
dern und unter ande-
rem ein gerechte 
Vergütung und Ge-
schlechtergleichstel-
lung auf allen Ebe-
nen zu fördern. 
Diese Aspekte spie-
geln sich auch im 
Prozess der Stimm-
rechtsausübung wi-
der. 

Advance: Eurizon Capital SGR 
ist im November 2023 der von 
der UN PRI unterstützten globa-
len Initiative beigetreten, die vor-
bildliche Praktiken in Bezug auf 
Menschenrechte, Gesellschaft, 
Gemeinschaften und Arbeiter 
insbesondere bei Unternehmen 
aus den Sektoren Metall, Berg-
bau und erneuerbare Energien 

12. Unbereinigtes 
geschlechtsspezifi-
sches Verdienstge-
fälle 

Durchschnittliches 
unbereinigtes ge-
schlechtsspezifi-
sches Verdienstge-
fälle bei den Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird (%) 

5,6 % 
13,3 % 

4,2 % (2022 
pro-forma) 

Der Indikator stellt 
das unbereinigte 
durchschnittliche 
geschlechtsspezifi-
sche Verdienstge-
fälle bei den Unter-
nehmen dar, in die 
investiert wird. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 

13. Geschlechter-
vielfalt in den Lei-
tungs- und Kon-
trollorganen 

Durchschnittliches 
Verhältnis von 
Frauen zu Männern 
in den Leitungs- und 
Kontrollorganen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aus-
gedrückt als Pro-
zentsatz aller Mit-
glieder der Lei-
tungs- und Kontroll-
organe (%) 

15,5 % 

34,8 % 
11,2 % 

(2022 pro-
forma) 

Der Indikator gibt 
das durchschnittli-
ches Verhältnis von 
Frauen zu Männern 
in den Verwaltungs-
räten de Tochterge-
sellschaften an, 
ausgedrückt als 
Prozentsatz aller 
Verwaltungsratsmit-
glieder. 
Abdeckung: Erheb-
lich 
Die berichteten Da-
ten werden durch 
die erhöhte Abde-
ckung des Indika-
tors beeinflusst. 
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fördern will. 
Stewardship - Stimmrechts-
ausübung: 
Eurizon Capital SGR unter-
stützte 2023 13 Anträge zu so-
genannten „Lohnunterschieden“ 
und stimmte gegen den Vorsit-
zenden des Nominierungsaus-
schusses oder Verwaltungsrats-
mitglieder von 146 Unternehmen 
aufgrund mangelnder Vielfalt im 
Verwaltungsrat.  
Überdies schreiben die Abstim-
mungsleitlinien von Eurizon Ca-
pital SGR in Übereinstimmung 
mit dem italienischen Corporate 
Governance-Kodex und den In-
ternational Corporate Gover-
nance Network (ICGN) Princip-
les vor, dass mindestens 33 % 
der Verwaltungsratssitze dem 
unterrepräsentierten Geschlecht 
zugewiesen werden. Eurizon 
Capital SGR stimmt tatsächlich 
gegen Kandidaten, die sich zur 
Wahl oder Wiederwahl stellen, 
wenn ihre Ernennung dazu füh-
ren würde, dass die Geschlech-
tervielfalt unter die Schwelle von 
33% fällt. Zudem stimmt es ge-
gen die Wiederwahl des Vorsit-
zenden des Nominierungsaus-
schusses, wenn weniger als 
33% der Verwaltungsratsmitglie-
der dem unterrepräsentierten 
Geschlecht angehören. 
Im Bezugszeitraum haben Eu-
rizon Capital SGR, Eurizon Ca-
pital S.A. und Epsilon SGR zur 
Ernennung unabhängiger Ver-
waltungsratsmitglieder und Wirt-
schaftsprüfer ausgewählter itali-
enischer börsennotierter Unter-
nehmen beigetragen und so den 
Grundsatz der Geschlechterviel-
falt gefördert. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, seine 
Nachhaltigkeits- und Engage-
mentgrundsätze weiterzuentwi-
ckeln, um die Übereinstimmung 
der angewandten Methoden mit 
den Entwicklungen der vorbildli-
chen Praktiken auf nationaler 
und internationaler Ebene zu be-
werten. 
Und schließlich wird Eurizon in 
Bezug auf die Stewardship-Akti-
vität weitere gemeinsame Initia-
tiven weiterhin überwachen, um 
zu prüfen, ob es sich ihnen mög-
licherweise anschließt und um 
den Dialog mit Emittenten zu för-
dern. 

14. Engagement in 
umstrittenen Waf-
fen (Antipersonen-
minen, Streumuni-
tion, chemische 
und biologische 
Waffen) 

Anteil der Anlagen 
in Unternehmen, in 
die investiert wird, 
dar die an der Her-
stellung oder am 
Verkauf 

0,0222% 

0,0133 % 
0,01 % 

(2022 pro-
forma) 

Der Indikator stellt 
den Anteil der Anla-
gen in Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, dar, die 
an der Herstellung 
oder am Verkauf 

Ergriffene Maßnahmen: 
Ausschlüsse/Beschränkun-
gen: Eurizon sieht in Überein-
stimmung mit internationalen 
Verträgen und den nationalen 

 
22 Diese Engagements sind bedingt durch Anlagen in (i) externe Fonds und/oder (ii) Limited Tracking Error Produkte, bei 
denen die zulässigen Direktanlagen dem Gewicht des Emittenten in der Benchmark entsprechen. 
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kontroverser Waffen 
beteiligt sind (%) 

kontroverser Waffen 
beteiligt sind.  
Abdeckung: Erheb-
lich 

Vorschriften in Italien23 den Aus-
schluss/die Beschränkung von 
Investitionen in Emittenten vor, 
die eindeutig direkt an der Her-
stellung unkonventioneller Waf-
fen (Antipersonenminen, Streu-
bomben, Atomwaffen, abgerei-
chertes Uran, biologische Waf-
fen, chemische Waffen, nicht 
sichtbare Splitterwaffen, blind 
machende Laserwaffen, Brand-
waffen, weißer Phosphor) betei-
ligt sind.  
Daneben hat Eurizon für 2024 
das Thema Einhaltung der Men-
schenrechte und Kampf gegen 
die Produktion unkonventionel-
ler Waffen zu einem der vorran-
gigen Themen erklärt, um dort 
bei den Unternehmen, in die es 
investiert, Engagement-Aktivitä-
ten durchzuführen. 
Stewardship - Mitwirkung 
Eurizon behält sich das Recht 
vor, einen Dialog mit Emittenten 
anzustoßen, um die Einhaltung 
internationaler Verträge und na-
tionaler Vorschriften zu untersu-
chen und zu verifizieren, dass 
sie nicht direkt an der Herstel-
lung unkonventioneller Waffen 
beteiligt sind. Auf der Grundlage 
der gewonnenen Informationen 
prüft Eurizon die Möglichkeit, 
weitere Eskalationsverfahren zu 
aktivieren, einschließlich Veräu-
ßerung. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, seine 
Nachhaltigkeitspolitik im Ein-
klang mit der Entwicklung der 
Vorschriften und der vorbildli-
chen Praktiken auf nationaler 
und internationaler Ebene stän-
dig weiterzuentwickeln.  
Und schließlich wird Eurizon in 
Bezug auf die Stewardship-Akti-
vität weitere gemeinsame Initia-
tiven weiterhin überwachen, um 
zu prüfen, ob es sich ihnen mög-
licherweise anschließt und um 
den Dialog mit Emittenten zu för-
dern. 

 

 
23 Gesetz N. 220/2021. 
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Indikatoren für Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen  

Indikator für nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswir-

kungen 
Messgröße 

Auswir-
kung 
Jahr  
2023 

Auswirkung 
Jahr  
2022 

Erläuterung Ergriffene und geplante Maßnahmen und Ziele für 
den nächsten Referenzzeitraum 

Umwelt 
15. THG-
Emissionsin-
tensität 

THG-Emissions-
intensität der 
Länder, in die in-
vestiert wird 
(Tonnen Kohlen-
dioxid („CO2“)-
Äquivalent pro 
Million Euro Brut-
toinlandsprodukt, 
ausgedrückt als 
gewichteter 
Durchschnitt) 

159 

 
306,1 

311 (2022 
pro-forma) 

 

Der Indikator 
stellt die 
Treibhaus-
gaintensität 
der Beteili-
gungsländer 
dar.  
Abdeckung: 
Sehr hoch 

Ergriffene Maßnahmen: 
Sovereign Integration: Eurizon verwendet bei bestimm-
ten Produkten ein Verfahren für die Auswahl staatlicher 
Emittenten, an. Dies verwendet die durch den sogenann-
ten „Sustainable Development Report“ bereitgestellten In-
dikatoren (der den Beitrag jedes Landes zur der Errei-
chung der von den Vereinten Nationen unterstützten Ziele 
für nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development 
Goals“ oder „SDGs“ bewertet) und daneben die Indikato-
ren für nachteilige Auswirkungen, die für staatliche Emit-
tenten bereitgestellt werden (THG-Emissionsintensität 
und Länder, in die investiert wird und die gegen soziale 
Bestimmungen verstoßen). 
Eurizon ESG Government Score 
Eurizon hat als zusätzliche Information für den Manager 
mit dem „Eurizon ESG Sore“ einen eigenen Score für 
staatliche Emittenten entwickelt. Dieser Score sieht die 
Gewichtung von zwei Komponenten vor: (i) die Bewer-
tung der Auswirkungen einzelner Länder auf Umwelt, So-
ziales und Unternehmensführung und (ii) die Einschät-
zung der Entwicklung der Auswirkungen staatlicher Emit-
tenten auf Umwelt, Soziales und Unternehmensführung 
über einen Zeitraum von mindestens fünf Jahren, um die 
Entwicklung ihrer Strategien für das Management von 
ESG-Risiken und -Chancen zu analysieren. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, seine Nachhaltigkeitspolitik im 
Einklang mit der Entwicklung der Vorschriften und der 
vorbildlichen Praktiken auf nationaler und internationaler 
Ebene ständig weiterzuentwickeln.  

Soziales 

16. Länder, 
in die inves-
tiert wird, die 
gegen sozi-
ale Bestim-
mungen ver-
stoßen 

Anzahl der Län-
der, in die inves-
tiert wird, die 
nach Maßgabe 
internationaler 
Verträge und 
Übereinkommen, 
der Grundsätze 
der Vereinten Na-
tionen oder, falls 
anwendbar, nati-
onaler Rechtsvor-
schriften gegen 
soziale Bestim-
mungen versto-
ßen (absolute 
Zahl und relative 
Zahl in %) 

8 
0,07 % 

 
10 

0,6 % 
Entfällt 

(2022 pro-
forma) 

Der Indikator 
gibt die An-
zahl der Län-
der, in die in-
vestiert wird, 
an, die nach 
Maßgabe in-
ternationaler 
Verträge und 
Übereinkom-
men, der 
Grundsätze 
der Vereinten 
Nationen 
oder, falls an-
wendbar, nati-
onaler Rechts-
vorschriften 
gegen soziale 
Bestimmun-
gen versto-
ßen.  
Abdeckung: 
Sehr hoch 
Eine pro-
forma-Berech-
nung für 2022 
war aufgrund 
des Fehlens 
der 2023 ver-
wendeten zu-
grunde liegen-
den Messgrö-
ßen nicht 
möglich. 

 

Indikatoren für Investitionen in Immobilien 

Indikator für nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswir-

kungen 
Messgröße 

Auswir-
kung 
Jahr  
2023 

Auswirkung 
Jahr  
2022 

Erläuterung 
Ergriffene und geplante Maßnahmen und Ziele für 

den nächsten Referenzzeitraum 

Fossile 
Brennstoffe 

17. Engage-
ment in fos-
silen Brenn-
stoffen durch 
Immobilien 

Anteil der Investi-
tionen in Immobi-
lien, die im Zu-
sammenhang mit 
der Gewinnung, 
der Lagerung, 
dem Transport 
oder der Herstel-
lung von fossilen 
Brennstoffen ste-
hen 

Entfällt. Entfällt. Entfällt. 

Entfällt aufgrund der Art der von Eurizon verwalteten Ver-
mögenswerte. 

Energieeffi-
zienz 

18. Engage-
ment in Im-
mobilien mit 
schlechter 
Energieeffi-
zienz 

Anteil der Investi-
tionen in Immobi-
lien mit schlech-
ter Energieeffizi-
enz 

Entfällt. Entfällt. Entfällt. 
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Zusätzliche Indikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren 

Indikator für nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswir-

kungen 
Messgröße 

Auswir-
kung 
Jahr  
2023 

Auswirkung 
Jahr  
2022 

Erläuterung 
Ergriffene und geplante Maßnahmen und Ziele für 

den nächsten Referenzzeitraum 

Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

KLIMA- UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN 

Emissio-
nen 

2. Luftschad-
stoffemissio-
nen 

Tonnen Äquiva-
lent Luftschad-
stoffemissionen 
pro investierte 
Mio. EUR, ausge-
drückt als ge-
wichteter Durch-
schnitt 

0,1 
0,8 

0,3 (2022 
pro-forma) 

Diese Kenn-
zahl stellt die 
Summe des 
Äquivalents 
der Luftschad-
stoffemissio-
nen in Tonnen 
der beteiligten 
Unternehmen 
dar, gewichtet 
nach Wert ih-
rer Anlagen, 
ausgedrückt 
pro investier-
ter Million 
EUR. 
Abdeckung: 
Erheblich 

Ergriffene Maßnahmen: 
Net Zero Asset Manager Initiative (NZAMI): Eurizon 
Capital SGR ist der NZAMI-Initiative beigetreten, die in 
Übereinstimmung mit den Verpflichtungen der Staaten, 
die das Pariser Klimaabkommen unterzeichnet haben, bis 
2050 für die im Rahmen der Initiative ermittelten Vermö-
genswerte null Netto-Treibhausgasemissionen erreichen 
will.  
Im Februar 2023 hat Eurizon Capital SGR den „Net Zero 
Progress Report“ veröffentlicht. Er stellt die Fortschritte 
der Sparte mit Blick auf die im November 2022 kommuni-
zierten Ziele dar. 
Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon Capital SGR ist 
im November 2023 der globalen Initiative „Climate Action 
100+“ beigetreten. Diese setzt sich für die Verringerung 
der Treibhausgasemissionen in Übereinstimmung mit 
dem Pariser Klimaabkommen durch Vergleich mit den 
170 größten Treibhausgasemittenten der Welt ein. 
Ausschlüsse/Beschränkungen: Eurizon sieht den Aus-
schluss/die Beschränkung von Anlagen in Emittenten vor, 
die mindestens: (i) (a) 25% des gesamten Umsatzes aus 
Abbau- und Stromerzeugungsaktivitäten im Zusammen-
hang mit Kraftwerkskohle erzielen, (b) 10% ihres Umsat-
zes durch Öl- & Gasförderungsaktivitäten durch die Öls-
andgewinnung erzielen und (ii) ein besonders hohes Maß 
an kritischen Umweltproblemen aufweisen, wie das be-
sonders niedrige ESG-Nachhaltigkeitsrating (von „CCC“ 
des Anbieters von Spezialinformationen „MSCI ESG Re-
search“) im Anlageuniversum für Aktien und Anleihen be-
legt. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, die mit der NZAMI-Initiative ver-
bundenen Ziele mindestens alle fünf Jahre zu überprüfen, 
um schrittweise die in den Bereich der Initiative fallenden 
Vermögenswerte auszuweiten. Dies geschieht in Über-
einstimmung mit den von Zeit zu Zeit verfügbaren metho-
dischen Entwicklungen. 
Eurizon verpflichtet sich, seine Nachhaltigkeits- und Mit-
wirkungspolitik im Einklang mit der Entwicklung der Vor-
schriften und der vorbildlichen Praktiken auf nationaler 
und internationaler Ebene ständig weiterzuentwickeln. 

4. Investitio-
nen in Unter-
nehmen 
ohne Initiati-
ven zur Ver-
ringerung 
der CO2-
Emissionen 

Anteil der Investi-
tionen in Unter-
nehmen, in die 
investiert wird, 
die keine Initiati-
ven zur Verringe-
rung der CO2-
Emissionen im 
Sinne des Über-
einkommens von 
Paris umsetzen 

12,8 % Entfällt 

Diese Kenn-
zahl gibt Aus-
kunft über den 
Anteil der In-
vestitionen in 
Unternehmen, 
in die inves-
tiert wird, die 
keine Initiati-
ven zur Ver-
ringerung der 
CO2-Emissio-
nen im Sinne 
des Überein-
kommens von 
Paris umset-
zen 
Abdeckung: 
Erheblich 
Erste Bericht-
erstattung für 
diesen Indika-
tor 
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Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHÄFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKÄMPFUNG VON KOR-
RUPTION UND BESTECHUNG 

Indikatoren 
zu Sozia-
lem und 
Beschäfti-
gung 

2. Unfall-
quote 

Unfallquote in 
den Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird (Wert 
ausgedrückt als 
gewichteter 
Durchschnitt) 

23,76 
4,15 

8,6 (2022 
pro-forma) 

Diese Kenn-
zahl gibt Aus-
kunft über die 
Unfallquote in 
den Unterneh-
men, in die in-
vestiert wird, 
gewichtet 
nach Wert der 
Anlagen in 
diese Unter-
nehmen. 
Abdeckung: 
Erheblich 
Die berichte-
ten Daten wer-
den durch die 
erhöhte Abde-
ckung des In-
dikators beein-
flusst. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Stewardship - Mitwirkung  
Eurizon Capital SGR unterstützt Initiativen zur Einfüh-
rung von arbeitnehmerfreundlichen Praktiken durch die 
beteiligten Emittenten. 
Stewardship – Esercizio del diritto di voto 
Eurizon Capital SGR unterstützte 2023 32 Anträge zu 
sogenannten „Menschen- und Arbeitsrechten“ von ins-
gesamt 191 Anträgen zu sozialen Themen, über die Ak-
tionäre abgestimmt haben. 
Eurizon Capital SGR unterstützte 2023 32 Anträge zu 
sogenannten „Menschen- und Arbeitsrechten“. 

Menschen-
rechte 

14. Anzahl 
der Fälle von 
schwerwie-
genden 
Menschen-
rechtsverlet-
zungen und 
sonstigen 
Vorfällen 

Gewichteter 
Durchschnitt der 
Fälle von schwer-
wiegenden Men-
schenrechtsver-
letzungen und 
sonstigen Vorfäl-
len im Zusam-
menhang mit Un-
ternehmen, in die 
investiert wird 

0,0 Entfällt 

Diese Kenn-
zahl gibt Auf-
schluss über 
den gewichte-
ten Durch-
schnitt der 
Fälle von 
schwerwie-
genden Men-
schenrechts-
verletzungen 
und sonstigen 
Vorfällen im 
Zusammen-
hang mit Un-
ternehmen, in 
die investiert 
wird 
Abdeckung: 
Erheblich 
Erste Bericht-
erstattung für 
diesen Indika-
tor 
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Zusätzliche Indikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren 

Indikator für nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswir-

kungen 
Messgröße 

Auswir-
kung 
Jahr  
2023 

Auswirkung 
Jahr  
2022 

Erläuterung 
Ergriffene und geplante Maßnahmen und Ziele für 

den nächsten Referenzzeitraum 

Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

KLIMA- UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN 

Emissionen 

2. Luft-
schadstof-
femissio-
nen 

Tonnen Äquiva-
lent Luftschad-
stoffemissionen 
pro investierte 
Mio. EUR, ausge-
drückt als ge-
wichteter Durch-
schnitt 

0,0 
1 

0,0 (2022 
pro-forma) 

Diese Kenn-
zahl stellt die 
Summe des 
Äquivalents 
der Luftschad-
stoffemissio-
nen in Tonnen 
der beteiligten 
Unternehmen 
dar, gewichtet 
nach Wert ih-
rer Anlagen, 
ausgedrückt 
pro investier-
ter Million 
EUR. 
Abdeckung: 
Gering 

Ergriffene Maßnahmen: 
Net Zero Asset Manager Initiative (NZAMI): Eurizon 
Capital SGR ist der NZAMI-Initiative beigetreten, die in 
Übereinstimmung mit den Verpflichtungen der Staaten, 
die das Pariser Klimaabkommen unterzeichnet haben, bis 
2050 für die im Rahmen der Initiative ermittelten Vermö-
genswerte null Netto-Treibhausgasemissionen erreichen 
will.  
Im Februar 2023 hat Eurizon Capital SGR den „Net Zero 
Progress Report“ veröffentlicht. Er stellt die Fortschritte 
der Sparte mit Blick auf die im November 2022 kommuni-
zierten Ziele dar. 
Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon Capital SGR ist 
im November 2023 der globalen Initiative „Climate Action 
100+“ beigetreten. Diese setzt sich für die Verringerung 
der Treibhausgasemissionen in Übereinstimmung mit 
dem Pariser Klimaabkommen durch Vergleich mit den 
170 größten Treibhausgasemittenten der Welt ein. 
Ausschlüsse/Beschränkungen: Eurizon sieht den Aus-
schluss/die Beschränkung von Anlagen in Emittenten vor, 
die mindestens: (i) (a) 25% des gesamten Umsatzes aus 
Abbau- und Stromerzeugungsaktivitäten im Zusammen-
hang mit Kraftwerkskohle erzielen, (b) 10% ihres Umsat-
zes durch Öl- & Gasförderungsaktivitäten durch die Öls-
andgewinnung erzielen und (ii) ein besonders hohes Maß 
an kritischen Umweltproblemen aufweisen, wie das be-
sonders niedrige ESG-Nachhaltigkeitsrating (von „CCC“ 
des Anbieters von Spezialinformationen „MSCI ESG Re-
search“) im Anlageuniversum für Aktien und Anleihen be-
legt. 
Ziele für den Folgezeitraum: 
Eurizon verpflichtet sich, die mit der NZAMI-Initiative ver-
bundenen Ziele mindestens alle fünf Jahre zu überprüfen, 
um schrittweise die in den Bereich der Initiative fallenden 
Vermögenswerte auszuweiten. Dies geschieht in Über-
einstimmung mit den von Zeit zu Zeit verfügbaren metho-
dischen Entwicklungen. 
Eurizon verpflichtet sich, seine Nachhaltigkeits- und Mit-
wirkungspolitik im Einklang mit der Entwicklung der Vor-
schriften und der vorbildlichen Praktiken auf nationaler 
und internationaler Ebene ständig weiterzuentwickeln. 

4. Investiti-
onen in 
Unterneh-
men ohne 
Initiativen 
zur Verrin-
gerung der 
CO2-Emis-
sionen 

Anteil der Investi-
tionen in Unter-
nehmen, in die 
investiert wird, 
die keine Initiati-
ven zur Verringe-
rung der CO2-
Emissionen im 
Sinne des Über-
einkommens von 
Paris umsetzen 

1,6 % Entfällt 

Diese Kenn-
zahl gibt Aus-
kunft über den 
Anteil der In-
vestitionen in 
Unternehmen, 
in die inves-
tiert wird, die 
keine Initiati-
ven zur Ver-
ringerung der 
CO2-Emissio-
nen im Sinne 
des Überein-
kommens von 
Paris umset-
zen 
Abdeckung: 
Gering 
Erste Bericht-
erstattung für 
diesen Indika-
tor 
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Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHÄFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKÄMPFUNG VON KOR-
RUPTION UND BESTECHUNG 

Indikatoren 
zu Sozialem 
und Be-
schäftigung 

2. Unfall-
quote 

Unfallquote in 
den Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird (Wert 
ausgedrückt als 
gewichteter 
Durchschnitt) 

0,0 
4.04 

0,0 (2022 
pro-forma) 

Diese Kenn-
zahl gibt Aus-
kunft über die 
Unfallquote in 
den Unterneh-
men, in die in-
vestiert wird, 
gewichtet 
nach Wert der 
Anlagen in 
diese Unter-
nehmen. 
Abdeckung: 
Gering 
Die berichte-
ten Daten wer-
den durch die 
erhöhte Abde-
ckung des In-
dikators beein-
flusst. 

Ergriffene Maßnahmen: 
Stewardship - Mitwirkung  
Eurizon Capital SGR unterstützt Initiativen zur Einfüh-
rung von arbeitnehmerfreundlichen Praktiken durch die 
beteiligten Emittenten. 
Stewardship - Stimmrechtsausübung 
Eurizon Capital SGR unterstützte 2023 32 Anträge zu 
sogenannten „Menschen- und Arbeitsrechten“. 

Menschen-
rechte 

14. Anzahl 
der Fälle 
von 
schwerwie-
genden 
Menschen-
rechtsver-
letzungen 
und sonsti-
gen Vorfäl-
len 

Gewichteter 
Durchschnitt der 
Fälle von schwer-
wiegenden Men-
schenrechtsver-
letzungen und 
sonstigen Vorfäl-
len im Zusam-
menhang mit Un-
ternehmen, in die 
investiert wird 

0,0 Entfällt 

Diese Kenn-
zahl gibt Auf-
schluss über 
den gewichte-
ten Durch-
schnitt der 
Fälle von 
schwerwie-
genden Men-
schenrechts-
verletzungen 
und sonstigen 
Vorfällen im 
Zusammen-
hang mit Un-
ternehmen, in 
die investiert 
wird 
Abdeckung: 
Gering 
Erste Bericht-
erstattung für 
diesen Indika-
tor 
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Allgemeine Informationen 
 
Dieses Dokument darf ohne die ausdrückliche schriftliche Zustimmung von Eurizon Capital SGR S.p.A., 
die keine Verantwortung für die private oder professionelle Nutzung der darin enthaltenen Informationen 
übernimmt, weder vervielfältigt noch direkt oder indirekt an Dritte weitergegeben oder ganz oder teilweise 
veröffentlicht werden. Die hierin enthaltenen Ansichten, Prognosen oder Schätzungen beziehen sich aus-
schließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung und es gibt keine Garantie dafür, dass die Ergebnisse oder 
andere zukünftige Ereignisse mit den hierin enthaltenen Ansichten, Prognosen oder Schätzungen über-
einstimmen werden. Die hierin enthaltenen Informationen beruhen auf Quellen, die als zuverlässig und 
gutgläubig angesehen werden. Eurizon Capital SGR S.p.A. und ihre Tochtergesellschaften geben jedoch 
keine ausdrückliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewährleistung hinsichtlich der Genauig-
keit, Vollständigkeit und Richtigkeit dieser Informationen ab. Eurizon Capital SGR S.p.A., ihre Tochter-
gesellschaften, ihre Direktoren, Vertreter oder Angestellten haften nicht für Schäden (auch nicht mittel-
bare), die sich aus dem Vertrauen auf die in diesem Dokument enthaltenen Informationen ergeben. Fer-
ner haften sie nicht für Fehler und/oder Auslassungen in diesen Informationen. Die in diesem Dokument 
enthaltenen Informationen können nach dem Datum ihrer Erstellung geändert oder aktualisiert werden, 
ohne dass Eurizon Capital SGR S.p.A. verpflichtet ist, diese Änderungen oder Aktualisierungen denjeni-
gen mitzuteilen, an die diese Informationen zuvor verteilt wurden. Dieses Dokument ist weder als Finanz-
analyse noch als Marketingmitteilung, noch als stillschweigende oder ausdrückliche Empfehlung oder 
Vorschlag einer Anlagestrategie in Bezug auf die betreffenden Finanzinstrumente oder die Emittenten 
von Finanzinstrumenten, noch als Aufforderung oder Angebot, als Anlage-, Rechts-, Steuer- oder sons-
tige Beratung gedacht. 
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