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DECLARATION RELATIVE AUX PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES EN MATIERE DE DURABILITE

ACTEUR DES MARCHES FINANCIERS/ CONSEILLER FINANCIER : CopE LEI :

Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28

1. SYNTHESE

Eurizon Capital SGR S.p.A. (Code LEI: 549300JNH2DV17Z80F28, ci-apres dénommée « Eurizon
Capital SGR », « SGR » ou la « Société »), tient compte des principales incidences négatives de ses
décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité.

La présente déclaration (ci-aprés dénommée la « Déclaration ») est la déclaration consolidée relative
aux principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité d'Eurizon Capital SGR et de ses filiales,
a savoir les sociétés suivantes appartenant a la division Asset Management :

ACTEUR DES
NOM DE LA SOCIETE CoDE LEI SIEGE SOCIAL MARCHES CF?::E::LI;ERR
FINANCIERS
Eurizon Capital SGR S.p.A. 549300JNH2DV17Z80F28 ltalie ° °
Epsilon SGR S.p.A." 549300HXZ6TEM6LDG325 ltalie ° °
Eurizon Capital Real Asset .
SoRaD A 81560081EB02F8095508 Italie °
Eurizon Capital S.A. 549300Y5CH882WUHEV92 Luxembourg ° °
Eurizon - Asset Management | 54570550000000002796 Slovaquie °
Slovakia, Sprav. Spol., a. s.
Eurizon - Asset Management | 5,990081TOYNOW7Y6103 Hongrie ° °
Hungary, Ltd.
Eurizon Asset Management | 549300097 72XCUUN84 Croatie ° °
Croatia D.O.O.

La présente déclaration couvre la période de référence du 1er janvier au 31 décembre 2024.

L'engagement fiduciaire envers ses clients et investisseurs et, plus généralement, envers les autres
parties prenantes, exige une approche performante des questions de durabilité, en particulier en ce qui
concerne les rendements de ses produits financiers et les entreprises dans lesquelles Eurizon investit
dans le cadre des actifs qu'elle gére. La division Asset Management estime que les émetteurs qui
appliquent des normes sociales, environnementales et de gouvernance élevées peuvent générer des
performances durables a long terme.

L'engagement d'Eurizon comprend I'adoption et I'application de criteres spécifiques pour la sélection et
le suivi des investissements prenant en compte des facteurs environnementaux, sociaux et de
gouvernance (dénommés les « facteurs ESG ») et les principes d'Investissements Durables et
Responsables (les « ISR »), ainsi que les analyses financiéres des profils de risque/rendement. Les
controles sont adaptés a (i) la taille, la nature et I'étendue des activités exercées par les différentes
sociétés, et aux (ii) caractéristiques, objectifs et limites d'investissement des différents produits financiers
mis a la disposition des clients, et visent également a : (i) éviter que les conditions liées a I'ESG n'aient
un impact négatif significatif, réel ou potentiel, sur la valeur des investissements, en fonction également
de la nature des domaines d'activité spécifiques ; et (ii) saisir la capacité des émetteurs a bénéficier
d'opportunités de croissance durable en termes de génération de revenus.

Eurizon accorde de I'importance a la collaboration active avec les sociétés dans lesquelles elle investit,
dans le but (i) de promouvoir des comportements qui favorisent les aspects de durabilité des
investissements et des normes élevées en matiére de gouvernance des émetteurs dans lesquels elle
investit et (ii) d'augmenter la valeur des investissements d'un point de vue économique et financier.

Certains secteurs étant en retard dans la promotion de normes plus élevées en matiere de
développement durable, et certaines industries étant structurellement plus exposées aux risques et
bénéficiant de moins d'opportunités de croissance durable, Eurizon estime que les évaluations devraient
étre effectuées en tenant compte du contexte géographique et/ou sectoriel et de la capacité des
entreprises a mettre en ceuvre des stratégies de développement durable, a entamer un processus de

!'La fusion par absorption d'Epsilon SGR S.p.A. par Eurizon Capital SGR S.p.A. a été finalisée le 1er mars 2025.
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transition de leur modele économique ou a saisir des opportunités de développement. Alors que de
nombreux investissements réalisés dans le cadre de produits financiers sont susceptibles d'avoir une
incidence positive sur les entreprises concernées et leurs parties prenantes, les actifs détenus par les
produits d'Eurizon peuvent avoir des incidences négatives sur I'environnement ou les personnes (ce que
I'on appelle les « principales incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de
durabilité »).

Compte tenu du large éventail d'activités, de zones géographiques et de secteurs dans lesquels les
sociétés appartenant a la division Asset Management investissent pour le compte de leurs produits
gérés, les incidences négatives potentielles découlant des investissements ne sont pas uniformes.
Cependant, Eurizon est convaincue qu'un suivi adéquat de I'exposition aux problémes sociaux et
environnementaux est nécessaire pour atténuer les incidences négatives potentielles de ses
investissements. L'exposition des sociétés émettrices a un ou plusieurs de ces enjeux peut exposer les
produits financiers a des risques en matiére de durabilité et entrainer, en plus des risques d’atteinte a la
réputation et d’éthique, des effets directs ou indirects sur la performance financiére des investissements.
A cet égard, Eurizon accorde de I'importance (i) au respect des droits de 'hnomme et a la lutte contre la
production d'armes non conventionnelles, (ii) a I'exposition aux problémes environnementaux, y compris
I'atténuation du changement climatique et I'adaptation a ses effets, I'atténuation de la perte de biodiversité
et la lutte contre la déforestation, et (iii) aux questions fondamentales relatives a la gouvernance
d'entreprise.

Eurizon cherche donc activement a atténuer les incidences négatives des investissements par la mise
en ceuvre de stratégies spécifiques qui prévoient (i) le screening négatif des émetteurs, dans le but de
limiter les risques liés a l'exposition a des entreprises opérant dans des secteurs jugés non
« responsables » (tels que les secteurs des combustibles fossiles et des armes non conventionnelles)
ou caractérisés par d'autres problémes graves sur le plan environnemental, social ou de la gouvernance
d'entreprise, (ii) le screening positif consistant a inclure les émetteurs tenant compte des facteurs ESG
dans I'analyse, la sélection et la composition des portefeuilles financiers et (iii) 'engagement auprés des
sociétés beénéficiaires des investissements ainsi que la sélection d'investissements durables
conformément au réglement (UE) 2019/2088 (dit « réglement SFDR »), et (iv) 'engagement aupres des
sociétés bénéficiaires des investissements par I'exercice des droits de vote et, lorsque cela est jugé
pertinent, des activités d'engagement axées, en particulier, sur les questions environnementales et
sociales. En outre, afin de protéger ses investisseurs et ses parties prenantes, Eurizon fournit des
mécanismes spécifiques (i) pour assurer la transparence de l'approche adoptée afin de veiller a la
durabilité des investissements ainsi que (ii) pour la gestion des risques, afin de contréler les décisions
d'investissement éclairées prises dans le cadre des actifs gérés.

Aux fins de la présente Déclaration, Eurizon prend en considération, également, en fonction de la
disponibilité et de la qualité des données, les 16 indicateurs prévus par la réglementation en vigueur?
concernant les principales incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de
durabilité, ainsi que 4 indicateurs supplémentaires se rapportant respectivement (a) au climat, avec une
référence spécifique (i) aux émissions de polluants atmosphériques et (ii) aux investissements réalisés
dans des entreprises qui n'adoptent pas d'initiatives visant a réduire les émissions de carbone, (b) aux
questions sociales et de personnel, avec une référence spécifique, en surveillant (i) le taux d'accidents
dans les entreprises bénéficiant d'investissements et (ii) avec une référence spécifique au nombre de
cas identifiés de problémes et d'incidents graves en matiére de droits de I'hnomme.

Eurizon a mis en place des contrbles spécifiques pour les identifier, les analyser et les hiérarchiser, en
identifiant et en surveillant ces incidences a l'aide des données fournies par le fournisseur de données
spécialisé MSCI| ESG Research. Dans l'intérét de ses propres produits financiers, Eurizon s'engage (i) a
continuer a développer ses propres politiques en matiére de durabilité, dans le but de favoriser
I'atténuation des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, y compris par I'adoption
de nouvelles stratégies de filtrage négatif et/ou positif des actifs et (ii)a concentrer ses actions
d'engagement sur les sociétés bénéficiaires de ses investissements dans le but de les accompagner
dans I'amélioration de leurs pratiques en matiére de durabilité, en envisageant, uniquement en dernier

2 Le réglement délégué (UE) 2022/1288 précise le contenu, les méthodes et la présentation des informations demandées
par l'article 4 du Réglement SFDR en ce qui concerne les principales incidences négatives au niveau de l'entité pour les
indicateurs de durabilité liés : (i) au climat et aux autres incidences négatives sur I'environnement et (i) aux questions
sociales et aux questions relatives au personnel, au respect des droits de I'homme, a la lutte contre la corruption et aux
actes de corruption.
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recours, la cession des investissements. Eurizon reconnait également qu'une gestion efficace des
principales incidences négatives sur I'environnement et la société nécessite un effort collectif et adhére
donc a des codes de conduite et a des normes en matiére de responsabilité des entreprises reconnus
au niveau international.

Conformément aux dispositions des régles d'application du Réglement SFDR, la déclaration est
également disponible (i) en anglais, (ii) dans la langue officielle des Etats membres des Filiales et

(iii) dans d'autres langues des Etats membres ou leurs produits financiers sont commercialisés.
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2. DESCRIPTION DES PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Cette section propose une synthese des indicateurs environnementaux et sociaux pris en considération par Eurizon conformément a la réglementation
en vigueur pour évaluer les impacts négatifs des investissements réalisés pour le compte d'actifs gérés :
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures prévues et cibles définies pour la période de
référence suivante

. N < Impact Impact e 4
Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure 2024 20233 Explication

NDICATEURS CLIMATIQUES ET AUTRES INDICATEURS LIES A 'ENVIRONNEMENT

Cet indicateur Mesures adoptées :
representeles Exclusions/restrictions : Eurizon prévoit des exclusions ou restrictions
émissions de gaz a d'investissements dans les émetteurs qui : (i) tirent au moins (a) 25 % de leurs
effet de serre de revenus d'activités miniéres et de production d'électricité liées au charbon
niveau 1 les plus thermique ou (b) 10 % de leur chiffre d'affaires d'activités pétrolieres et gaziéres
recemment par I'exploitation de sables bitumineux et (ii) sont caractérisés par une criticité
communiquees ou environnementale particulierement élevée, comme en témoigne notamment
estimees par les également la note ESG la plus basse (égale & CCC attribuée par le fournisseur
Emissions GES de eémetteurs participants. | 4e données spécialisé MSCI ESG Research) dans I'Univers d'investissement en
g:lﬁ\;l)jelétonnes de CO2 5729 737 6 356 675 Ces .émissions actlons.et en obllgatlc?ns. - » o .
proviennent de sources | Empreinte carbone : Eurizon intégre, pour un ensemble spécifique de produits,
détenues ou controlées | I'empreinte carbone des émetteurs (émissions de GES de niveaux 1 et 2 par
par les sociétés. rapport aux revenus), afin de construire des portefeuilles caractérisés par une
Emissions de c - Princioal « empreinte carbone » inférieure a celle de leur univers d'investissement.
gaz a effet de 1. Emissions GES ouverture : Principale Investissement d’impact: Eurizon prévoit, pour un ensemble spécifique de
serre (GES) Les données déclarées | produits, que le contrdle préalable effectué sur les investissements en obligations
refletent 'augmentation | vertes, sociales et de développement durable prenne en compte, entre autres,
de la couverture de I'évaluation de la part de la consommation et de la production d'énergie non
l'indicateur. renouvelable de I'émetteur. Le processus de diligence raisonnable est en ligne
avec les Green Bond Principles (GBP), les Social Bond Principles (SBP) et les
Cet indicateur Sustainability Bond Guidelines (SBG) définis par I'International Capital Market
représente les Association (ICMA) et 'EU Green Bond Standard (GBS), respectivement.

émissions de gaz a

Stewardship — Engagement : Eurizon encourage le dialogue avec les émetteurs
effet de serre de

Emissions GES de moins avancés en matiére de protection climatique et opérant dans des secteurs

Scope 2 (tonnes de CO2 1197 146 1272 986 ?(-!)\(I:‘Zizjn?elr?ts plus moins respectueux de I'environnement.

équivalent) communiquées ou Les émetteurs dont I'exposition aux secteurs du charbon thermique et des sables
estimées par les bitumineux est inférieure aux seuils d'exclusion sont soumis a des processus
émetteurs participants. | d'éngagement spécifiques qui peuvent entrainer des restrictions et/ou des
Ces émissions exclusions de l'univers d'investissement des actifs gérés. Cette disposition vise a
résultent de la garantir qu'aucune nouvelle activité miniére ou de production d'électricité liée au

3 Pour comparer de maniére cohérente les données de 2023 avec celles de 2024 et prendre en considération les améliorations méthodologiques apportées par le fournisseur
auquel Eurizon a recours, les valeurs pour I'année 2023 ont été recalculées selon la méme méthodologie que celle utilisée pour I'année 2024.

4 Fourchettes de matérialité de couverture : pour chaque indicateur, la couverture est calculée en fonction de I'exposition aux catégories d'actifs correspondant a l'indicateur
concerné. Investissements directs et indirects en obligations et actions de sociétés pour les PIN 1 & 14 dans le Tableau 1 et pour les PIN dans les Tableaux 2 et 3,
investissements directs et indirects en obligations d'émetteurs souverains pour les PIN 15 et 16. Les critéres utilisés pour définir les intervalles de couverture sont les suivants :
(i) Principal : pourcentage de disponibilit¢ des données (au niveau de I'émetteur) mises a disposition par le fournisseur d'informations supérieur a 70 % ; (ii) Prévalent :
pourcentage de disponibilité des données entre 50 % et 70 % ; (iii) Significatif : pourcentage de disponibilité des données entre 30 % et 50 % ; (iv) Modéré : pourcentage de
disponibilité des données entre 10% et 30% ; et (v) Résiduel : pourcentage de disponibilité des données inférieur a 10 %.
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure Ir;gza:t "2"0';63? Explication* Mesures prises, mesures p'ré’vues et ci_bles définies pour la période de
référence suivante
production d'électricité | charbon thermique ni aucun nouveau projet d'exploitation des sables bitumineux
achetée par les ne soient mis en place, et a vérifier I'abandon progressif de ces activités.
entreprises.
Couverture En outre, Eurizon évalue la crédibilité des plans de transition des sociétés
Principale. bénéficiaires des investissements opérant dans le secteur des combustibles
fossiles en analysant les données fournies concernant (i) les objectifs absolus
Les données déclarées | et/ou relatifs de réduction des émissions de gaz a effet de serre, (ii) I'évolution
reflétent I'augmentation | prévue du « mix énergétique », (iii) les plans d'investissement et (iv) 'utilisation de
de la couverture de technologies de captage et de compensation du carbone.
l'indicateur. Enfin, pour 2025, Eurizon a identifié la question de I'atténuation du changement
climatique et de I'adaptation a ses effets comme un des thémes prioritaires sur
Cet indicateur lesquels mener des activités de stewardship avec les sociétés bénéficiaires de
représente les ses investissements.
émissions de gaz a Stewardship — Exercice de droits de vote : Eurizon s'est engagé a voter, entre
effet de serre de autres, sur les propositions de gestion liées a l'initiative « Say on Climate ».
niveau 3 estimées des | , . ) . i ) . .
émetteurs participants. A cet égard, Eurizon Qapltal SGR a adopté un cadre interne s;_)_ecmque bage sur
Il s'agit d'émissions une analyse des données contenues dans les « Plans de transition » soumis aux
indirectes résultant des | ctionnaires lors de 'Assemblée Générale.
Emissions GES de activités d'une En 2024, dans le cadre de son activité Stewardship, Eurizon Capital SGR :
Scope 3 (tonnes de CO2 42268173 43 338 669 entreprise et provenant | _ a exercé son droit de vote sur les résolutions « Say on Climate »,
équivalent) de sources qui ne ui respectivement : (i) 17 résolutions, dont 9 soutenues, pour Eurizon Capital
apPanlennent pas ou SGR; (ii) 21 résolutions, dont 10 soutenues, pour Eurizon Capital S.A. ; (iii)
quelle ne contréle pas. 13 résolutions, dont 8 soutenues, pour Epsilon SGR.
Couverture :
Principale. - a voté sur des propositions « Say on Non-Financial Statement », a savoir :
Les données déclarées (i) 32 résolutions, dont 90 soutenues, pour Eurizon Capital SGR ;
reflétent 'augmentation (ii) 42 résolutions, dont 83 soutenues, pour Eurizon Capital S.A. ; et (iii)
de la couverture de 18 résolutions, dont 94 soutenues, pour Epsilon SGR ;
lindicateur. - a approuvé toutes les résolutions d’actionnaires (7 pour Eurizon Capital
SGR et 11 pour Eurizon Capital S.A.) visant a exiger la présentation du plan
Cet indicateur de transition climatique pour mise au vote ;
r'ep'res.ente le total ‘des - a soutenu 38 résolutions au nom d’Eurizon Capital SGR, 64 a celui d'Eurizon
émissions de gaz a Capital S.A., et 21 au nom d'Epsilon, dans le but de demander I'adoption
effet de serre de d’objectifs de réduction des émissions conformes a I'’Accord de Paris, ainsi
Total émissions niveaux 1,2 et_3_des qu’'une plus grande transparence sur les mesures mises en ceuvre pour
GES (tonnes de CO2 49 195 056 50 968 330 g’:j\f‘:r‘t‘l:fep?mc'pams' atténuer le changement climatique ;
équivalent) Principale. ’ - a voté contre I'ensemble des résolutions demandant aux entreprises de
Les données déclarées limiter les dépenses et investissements destinés a atténuer le changement
reflétent 'augmentation climatique (soit 18 pour Eurizon Capital SGR, 20 pour Eurizon Capital S.A.
de la couverture de et 10 pour Epsilon SGR) ;
lindicateur. - s’est engagée auprés de 66 entreprises afin de les accompagner dans leur
) Empreinte o st_ratégie Net Zéro et leurs investissements dans des solutions
2. Empreinte carbone (tonnes de CO2 211 299 Cet |pd|cateur climatiques ;
carbone o . représente les
équivalent par million AR N
émissions de gaz a
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Indicateur de durabilité négatif

Elément de mesure

Impact
2024

Impact
20233

Explication*

Mesures prises, mesures prévues et cibles définies pour la période de
référence suivante

d’euros investi, en
moyenne pondérée)

effet de serre agrégées
les plus récentes des
émetteurs détenus, sur
la base des émissions
de niveaux 1 et 2
déclarées ou estimées
et des émissions de
niveau 3 estimées,
exprimées en millions
d'euros investis.
Couverture :

Principale.

Les données déclarées
reflétent 'augmentation
de la couverture de
l'indicateur.

3. Intensité de GES
des sociétés
bénéficiaires des
investissements

Intensité de GES des
sociétés bénéficiaires
des

investissements (tonnes
de CO2 équivalent par
million d’euros investi, en
moyenne pondérée)

385

383

Cet indicateur
représente les
émissions de gaz a
effet de serre agrégées
des émetteurs
participants (niveaux 1
et 2, et estimation
niveau 3) par rapport a
leur chiffre d'affaires le
plus récent en millions
d'euros.

Couverture :

Principale.

Les données déclarées
refletent I'augmentation
de la couverture de
l'indicateur.

4. Exposition aux
entreprises actives
dans le secteur des
combustibles
fossiles

Parts des
investissements dans
des entreprises actives
dans le secteur des
combustibles fossiles (%)

4,7 %

4,9 %

Cet indicateur
représente |'exposition
des émetteurs aux
activités liées aux
combustibles fossiles,
y compris I'extraction,
le traitement, le
stockage et le transport

- a participé a 5 démarches d’engagement collectif avec d'autres
investisseurs dans le cadre de l'initiative Climate Action 100+.

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) : Eurizon Capital SGR adhére a
I'initiative NZAMI qui vise, conformément aux engagements des pays signataires
de I'Accord de Paris, a atteindre la neutralité des émissions nettes de gaz a effet
de serre d'ici 2050 pour le périmetre des actifs identifiés dans le cadre de
linitiative®.

En mars 2024, Eurizon Capital SGR a publié le « Net Zero Progress Report » qui
présente les progres de la Division par rapport aux objectifs communiqués en
novembre 2022.

Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon Capital SGR adheére, depuis
novembre 2023, a l'initiative d'engagement collectif appelée « Climate Action
100+ », qui promeut la réduction des émissions de gaz a effet de serre
conformément aux Accords de Paris en se comparant aux 170 plus grands
émetteurs de gaz a effet de serre dans le monde.

Cibles définies pour la période suivante :

Eurizon s'engage a controler la disponibilité des données du fournisseur de
données dans le but d'intégrer, selon le principe du « best effort», des
informations supplémentaires dans les prochaines déclarations.

Eurizon Capital SGR s'engage a réexaminer ses objectifs Net Zéro au moins tous
les cing ans, afin de compléter progressivement les actifs entrant dans le champ
d'application de l'initiative, en fonction des améliorations méthodologiques qui
seront apportées de temps a autre.

Eurizon s'engage également a perfectionner sans cesse ses politiques en matiére
de durabilité et d'engagement, pour tenir compte de [I'évolution des
réglementations et des meilleures pratiques nationales et internationales.

Enfin, en ce qui concerne I'activité Stewardship, Eurizon continuera de promouvoir
le dialogue avec les émetteurs.

SLe 13 janvier 2025, l'initiative Net Zero Asset Managers Initiative a engagé une révision de ses méthodes afin de garantir son adéquation au nouveau contexte mondial.
Durant cette phase, l'initiative suspendra les activités de suivi de mise en ceuvre et de reporting des signataires.

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité
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EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure Impact Impact Explication* Mesures prises, mesures prévues et m_bles définies pour la période de
2024 20233 référence suivante
du pétrole, du gaz
naturel et du charbon.
Couverture :
Principale.
Les données déclarées
refletent I'augmentation
de la couverture de
l'indicateur.
Cet indicateur
représente le
pourcentage de la
consommation et/ou de
la production d'énergie
. des émetteurs
Part de la consommation provenant de sources
g?.de Ia-productlon non renouvelables par
énergie non rapport & la
ren(-)'uv'elabrle'de‘s . consommation et/ou a
sociétés bénéficiaires N
o . : la production totale
5. Part de d’investissement qui de X
. h énergie.
consommation et de | provient de sources Couverture :
production d’énergie non 29,4 % 29,1 % Principale ’
d'énergie non renouvelables, par Les dgnnées déclarées
renouvelable rapport a celle provenant . N !
d M . refletent I'augmentation
e sources d’énergie
N de la couverture de
renouvelables, exprimée -
l'indicateur.
en pourcentage de Les données sont
I'énergie totale (% en h X
P impactées par une
moyenne pondérée) modification de la
couverture des
émetteurs pour
lesquels le fournisseur
d'informations fournit
des estimations.
Cet indicateur
représente la
Consommation d’énergie NACE A : 0,21 NACE A : 0.12 consommation
en GWh par million EUR NACE B : 0,57 s d'énergie en GWh par
. P : NACE B : 0,74 o
" de chiffre d’affaires des NACE C: 0,16 . million EUR de
6. Intensité de RIS : NACE C: 0,24 .
. sociétés bénéficiaires NACED : 1,11 . revenus des émetteurs
consommation v . . NACE D : 1,77 .
s . d’investissements, par NACE E : 0,66 : participants par secteur
d’énergie par N N : NACE E : 0,95 . !
N secteur a fort impact NACE F : 0,07 : a fort impact
secteur a fort L . X NACE F : 0,08 A
) L climatique (Gigawatt NACE G: 0,33 X climatique, entendu
impact climatique L . : NACE G:0,10
heure/million de chiffre NACE H : 0,47 X comme un code
v ; NACE H: 0,57 NP .
d'affaires en euros, en NACE L:0,23 NACE L :0.18 d'activité économique
moyenne pondérée) T (c'est-a-dire basé sur la
Nomenclature
européenne des

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité
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ASSET MANAGEMENT

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure Impact Impact Explication® Mesures prises, mesures p'ré’vues et ci_bles définies pour la période de
2024 20233 référence suivante
activités
économiques - NACE).
Couverture : Montant
résiduel.
Les données déclarées
refletent I'augmentation
de la couverture de
l'indicateur.
Les données sont
impactées par une
modification de la
couverture des
émetteurs pour
lesquels le fournisseur
d'informations fournit
des estimations.
?ef,trésente 'nd'catel,g Mesures adoptées :
pourcentage Stewardship — Engagement: Pour 2025, Eurizon a identifié le theme de
d'émetteurs I'atténuation de la perte de biodiversité et de la lutte contre la déforestation comme
participants qui opérent | des thémes prioritaires sur lesquels mener des activités de stewardship avec ses
dans ou a proximité de | sociétés bénéficiaires de ses investissements.
zones sensibles sur le | £70n a développé une méthodologie de sélection exclusive,
plan de la biodiversité | 56166 « Eurizon Naturewatch », qui vise a identifier les émetteurs susceptibles
. ) et qui ont été impliqués | yayoir un impact négatif sur la biodiversité, afin de prioriser ses actions
Part des investissements dans des litiges ayant | yengagement auprés des entreprises les plus exposées a la perte de
effeptues dans des une incidence négative | piodiversité.
sociétés ayant des grave ou trés grave sur ) . . L.
7. Activités ayant sites/établissements l'environnement. Nat_ut_':_e Actlon 100 (NA100) : En npvembre 2023,_Eur|zon Caplt_al SGR a adhéré
une incidence situés dans ou a Couverture : Principale. a linitiative d'engagement collectif « Nature Action 100 », qui encourage les
o » négative sur des proximité de zones . . Les données de | investisseurs institutionnels a adopter les meilleures pratiques pour lutter contre
Biodiversité zones sensibles sur | sensibles sur le plan de 4,42 % 0,08 % I'année 2024 sont|1a perte de biodiversité et la déforestation et & s'engager auprés de
le plan de la la biodiversité, si les impactées par 100 eptreprises séleg:tionnées dar)s 8 gegteurs «clés » (_biotechpologie et
biodiversité activités de ces sociétés I'extension du champ produits pharmaceutiques ; produits chimiques; produits ménagers et

ont une incidence
négative sur ces
zones (%)

d'analyse, qui inclut

désormais non
seulement les
déclarations des

émetteurs (comme en
2023), mais également
les

conclusions (sélection)
de la méthodologie du
fournisseur
d'informations.

personnels ; vente au détail de biens de consommation; vente au détail de
produits alimentaires et de boissons ; sylviculture et emballage ; métaux et mines).

Dans le cadre de sa participation a linitiative NA100, Eurizon Capital SGR
échange avec des émetteurs identifiés dans le but d'atténuer la perte de
biodiversité et de lutter contre la déforestation.

Dans ce contexte, Eurizon Capital SGR a défini une méthodologie de filtrage
interne visant a identifier les émetteurs capables de générer des impacts négatifs
sur la biodiversité causés par (i) la localisation des sites de production a proximité
de zones sensibles et d'écosystémes fragiles ou (ii) par leurs propres activités.

Conformément a son adhésion a NA100, Eurizon Capital SGR exige des sociétés
identifiées :

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité
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EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Impact Impact Mesures prises, mesures prévues et cibles définies pour la période de

. FTITvA 7 - - 7 . . 4
Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure 2024 20233 Explication référence suivante

— un engagement explicite a atténuer la perte de biodiversité et a protéger les
écosystéemes ;

— une évaluation et un rapport sur les impacts, les risques et les opportunités
liés a la biodiversité, y compris tout au long de leurs chaines de valeur
respectives ;

— la communication (i) d'objectifs limités dans le temps et spécifiques au
contexte pour réduire les risques et exploiter les opportunités liées au capital
naturel et la publication des progrés réalisés chaque année par rapport aux
objectifs fixés, (ii) des plans mis en ceuvre pour les atteindre et (iii) des
progres accomplis ;

- le contrble, par leurs instances de surveillance respectives, des questions
relatives a la conservation et a la préservation de la biodiversité, ainsi que
I'évaluation et la gestion, par la direction, des dépendances, des impacts,
des risques et des opportunités liés a la nature ;

- I'engagement auprés des parties prenantes a créer un environnement
propice a la mise en ceuvre des plans définis et a la réalisation des objectifs.

Stewardship — Exercice de droits de vote : Eurizon s'engage a voter, en ligne
avec son intention de lutter contre la déforestation et de réduire la perte de
biodiversité.

En 2024, dans le cadre de son activité Stewardship, Eurizon :

- a soutenu I'ensemble des propositions (au nombre de 24 pour Eurizon
Capital SGR) exigeant une plus grande transparence en matiére de
préservation de la biodiversité et d’économie circulaire ;

- a soutenu toutes les propositions (au nombre de 13 pour Eurizon Capital
SGR, de 16 pour Eurizon Capital S.A. et de 5 pour Epsilon SGR) soumises
visant a demander I'évaluation des risques, des impacts et des corrélations
commerciales, ainsi que de la chaine d'approvisionnement, en termes de
perte de biodiversité et de dégradation du capital naturel ;

- a soutenu toutes les propositions (au nombre de 11 pour Eurizon Capital
SGR, de 16 pour Eurizon Capital S.A. et de 6 pour Epsilon SGR)
demandant (i) une plus grande transparence sur les implications
financiéres découlant de la réduction de la demande de plastiques a usage
unique et de I'augmentation simultanée de I'utilisation de plastiques
recyclés, (ii) davantage d'informations sur les mesures visant a réduire
I'utilisation du plastique et @ promouvoir une économie circulaire pour la
production d'emballages et (iii) 'adoption de politiques de responsabilité
plus larges ;

- a soutenu toutes les propositions (au nombre de 6 pour Capital SGR, de 7
pour Eurizon Capital S.A. et de 4 pour Epsilon SGR) concernant (i) la
publication de statistiques sur I'utilisation des pesticides et I'évaluation des
risques inhérents a leur utilisation dans les chaines d'approvisionnement
agricoles, (i) le respect des lignes directrices de I'Organisation mondiale

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité Page 12 de 63
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ASSET MANAGEMENT

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Eau

d’investissements, par
million EUR investi, en
moyenne pondérée

Les données déclarées
reflétent 'augmentation
de la couverture de
l'indicateur.

Les données sont
également impactées
par une modification de
la couverture des
émetteurs pour
lesquels le fournisseur
d'informations fournit
des estimations.

Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure Ir;gza:t I.TJ;%? Explication* Mesures prises, mesures p'ré’vues et ci_bles définies pour la période de
référence suivante
de la santé sur l'utilisation des antibiotiques dans les chaines
d'approvisionnement et (iii) une plus grande transparence sur les effets et
les risques liés aux rayonnements électromagnétiques et aux technologies
sans fil, ainsi que sur I'utilisation de cables électriques recouverts de
plomb ;

- a réalisé 32 actions d'engagement pour évaluer les effets sur la
biodiversité, dont 10 auprés d’émetteurs sélectionnés grace au cadre de
filtrage « Eurizon Naturewatch » ;

- aréalisé 41 actions d’engagement portant sur la thématique de I'économie
circulaire ;

- a réalisé 10 actions d'engagement collectif dans le cadre du programme
Nature Action 100.

Cibles définies pour la période suivante :

Eurizon s'engage également a perfectionner sans cesse ses politiques en matiére

de durabilité et d'engagement, pour tenir compte de [I'évolution des

réglementations et des meilleures pratiques nationales et internationales.

Enfin, en ce qui concerne I'activité Stewardship, Eurizon continuera de promouvoir

le dialogue avec les émetteurs.

Cet indicateur
représente la somme
des tonnes de rejets
dans I'eau générés par
les sociétés
bénéficiaires des Mesures adoptées :
g‘g:jgrs;:r;:rnr:’vabur Stewardship — Engagement : En ligne avec son adhésion a l'initiative NA100,
de leur investissement, Eurizon Capital SGR soutient des initiatives visant a atténuer la perte de
) exprimée par million biodiversité et a lutter contre la déforestation.
Tonnes de rejets dans P e parr . . . ’ ’ N
, d'euros investi. Stewardship — Exercice de droits de vote : Eurizon Capital SGR s'engage a
I'eau provenant des c . } . b e . :
) sociétés bénéficiaires ouver’tu're' : exercer son dr9|t d}a vot.e’, conformément a I'objectif de lutte contre la déforestation
8. Rejets dans 'eau 0,09 0,22 Intermédiaire. et la perte de biodiversité.

Cibles définies pour la période suivante :

Eurizon s'engage a perfectionner sans cesse ses politiques en matiére de
durabilité et d'engagement, pour tenir compte de I'évolution des réglementations
et des meilleures pratiques nationales et internationales.

Enfin, en ce qui concerne I'activité Stewardship, Eurizon continuera de promouvoir
le dialogue avec les émetteurs.

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité
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ASSET MANAGEMENT

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure Ir;gza:t "2"0';63? Explication* Mesures prises, mesures p'ré’vues et ci_bles définies pour la période de
référence suivante

Cet indicateur
représente la somme
des tonnes de déchets
dangereux générés par
les sociétés affiliées Mesures adoptées :
pour un million d BUr0S | Note de circularité
investi dans celle-ci,
exprimée par million Eurizon Capital SGR a mis au point une notation exclusive pour mesurer le degré

Tonnes de déchets d'euros investi. de circularité des entreprises, qui s'appuie sur des données publiques

dangereux et de déchets Couverture : comprenant, entre autres, des rapports financiers et de durabilité.

9. Ratio de déchets | radioactifs produites par Principale. Cibles définies pour la période suivante :
Déchets dangereux et de les sociétés bénéficiaires 1,92 1,87 Les données déclarées

déchets radioactifs

d’investissements, par
million EUR investi, en
moyenne pondérée

refletent I'augmentation
de la couverture de
l'indicateur.

Les données sont
également impactées
par une modification de
la couverture des
émetteurs pour
lesquels le fournisseur
d'informations fournit
des estimations.

Eurizon s'engage a continuer a améliorer ses Politiques de durabilité et
d'engagement, dans le but d'évaluer la cohérence des méthodologies adoptées
par rapport a I'évolution des meilleures pratiques établies a I'échelle nationale et
internationale.

Eurizon s'engage a controler la disponibilité des données du fournisseur de
données dans le but d'intégrer, selon le principe du « best effort», des
informations supplémentaires dans les prochaines déclarations.

INDICATEURS LIES AUX QUESTIONS SOCIALES,

DE PERSONNEL, DE RESPECT DES DROITS DE L’'HOMME ET DE LUTTE CONTRE LA CORRUPTION ET LES ACTES DE CORRUPTION

10. Violations des
principes du pacte
mondial des
Nations unies et
des principes
directeurs de
'OCDE pour les
entreprises
multinationales

Indicateurs liés
aux questions
sociales et de
personnel

Part d’investissement
dans des sociétés qui ont
participé a des violations
des principes du Pacte
mondial des Nations
unies ou des principes
directeurs de 'OCDE a
l'intention des
entreprises
multinationales (%)

0,02 %

0,2 %

Cet indicateur
représente la
proportion des
investissements dans
des sociétés qui ont
participé a des
violations des principes
du Pacte mondial des
Nations unies ou des
principes directeurs de
'OCDE a l'intention
des entreprises
multinationales
Couverture :
Principale.

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité

Mesures adoptées :

Exclusions/restrictions : Eurizon prévoit des exclusions ou restrictions
d'émetteurs qui :
a) sont directement impliqués dans la fabrication d'armes non
conventionnelle et/ou (ii)
b)  doivent relever des enjeux sociaux particulierement importants,
comme en témoigne notamment également la note ESG la plus basse
(égale a « CCC» attribuée par le fournisseur de données
spécialisé « MSCI ESG Research » dans |'Univers d'investissement
des actions et des obligations).
En outre, Eurizon a identifié la question du respect des bonnes pratiques de
gouvernance d'entreprise comme un des thémes prioritaires sur lesquels mener
des activités de stewardship avec les sociétés bénéficiaires de ses
investissements en 2025.
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure Impact Impac;t Explication* Mesures prises, mesures prévues et m_bles définies pour la période de
2024 2023 référence suivante
L'indicateur représente | Stewardship — Engagement :
la part des Eurizon promeut une approche constructive avec les sociétés dans lesquelles elle
investissements dans | investit et est consciente de l'importance du dialogue sur les themes de la
des sociétés qui n'ont | gouvernance.
pas de politique de En conséquence, Eurizon :
contréle du respect des . o .
L (a) pourrait mettre en place des processus de remontée d'informations
principes du Pacte : L
" . aupres d'émetteurs caractérisés par une plus grande exposition aux
mondial des Nations s démett terise ! d t
. L risques ESG ;
unies ou des principes
directeurs de ?OCE?E a (b)  promeut I'adoption de pratiques de bonne gouvernance par les
lintention des sociétés bénéficiaires d'investissements, en vérifiant I'absence de
entreprises litiges en relation avec les principes du Pacte mondial sur la liberté
multinationales. ni de d'association (n° 3), la lutte contre la corruption (n°10) et la
mécanismes de’ discrimination en matiere d'emploi et de profession (n° 6).
" . traitement des plaintes (c) promeut le dialogue avec les sociétés bénéficiaires de ses
Part d'investissement ou des différents investissements pour encourager le développement de politiques et
11. Absence de ge(l)r;]st dg: ZZCl(—:(-)tltiatis ﬂ:}lde permettant de remédier de pratiques visant a une gestion efﬁf:aqe'de leur cap|tallrhur_n§1|n, en
processus et de P politiq a de telles violations. favorisant notamment la prpmotlon Ie_qmte salariale et I'égalité t?ntre
mécanismes de contréle du respect des Couverture : les hommes et les femmes a tous les niveaux. Ces aspects se reflétent
conformité principes du Pagte Principale ’ également dans le processus d'exercice des droits de vote.
permettant de mc?ndlal ddes Na'tlops Les données déclarées | Advance : En novembre 2023, Eurizon Capital SGR a adhéré a linitiative
controler le respect :!‘nest ou ZS ‘I)g}:cg)gs reflétent I'augmentation | d'engagement collectif, promue par les UN PRI visant a encourager les meilleures
des principes du I’ilr:?:n?ilcj)r:dees a 042 % 1739 % de la couverture de pratiques en matiére de droits de I'homme, de société, de communautés et de

Pacte mondial des
Nations unies et
des principes
directeurs de
'OCDE a lintention
des entreprises
multinationales

entreprises
multinationales, ni de
mécanismes de
traitement des plaintes
ou des différents
permettant de remédier a
de telles violations (en
%)

l'indicateur.

Les données ont été
impactées par le
perfectionnement du
modele propriétaire
utilisé par le
fournisseur
d'informations, qui a
élargi le champ de
l'indicateur afin
d'inclure non
seulement les
émetteurs signataires
du Pacte mondial, mais
également ceux qui
adoptent des politiques
et systéemes de suivi
des droits de 'homme,
de diligence
raisonnable, de lutte
contre la corruption ou
de gestion des
réclamations.

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité

travailleurs, en particulier auprés des sociétés des secteurs des métaux, de
I'exploitation miniére et des énergies renouvelables.

Stewardship — Exercice de droits de vote :

En 2024, Eurizon a mis en place une méthodologie interne pour évaluer la
responsabilité potentielle des administrateurs lorsque (i) des lacunes sont
constatées dans le suivi des questions liées au changement climatique ou (ii) que
les stratégies de décarbonation mises en ceuvre par les entreprises ne sont pas
jugées suffisamment ambitieuses ou solides (le « cadre de responsabilité des
administrateurs d'Eurizon »).

En outre, conformément au Code italien de gouvernance d'entreprise et aux
principes de [I'International Corporate Governance Network (ICGN), les lignes
directrices d'Eurizon Capital SGR en matiere de vote exigent qu'au moins 33 %
des postes d'administrateurs soient attribués au sexe le moins représenté. De fait,
Eurizon Capital SGR vote contre les candidats présentés a I'élection ou au
renouvellement si leur nomination entraine un abaissement du seuil de diversité
de genre en dessous de 33 % et vote contre le renouvellement du Président du
Comité de Nomination si moins de 33 % des membres des administrateurs
appartiennent au genre le moins représenté.

Au cours de la période de référence, Eurizon Capital SGR, Eurizon Capital S.A.
et Epsilon SGR ont participé a la nomination d'administrateurs indépendants et de
commissaires aux comptes de certaines sociétés italiennes cotées en bourse en
promouvant le principe de la diversité des genres.
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Indicateur de durabilité négatif

Elément de mesure

Impact
2024

Impact
20233

Explication*

Mesures prises, mesures prévues et cibles définies pour la période de

référence suivante

12. Ecart de
rémunération entre
hommes et femmes
non corrigé

Ecart de rémunération
moyen non corrigé entre
les hommes et les
femmes au sein des
sociétés bénéficiaires
des investissements (%)

6,08 %

5,60 %

L'indicateur représente
I'écart de rémunération
moyen non corrigé
entre les hommes et
les femmes au sein
des sociétés
bénéficiaires des
investissements.
Couverture : Prévalent.
Les données déclarées
refletent I'augmentation
de la couverture de
l'indicateur.

Les données sont
également impactées
par une modification de
la couverture des
émetteurs pour
lesquels le fournisseur
d'informations fournit
des estimations.

13. Diversité des
genres au sein du
conseil
d'administration

Ratio femmes/hommes
moyen dans les organes
de gouvernance des
sociétés concernées, en
pourcentage du nombre
total de membres (%)

17,27 %

15,90 %

Cet indicateur
représente la
proportion moyenne de
femmes et d'hommes
au sein des conseils
d'administration des
filiales, exprimée en
pourcentage de
I'ensemble des
membres des conseils
d'administration.
Couverture :

Principale.

Les données déclarées
reflétent 'augmentation
de la couverture de
l'indicateur.

En 2024, dans le cadre de son activité Stewardship, Eurizon a :

a voté contre la réélection d'administrateurs responsables de la stratégie de
décarbonation en se basant sur le modéle d'analyse propriétaire qui évalue
la responsabilité des administrateurs dans la mise en ceuvre des stratégies
de décarbonation (appelée « Responsabilité des administrateurs »), soit
266 voix pour Eurizon Capital SGR, 421 voix pour Eurizon Capital S.A. et
93 voix pour Epsilon SGR ;

a voté contre la réélection du président du Comité des nominations en raison
du manque de diversité au sein du conseil d'administration, soit 166 voix
pour Eurizon Capital SGR, 415 voix pour Eurizon Capital S.A. et 76 voix
pour Epsilon SGR;

a approuvé toutes les propositions (au nombre de 9 pour Eurizon Capital
SGR, de 11 pour Eurizon Capital S.A. et de 10 pour Epsilon SGR) et a
réalisé trois actions d'engagement pour évaluer les processus mis en place
en faveur du développement et de l'intégration des technologies basées sur
I'A et la confidentialité des données ;

a voté sur les propositions (au nombre de 102 pour Eurizon Capital SGR,
de 160 pour Eurizon Capital S.A. et de 51 pour Epsilon SGR) concernant
les procédures et politiques d'entreprise mises en ceuvre pour réglementer
les activités de lobbying direct et indirect ;

a soutenu 41 propositions d'Eurizon Capital SGR, 51 d'Eurizon Capital S.A.
et 23 d'Epsilon SGR exigeant la publication de rapports visant a évaluer
(i) l'efficacité des politiques de l'entreprise en matiere de diversité et
d'inclusion, (i) la gestion des écarts de rémunération entre les sexes et les
ethnies et (iii) les interventions visant a prévenir le harcélement et la
discrimination sur le lieu de travail ;

a soutenu des propositions (au nombre de 19 pour Eurizon Capital SGR, de
26 pour Eurizon Capital S.A. et de 13 pour Epsilon SGR) exigeant des audits
indépendants pour certifier I'efficacité des mesures et pratiques en matiere
de sécurité sur le lieu de travail ;

a soutenu toutes les propositions (au nombre de 34 pour Eurizon Capital
SGR, de 43 pour Eurizon Capital S.A. et de 15 pour Epsilon SGR)
concernant I'évaluation des risques liés a I'absence de protection des droits
de I'hnomme ou I'amélioration des normes et politiques adoptées en matiére
de droits de 'nomme ;

a soutenu toutes les propositions (au nombre de 4 pour Eurizon Capital
SGR, de 5 pour Eurizon Capital S.A. et de 4 pour Epsilon SGR) demandant
aux entreprises de rendre compte des conséquences sur les communautés
de la fermeture de leurs usines ou de la mise en ceuvre de leur stratégie de
transition énergétique ;

a soutenu toutes les propositions (au nombre de 12 pour Eurizon Capital,
de 12 pour Eurizon Capital S.A. et de 9 pour Epsilon SGR) exigeant une
plus grande transparence en matiére de gestion durable de la chaine
d'approvisionnement, en particulier pour les entreprises opérant dans les
zones géographiques les plus exposées au risque de non-protection et de
non-respect des droits de I'homme ;
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Indicateur de durabilité négatif

Elément de mesure

Impact
2024

Impact
20233

Explication*

Mesures prises, mesures prévues et cibles définies pour la période de
référence suivante

- a soutenu la demande d’un rapport sur I'équité du processus d’obtention du
consentement libre, préalable et éclairé (FPIC) des communautés
autochtones locales ;

- a conduit 46 actions d’engagement portant sur des questions sociales ;

Cibles définies pour la période suivante :

Eurizon s'engage a poursuivre le développement de ses Politiques de durabilité
et d'engagement, dans le but d'évaluer la cohérence des méthodologies adoptées
par rapport a I'évolution des meilleures pratiques établies a I'échelle nationale et
internationale.

Enfin, en ce qui concerne I'activité Stewardship, Eurizon continuera de promouvoir
le dialogue avec les émetteurs.

14. Exposition a des
armes
controversées
(mines
antipersonnel,
armes a sous-
munitions, armes
chimiques ou armes
biologiques)

Part d’investissement
dans des sociétés qui
participent a la
fabrication ou a la vente
d’armes

controversées (%)

0,01*%

0,018 %

Cet indicateur
représente la
proportion des
investissements dans
des sociétés qui
participent a la
fabrication ou a la
vente d’armes
controversées
Couverture :
Principale.

Mesures adoptées :

Exclusions/restrictions : Conformément aux traités internationaux et a la
réglementation nationale italienne’, Eurizon prévoit I'exclusion/la restriction des
investissements dans les émetteurs se caractérisant par une implication directe
évidente dans la fabrication d'armes non conventionnelles (mines antipersonnel ;
bombes a fragmentation; armes nucléaires; uranium appauvri; armes
biologiques ; armes chimiques; armes a fragmentation invisibles; lasers
aveuglants ; armes incendiaires ; phosphore blanc).

En outre, Eurizon a identifié pour I'année 2024 le théme du respect des droits de
I'nomme et de la lutte contre la production d'armes non conventionnelles comme
I'un des themes prioritaires sur lesquels mener des activités d'engagement aupres
des sociétés bénéficiaires d'investissements.

Stewardship — Engagement

Eurizon se réserve le droit de dialoguer avec les émetteurs afin de vérifier qu'ils
respectent les traités internationaux et les législations nationales et qu'ils ne sont
pas directement impliqués dans la fabrication d'armes non conventionnelles. Sur
la base des informations obtenues, Eurizon évalue I'opportunité d'activer d'autres
processus de remontée, y compris la cession de participations.

En 2024, dans le cadre de ses activités de stewardship, Eurizon a réalisé 21
diligences raisonnables et mené 6 actions d'engagement pour vérifier 'implication
réelle des émetteurs dans la production d’armes non conventionnelles.

Cibles définies pour la période suivante :

Eurizon s'engage a perfectionner sans cesse ses politiques de développement
durable, en fonction de I'évolution des réglementations et des meilleures pratiques
nationales et internationales.

Enfin, en ce qui concerne I'activité Stewardship, Eurizon continuera de promouvoir
le dialogue avec les émetteurs.

% Ces expositions résultent d'investissements dans (i) des fonds de Sociétés de gestion tiers et/ou (ii) des ETF et/ou (iii) des produits dérivés sur indices.

7 Loi n° 220/2021.
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Indicateurs applicables aux investissements dans des émetteurs souverains et supranationaux

Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure Impact Impact Explication Mesures prises, mesures p'ré’vues et ci_bles définies pour la période de
2024 20238 référence suivante
» L'indicateur
Intensité de GES des représente l'intensité
ga_ys ’ ¢ des gaz a effet de
. 15. Intensité de "[nvgs Issement (tonnes serre des pays
Environnement GES 2;?,‘;':2'?883%2?;‘3?0,1 122,6 151,5 participants. Mesures adoptées :
d'euros de produit intérieur gquv_ertll.lre. Sovereign integration : Eurizon adopte, pour certains produits spécifiques, un
brut) rincipale processus de sélection des émetteurs gouvernementaux qui exploite les indicateurs
— fournis par le « Rapport sur le développement durable » (qui évalue la contribution
Cet |’nd|cateur de chaque pays aux objectifs de développement durable des Nations unies) et les
représente le indicateurs d'impact négatif fournis pour les émetteurs gouvernementaux (intensité
nf_)mbre_de pays des GES et pays bénéficiant d'investissements sujets a des violations sociales).
d’investissement
Nombre de pays connaissant des Score ESG Eurizon sur les émetteurs publics
diinvestissement violations de normes | Eurizon a développé une notation exclusive appelée « Score ESG Eurizon » pour
Cfmn?'ssam des sociales (en nombre les émetteurs publics, qui constitue une information supplémentaire pour le
V'°'?t'°ns de normes absolu et en gestionnaire. Cette note prévoit la pondération de deux composantes :
16. Pa sodiales (en nombre absolu proportion du (i) '"évaluation de l'impact environnemental, social et de gouvernance des différents
0. Fays et en proportion du nombre nombre total de t (i) l'esti ion de I'évolution de I A | ial d
d’investissement total de pays bénéficiaires > Lotal de pays et (ii) estlm’atlon e l'évol ution de |mpact ‘zenV|ror)nementa , soc!a et de
Social connaissant des dinvestissements), au sens 9 . 9 . pays bénéficiaires gouvernance des émetteurs publics sur un ho'r]zon d'aumoins 5 ans, afin d'analyser
0,07 % 0,08 % d'investissements), I'évolution de leurs politiques en matiere de gestion des risques et

violations de
normes sociales

des traités et
conventions
internationaux, des
principes des Nations
unies ou, le cas échéant,
du droit national (en valeur
absolue et relative en %)

au sens des traités
et conventions
internationaux, des
principes des
Nations unies ou, le
cas échéant, du
droit national.
Couverture :
Principale.

opportunités ESG.
Cibles définies pour la période suivante :

Eurizon s'engage a perfectionner sans cesse ses politiques de développement
durable, en fonction de I'évolution des réglementations et des meilleures pratiques
nationales et internationales.

8 Pour comparer de maniére cohérente les données de 2023 avec celles de 2024 et prendre en considération les améliorations méthodologiques apportées par le fournisseur
auquel Eurizon a recours, les valeurs pour I'année 2023 ont été recalculées selon la méme méthodologie que celle utilisée pour I'année 2024.
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Indicateurs applicables aux investissements dans des actifs immobiliers

Mesures prises, mesures prévues et cibles définies pour la période de

Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure Impact 2023 Impact 2022 Explication référence suivante
Part d’investissement
17. Exposition a dans des actifs
Combustibles des combustibles immobiliers utilisés pour . . .
. h . , . Sans objet Sans objet Sans objet
fossiles fossiles via des I'extraction, le stockage, le
actifs immobiliers transport ou la production
de combustibles fossiles Sans objet, compte tenu du type d'actifs gérés par Eurizon.
18. Exposmon a Part d'investissement
. des actifs -
Efficacité . - dans des actifs . . .
. " immobiliers . o Sans objet Sans objet Sans objet
énergétique immobiliers inefficaces sur

inefficaces sur le
plan énergétique

le plan énergétique

Indicateurs climatiques, et autres indicateurs liés a I’environnement, supplémentaires

Indicateur de durabilité négatif

Elément de mesure

Indicateurs applicables aux sociétés

INDICATEURS CLIMATIQUES ET AUTRES INDICATEURS LIES A

Impact 2024

Impact 2023°

Explication

Mesures prises, mesures prévues et cibles définies pour la période de
référence suivante

dans lesquelles Eurizon investit

L’ENVIRONNEMENT

Emissions

2. Emissions de
polluants
atmosphériques

Tonnes d'équivalent de
polluants atmosphériques
par million EUR investi, en
moyenne pondérée

0,2

0,2

Ce ratio représente la
somme des tonnes
d'équivalent de
polluants
atmosphériques des
sociétés concernées,
pondérée par la
valeur de leurs
investissements,
exprimée par million
d'euros investi.
Couverture :
Significatif

Les données sont
également impactées
par une modification
de la couverture des
émetteurs pour
lesquels le

Mesures adoptées :

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) : Eurizon Capital SGR est membre
de l'initiative NZAMI qui vise, conformément aux engagements des pays signataires
de I'Accord de Paris, a atteindre la neutralité des émissions nettes de gaz a effet de
serre d'ici 2050 pour le périmétre des actifs identifiés dans le cadre de l'initiative.

En mars 2024, Eurizon Capital SGR a publié le « Net Zero Progress Report » qui
présente les progrés de la Division par rapport aux objectifs communiqués en
novembre 2022.

Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon Capital SGR a adhéré, en
novembre 2023, a linitiative d'engagement collectif appelée « Climate Action
100+ », qui promeut la réduction des émissions de gaz a effet de serre
conformément aux Accords de Paris en se comparant aux 170 plus grands
émetteurs de gaz a effet de serre dans le monde.

Exclusions/restrictions :  Eurizon prévoit I'exclusion/la restriction des
investissements dans les émetteurs qui: (i) tirent au moins (a) 25 % de leurs

revenus d'activités minieres et de production d'électricité liées au charbon

° Pour comparer de maniére cohérente les données de 2023 avec celles de 2024 et prendre en considération les améliorations méthodologiques apportées par le fournisseur
auquel Eurizon a recours, les valeurs pour I'année 2023 ont été recalculées selon la méme méthodologie que celle utilisée pour I'année 2024.
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Indicateurs climatiques, et autres indicateurs liés a I’environnement, supplémentaires

Mesures prises, mesures prévues et cibles définies pour la période de

Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure Impact 2024 Impact 2023° Explication cex X
référence suivante
fournisseur thermique ou (b) 10 % de leur chiffre d'affaires d'activités pétroliéres et gazieres par
d'informations fournit | 'exploitation de sables bitumineux et (i) sont caractérisés par des problémes
des estimations. environnementaux particulierement critiques, comme en témoigne notamment
également la note ESG la plus basse (égale a CCC attribuée par le fournisseur de
données spécialisé MSCI ESG Research) dans I'Univers d'investissement en
actions et en obligations.
Cibles définies pour la période suivante :
Eurizon s'engage a réexaminer les objectifs associés a l'initiative NZAMI au moins
Ce ratio représente la | tous les cing ans, afin de renforcer progressivement les actifs du périmétre de
part des l'initiative, en fonction des améliorations méthodologiques qui seront apportées de
investissements dans | temps & autre.
des sociétés n'ayant . , . N ) e -
pris aucune initiative Eurizon s'engage également a perfectlpnner sans cesse ses pollthyes en mat_lere
en matiére de de durabilité et d'engagement, pour tenir compte de I'évolution des réglementations
réduction des et des meilleures pratiques nationales et internationales.
émissions de carbone
visant a s'aligner sur
I'Accord de Paris.
Couverture :
Principale.
Les données pour
'année 2024 sont
impactées par le
perfectionnement du
modéle utilisé par le
4. Investissements Part des investissements fc:_umlsseqr
dans des sociétés dans des sociétés n'ayant d |m;orm|e'1t||¢_)ns pour
n'ayant pris aucune | pris aucune initiative en g\e/as‘ lijn?triaﬁv'ggzrgem
initiative en matiére | matiére de réduction des 16,48 % 12,42 %

réduction des
émissions de GES
des émetteurs avec
les objectifs de
I'Accord de Paris :
depuis 2024, le
fournisseur
d'informations utilise
uniquement les
informations des deux
derniers exercices
financiers, alors
qu'auparavant, il
utilisait également
des données plus
anciennes. En
conséquence, le
nombre d'entreprises
solides a diminué et
l'indicateur s'est
dégradé

émissions de carbone
visant a s'aligner sur
I'Accord de Paris

de réduction des
émissions de
carbone

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité Page 20 de 63



EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Indicateurs climatiques, et autres indicateurs liés a I’environnement, supplémentaires

Indicateur de durabilité négatif Elément de mesure Impact 2024 Impact 2023° Explication Mesures prises, mesures prevues et m_bles définies pour la période de
référence suivante

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

INDICATEURS LIES AUX QUESTIONS SOCIALES, DE PERSONNEL, DE RESPECT DES DROITS DE L’HOMME ET DE LUTTE CONTRE LA CORRUPTION ET LES ACTES DE CORRUPTION

Ce ratio représente le
taux d'accidents dans
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pondéré par la valeur

Indicateurs liés Taux d’accidents dans les X N
des investissements

aux_questlons 2. Taux d’accidents Sf.)C'eteS. bénéficiaires 45,58 45,22 dans ces sociétés.
sociales et de d'investissements (en Couverture -
personnel moyenne pondérée) Principale ’
Les données | Mesures adoptées :

déclarées refletent

l'augmentation de la . . . Lo . - N
couverture de | Eurizon soutient les initiatives incitant les émetteurs participants a adopter des

l'indicateur. pratiques favorables aux employés.

Ce ratio représente le | Stewardship — Exercice de droits de vote.
nombre de cas de
problémes et
d'incidents graves en
matiére de droits de

Stewardship — Engagement

En 2024, Eurizon Capital SGR a soutenu 50 propositions concernant la protection
Nombre de cas de des droits des travailleurs tout au long de la chaine d'approvisionnement.

14. Nombre de cas | problémes et d'incidents

identifiés de graves en matiére de \ N
. N N . s I'nomme liés a des
Droits de problémes et droits de I'homme liés a )
. . N 0,00 0,00 entreprises
'hnomme d'incidents graves des entreprises D
- . e bénéficiaires
en matiere de droits | bénéficiaires - N
, - X d'investissements, en
de 'homme d'investissements, en o
L moyenne pondérée
moyenne pondérée .
Couverture :
Principale.
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3. DESCRIPTION DES POLITIQUES EN MATIERE D'IDENTIFICATION ET DE HIERARCHISATION DES PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES DES
DECISIONS D'INVESTISSEMENT SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Cette section décrit les politiques, approuvées par le Conseil d'administration, visant a identifier et a
hiérarchiser les principales incidences négatives des choix d'Eurizon sur les facteurs de durabilité, c'est-
a-dire les incidences négatives des décisions d'investissement ou des conseils d'investissement sur les
enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance d'entreprise.

Il est notamment fait état ci-dessous des réglements internes adoptés par Eurizon Capital SGR pour la
gestion des exigences de durabilité qui décrivent les processus et les garanties mis en place également
aux fins des activités d'identification, de suivi et d'atténuation des incidences négatives des décisions
d'investissement :

POLITIQUE

PRINCIPAUX ASPECTS PRIS EN
CONSIDERATION

PROCESSUS D'APPROBATION ET
MISE A JOUR

Rdles et responsabilités ;
Processus d'intégration des risques de

d'engagement

négatives des décisions
d'investissement sur les facteurs
de durabilit¢ en prenant en
considération I'engagement de la
Société en tant qu'actionnaire
dans le cadre de la stratégie
d'investissement.

Politique en Politique d'intégration des risques durabilité dans le processus | Conseil d’administration du 30
matiére de de durabilité dans le processus d'investissement des actifs gérés ; octobre 20240
durabilité d'investissement. Identification des principales (mise a jour annuelle)
incidences négatives des choix
d'investissement.
Politique décrivant les
comportements a_doptes par la Rdles et responsabilités ;
Société pour favoriser le dialogue
avec les émetteurs dans lesquels Description du processus de suivi des
elle investit, notamment pour émetteurs investis ;
Politique atténuer les principales incidences Définition du processus d'intervention ; | Conseil d’'administration du 30

Description des  macro-questions
prioritaires pour les activités de gestion
et identification des principales
incidences négatives en fonction des
macro-questions identifiées.

mai 2025
(mise a jour annuelle)

Stratégie
d'exercice des
droits de vote

Politique visant a définir comment
et quand les droits d'intervention et
de vote peuvent étre exercés, sur
la base d'une analyse colt-
bénéfice qui prend également en
considération les objectifs et la
politique  d'investissement de
chaque portefeuille géré.

Rdles et responsabilités ;

Description des criteres et procédures
d'intervention et de vote ;

Lignes directrices relatives a I'exercice
des droits de vote ;

Procédures de gestion des conflits
d’intéréts

Conseil d’administration du
19 décembre 2024
(mise a jour annuelle)

Systéme de
gestion des
risques

Politique visant a définir des
stratégies et des politiques dans le
but d'identifier, de prendre, de
gérer, de surveiller et d'atténuer
les risques, y compris les risques
de durabilité, auxquels Eurizon ou
les actifs gérés sont ou peuvent
étre exposés, ainsi que de
déterminer et de controler le
niveau de risque toléré.

Roles et responsabilités ;

Procédures de gestion et de suivi des
risques de durabilité.

Conseil d’administration du 5
mai 2025
(mise a jour annuelle)

0 Le 30 octobre 2024, la « Politique de durabilité » d’Eurizon Capital SGR S.p.A. a été mise a jour afin de réviser le
cadre ESG adopté par la Société. Les modifications apportées seront mises en ceuvre de maniere progressive, en fonction
des délais requis pour actualiser la documentation d’offre de chaque portefeuille sous gestion.
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En tant que société leader de la division Asset Management, Eurizon Capital SGR est responsable de la
transposition de ses politiques dans I'environnement institutionnel et réglementaire de chaque filiale.
Conformément au principe de proportionnalité, les petites entreprises limitent la définition de leurs
propres garanties aux domaines considérés comme les plus pertinents par rapport a leurs activités
respectives.

Les paragraphes suivants décrivent le processus mis en place par Eurizon pour identifier les principales
incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité, avec une référence
spécifique (i) aux roles et responsabilités en matiére d'élaboration et de mise en ceuvre des politiques,
(i) aux méthodes utilisées pour sélectionner les « Indicateurs des principales incidences négatives » (ou
« PIN ») et (iii) aux limites associées aux méthodologies mises en ceuvre et aux sources de données
correspondantes utilisées.

ROLES ET RESPONSABILITES

L'identification des principales incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de
durabilité et la définition des actions d'atténuation correspondantes font partie intégrante de I'approche
d'Eurizon en matiére de durabilité. Afin de poursuivre son engagement fiduciaire envers les clients et les
investisseurs et, plus généralement, envers toutes les parties prenantes, Eurizon a mis en place un
systéme complet de garanties et de procédures (le « cadre »), qui prévoit I'implication d’entités et de
structures d’entreprise compétentes, dans le but d’assurer :
— la mise en ceuvre adéquate des politiques de durabilité et la gestion des risques associés et des
activités connexes afin d'identifier, de contréler et d'atténuer les incidences négatives des décisions
d'investissement ;

— un suivi étroit des risques auxquels les produits financiers sont exposés.

Plus précisement, Eurizon Capital SGR et ses filiales confient a leurs instances administratives
respectives la mission d'orientation et de gouvernance en matiére de gestion des questions liées a la
durabilité, y compris l'intégration des risques climatiques et environnementaux dans les processus
d'entreprise. En particulier, l'instance administrative d'Eurizon Capital SGR a recours a des comités
endoconsiliaires spécialisés et a des comités techniques a vocation consultative, dont le Comité
Environnemental, Social et de Gouvernance (le « Comité ESG »), un organe consultatif qui a pour
vocation de soutenir le Directeur Général et I'Administrateur Délégué dans la définition des propositions
a présenter au Conseil d'Administration.

A cette fin, le Comité ESG :

- surveille, en tenant compte des données disponibles, la mise en place — au niveau de la holding — des
principaux indicateurs environnementaux, sociaux et de gouvernance, en définissant les mesures
appropriées pour atténuer les incidences négatives liés aux risques en matiere de durabilité ;

- élabore des propositions pour le Conseil d’administration concernant les mesures prioritaires a
adopter pour la période suivante ;

- soumet la déclaration annuelle sur les principales incidences négatives des décisions
d'investissement sur les facteurs de durabilité.

Les résultats des analyses sont également présentés au Comité des risques financiers, de crédit et
opérationnels, l'organe collégial chargé de surveiller les incidences négatives des décisions
d'investissement sur les actifs gérés, ainsi que d'évaluer les actions visant a atténuer les incidences
négatives liées aux risques de durabilité et les actions prioritaires a mener au cours de la période
suivante.

Pour mettre en ceuvre efficacement ses politiques internes, Eurizon envisage d'impliquer plusieurs
structures de I'entreprise, y compris les fonctions de contréle de I'entreprise. A cette fin, Eurizon adopte
une approche hybride qui confie a la structure ESG & Strategic Activism (Activisme stratégique et ESG)
d'Eurizon Capital SGR la tache de superviser la diffusion et la mise en ceuvre des principes de durabilité,
en promouvant l'intégration des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance d'entreprise
dans le Processus d'investissement.

Cette structure est notamment responsable :

- de I'élaboration et de la mise en ceuvre des politiques de I'entreprise en matiére d'ESG et d'ISR et de
la bonne conduite des processus opérationnels connexes ;
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- le suivi des meilleures pratiques du marché et des propositions d'interventions a la direction générale
pour promouvoir I'innovation en matieére de méthodologies et de processus d'entreprise ;

- de la supervision de la bonne exécution et de I'efficacité des activités liées a I'exercice des droits de
vote pour les participations détenues par la Société au titre de I'activité de gestion de portefeuille ;

- du contréle de I'exécution des activités d'engagement avec les émetteurs concernés concernant a la
fois les questions de gouvernance d'entreprise et les questions environnementales et sociales.

En ce qui concerne spécifiquement les principales incidences négatives des décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilité, les structures Long Term Sustainable Strategies (Stratégies durables a long
terme) et ESG & Strategic Activism (Activisme stratégique et ESG) du département d'investissement et
la fonction de gestion des risques d'Eurizon Capital SGR supervisent les activités d’identification et de
hiérarchisation des principales incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de
durabilité, en surveillant les indicateurs d’incidences négatives appropriés, a I'aide des données obtenues
aupres du fournisseur de données spécialisé MSCI ESG Research.

METHODOLOGIES UTILISEES POUR SI'ELE(;TIONNER LES INDICATEURS AINSI QUE POUR IDENTIFIER ET
EVALUER LES PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES

Eurizon estime que la plupart des activités économiques peuvent avoir une influence positive ou négative
sur de nombreux indicateurs de durabilité. Ces effets peuvent avoir des répercussions significatives tant
avant la phase d'investissement que pendant la période de détention des instruments du portefeuille et
nécessitent une réévaluation périodique de la part des acteurs des marchés financiers et des conseillers.

Bien que les effets des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité doivent étre considérés
en fonction des catégories d'activités, des zones géographiques et des secteurs auxquels les produits
gérés sont exposés, Eurizon estime que la surveillance adéquate de I'exposition aux questions sociales
et environnementales est nécessaire pour atténuer les incidences négatives potentielle de ses
investissements.

C’est pour cela que I'évaluation des principales incidences négatives découlant des investissements
représente un aspect important du processus dinvestissement d’Eurizon, qui prévoit d’'une part
l'intégration des facteurs ESG et des principes ISR, et d’autre part la mise en ceuvre d’un processus clair
et précis de controle des risques et de mesure des performances, dans le but de maintenir un équilibre
correct du profil risque de durabilité/rendement des produits financiers proposés aux clients.

C’est pour cela que I'évaluation des principaux effets négatifs découlant des investissements représente
un aspect important du processus d’investissement d’Eurizon, qui prévoit d’'une part I'intégration des
facteurs ESG et des principes ISR, et d’autre part la mise en ceuvre d’un processus clair et précis de
controle des risques et de mesure des performances, dans le but de maintenir un équilibre correct du
profil de risque et de rendement des produits financiers proposés aux clients.

Afin d’atténuer les risques en matiére de durabilité, Eurizon a mis en place, au cours de la période de
référence du présent document, des contrbles spécifiques, adaptés aux caractéristiques et aux objectifs
des produits financiers individuels, qui prévoient I'utilisation de différents mécanismes'" :

- Screening négatif des émetteurs ne tenant pas compte des facteurs ESG et des principes ISR, se
traduisant par des restrictions et des exclusions'2, dans le but d’atténuer les risques d’exposition aux
sociétés opérant dans des secteurs considérés comme n’étant pas « socialement responsables » ou
caractérisées par des problémes environnementaux, sociaux ou de gouvernance d’entreprise
critiques. Ces restrictions s’appliquent a tous les produits pour lesquels les décisions
d’investissement prennent en considération les risques en matiére de durabilité, conformément aux
exigences de l'article 6 du Reglement SFDR ;

- Screening positif des émetteurs tenant compte des facteurs ESG, se traduisant par leur intégration
dans l'analyse, la sélection et la composition des portefeuilles financiers. Les produits qui mettent en
avant, entre autres, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou une combinaison de ces

' Les mandats de gestion de portefeuille comportant des indications spécifiques concernant leurs politiques
d'investissement n'entrent pas dans le champ d'application de ces mécanismes, compte tenu du plus faible degré de
discrétion en matiére de sélection des instruments financiers.

12 Pour les produits a faible tracking error et les produits indiciels (a I'exception de ceux qui intégrent explicitement des
facteurs ESG), la restriction signifie que l'investissement direct maximum autorisé est égal a au poids de I'émetteur dans
I'indice de référence.
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caractéristiques, ou qui ont des objectifs d’'investissement durable, conformément aux articles 8 et 9

du Réglement SFDR, entrent également dans cette catégorie tout comme les produits visant a :
construire des portefeuilles se caractérisant par (i) un « score ESG » supérieur a celui de
'univers d’investissement de référence, (ii) des processus de sélection des investissements
basés sur des critéres positifs et négatifs spécifiques énoncés dans les documents d’offres,
comme c’est le cas pour les produits éthiques et thématiques, (iii) des processus de sélection
des investissements basés sur des criteres d’investissement durable conformément au
Réglement SFDR en investissant dans des émetteurs dont les activités contribuent a un ou
plusieurs objectifs de développement durable tels que les Objectifs de développement
durable (ODD) promus par les Nations unies, (iv)des processus de sélection des
investissements basés sur un filtrage d'autres OPC (les OPC ciblés), (v) des processus de
sélection des investissements tenant compte de la logique de construction de leurs indices de
référence identifiés sur la base de criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance
d’entreprise ou impliquant la mise en ceuvre de stratégies au moyen d'instruments financiers
dérivés offrant une exposition, y compris par le biais d'indices, a des émetteurs sélectionnés
sur la base de facteurs environnementaux et/ou sociaux, (vi) des processus de sélection des
émetteurs publics utilisant a la fois les indicateurs fournis par le « Rapport de développement
durable » et (vii) une empreinte écologique inférieure a celle de 'univers d'investissement ;

mettre en place des méthodologies de sélection des investissements pour (i) contribuer aux
ODD au sens du Reglement SFDR ou (ii) générer une incidence sociale ou environnementale
en méme temps qu'un rendement financier mesurable ;

Stewardship, se traduisant par la valorisation d’un dialogue proactif avec les sociétés dans lesquelles
Eurizon détient des intéréts, a la fois par I'exercice des droits de vote et d’intervention et par des
discussions en direct avec les sociétés ;

Transparence vis-a-vis des investisseurs et des autres parties prenantes, par la communication de
'approche adoptée en matiére de durabilité des investissements (i) a I'échelle de I'entreprise, par
I'adoption de politiques de durabilité spécifiques et la mise a disposition des informations connexes
sur le site Internet, et (ii) au niveau des produits financiers individuels, par la mise a disposition des
documents de I'offre et des supports promotionnels associés ;

Gestion des risques, afin de pouvoir s’appuyer sur une hypothése consciente de décisions
d’investissement prises par les actifs gérés, conformément au mandat donné par les clients. Pour les
stratégies d'investissement mises en ceuvre, Eurizon a en réalité défini des processus de prise de
décision spécifiques et des limites opérationnelles visant a diminuer les risques, notamment les
risques d’atteinte a la réputation, auxquels sont exposés les portefeuilles gérés, dont la conformité
est contrblée par l'équipe Risk Management (Gestion des risques) avec l'aide de I'équipe
Compliance & AML (Conformité et lutte contre le blanchiment d’argent).

Cependant, afin d'identifier les principaux indicateurs d'impact négatif, Eurizon considére que les macro
questions suivantes sont prioritaires :

Respect des droits de I'homme et lutte contre la production d'armes non conventionnelles : la
pérennité du systéme économique repose sur une gestion responsable du capital humain et sur le
respect des droits fondamentaux de I'homme. Pour ce faire, Eurizon encourage les sociétés dans
lesquelles elle investit a mettre en ceuvre des processus de diligence raisonnable liés a leur impact
sur les droits de 'nomme et soutient I'adoption de modéles de gouvernance sains et équitables afin
de minimiser les violations des droits de 'homme ; a cette fin, la Politique de durabilité d'Eurizon
prévoit :

— des exclusions ou restrictions d'émetteurs se caractérisant par (i) une implication directe évidente
dans la fabrication d'armes non conventionnelle (mines antipersonnel, bombes a sous-munitions,
armes nucléaires, uranium appauvri, armes biologiques, armes chimiques, armes a fragments
indétectables, lasers aveuglants, armes incendiaires, phosphore blanc) et/ou (ii) des enjeux
sociaux particulierement importants, comme en témoigne notamment également la note ESG la
plus basse (égale a « CCC » attribuée par le fournisseur de données spécialisé « MSCI ESG
Research » dans l'univers d'investissement des actions et des obligations) ;

— de dialoguer avec les sociétés bénéficiaires des investissements pour encourager le
développement de politiques et de pratiques visant a une gestion efficace de leur capital humain.
En effet, les sociétés sont tenues de protéger la santé et la sécurité des salariés tout au long de la
chaine de production et d'instaurer une culture d'entreprise qui garantisse de bonnes pratiques
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dans le domaine de la santé et de la sécurité, en mettant en ceuvre un systeme de gestion clair
pour le suivi et, le cas échéant, la prise de mesures correctives ;

— atténuation du changement climatique et adaptation a ses effets : le développement durable et la
croissance des émetteurs sont impactés par le processus de transition énergétique. A cet égard,
Eurizon donne la priorité aux sociétés considérées comme étant a la traine (appelées
« retardataires ») dans le processus de décarbonation. La Politique de durabilité d'Eurizon prévoit :

— des exclusions ou des restrictions pour les émetteurs qui sont clairement impliqués dans des
activités (i) d'extraction ou de production d'électricité a partir de charbon thermique et
(i) d'extraction de pétrole et de gaz par I'utilisation de sables bitumineux ;

— des exclusions ou restrictions d'émetteurs se caractérisant par des enjeux environnementaux
particulierement importants, comme en témoigne notamment également la note ESG la plus basse
(égale a « CCC » attribuée par le fournisseur de données spécialisé « MSCI ESG Research » dans
l'univers d'investissement des actions et des obligations) ;

— des méthodologies de sélection des investissements qui intégrent : (i) des processus de sélection
des investissements basés sur des criteres d'investissement durable conformément au
Reglement SFDR (ce que l'on appelle « I'Intégration durable »); (ii) des moyens de mesurer
I'empreinte carbone générée par les émetteurs afin de construire des portefeuilles dont I'empreinte
carbone est inférieure a celle de son univers d'investissement (ce que I'on appelle « I'Empreinte
carbone ») ;

— des méthodologies de sélection des investissements visant a : (i) contribuer aux Obijectifs de
développement durable promus par les Nations unies, conformément au Réglement SFDR (appelé
« Investissement ODD ») ; (ii) générer un impact social et/ou environnemental mesurable et positif,
ainsi qu'un rendement financier (appelé « Investissement d'impact ») ;

— des activités de dialogue avec les sociétés bénéficiaires d'investissements dans le but de recueillir
des informations plus précises, d'aborder toute question critique, de suivre les progres et, plus
généralement, de favoriser la transparence également conformément aux engagements (objectifs)
pris en adhérant a l'initiative Net Zero Asset Managers Initiative'® (NZAMI) et & l'initiative Climate
Action 100+ (CA100+)™;

- atténuation de la perte de biodiversité et de la lutte contre la déforestation : les impacts négatifs des
émetteurs sur la biodiversité'® et les écosystémes, y compris a travers leurs propres chaines de
valeur, contribuent (i) a I'exploitation des terres et des mers résultant de la déforestation, de la
conversion pour l'agriculture et I'aquaculture, (i) au changement climatique induit par la pollution,
(iii) a la propagation d'especes invasives, et (iv) a des pratiques de péche, de chasse et d'élevage
non durables qui peuvent avoir un impact négatif sur les populations animales et végétales. A cet
égard, la Politique de durabilité d'Eurizon prévoit :

— des exclusions ou des restrictions pour les émetteurs qui sont clairement impliqués dans des
activités (i) d'extraction ou de production d'électricité a partir de charbon thermique et
(i) d'extraction de pétrole et de gaz par l'utilisation de sables bitumineux ;

— des exclusions ou restrictions d'émetteurs se caractérisant par des enjeux environnementaux
particulierement importants, comme en témoigne notamment également la note ESG la plus basse
(égale a « CCC » attribuée par le fournisseur de données spécialisé « MSCI ESG Research » dans
I'Univers d'investissement des actions et des obligations) ;

— des méthodologies de sélection des investissements qui intégrent : (i) des processus de sélection
des investissements basés sur des criteres d'investissement durable conformément au
Réeglement SFDR (ce que l'on appelle « I'Intégration durable »); (ii) des moyens de mesurer
I'empreinte carbone générée par les émetteurs afin de construire des portefeuilles dont I'empreinte

'3 |nitiative promue par un groupe international de gestionnaires d'actifs qui s'engagent a soutenir l'objectif de zéro
émission de gaz 3 effet de serre d'ici 2050, conformément & 'ambition exprimée par les Etats en signant I’Accord de Paris,
visant a contenir les impacts du changement climatique et a limiter la hausse des températures a 1,5 °C d'ici 2050.

4 Une initiative d'engagement collectif qui promeut I'adoption de trajectoires de décarbonation par les principaux émetteurs
mondiaux de gaz a effet de serre, conformément a I'Accord de Paris.

15 La biodiversité est définie comme « la variabilité des organismes vivants de toute origine, y compris, entre autres, les
écosystémes terrestres, marins et autres écosystémes aquatiques et les complexes écologiques dont ils font partie ; cela
comprend la diversité au sein des espéces et entre les espéces des écosystémes » (Source : Convention sur la diversité
biologique).
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carbone est inférieure a celle de son univers d'investissement (ce que I'on appelle « I'Empreinte
carbone ») ;

— des méthodologies de sélection des investissements visant a : (i) contribuer aux Obijectifs de
développement durable promus par les Nations unies, conformément au Réglement SFDR (appelé
« Investissement ODD ») ; (ii) générer un impact social et/ou environnemental mesurable et positif,
ainsi qu'un rendement financier (appelé « Investissement d'impact ») ;

— des activités de dialogue avec les sociétés bénéficiaires d'investissements, encourageant
I'adoption par les émetteurs appartenant aux secteurs a risque'® de stratégies et de politiques
efficaces en matiére de préservation de la biodiversité, qui prévoient I'implication de la direction et
des instances de I'entreprise, ainsi que la transparence tant sur les engagements pris qu'en cas
de litiges ;

- adoption de pratiques de bonne gouvernance : Eurizon estime que les sociétés ayant des pratiques
de gouvernance saines peuvent gérer les risques de I'entreprise de maniére plus efficace. Eurizon
estime que les sociétés ayant des pratiques de gouvernance saines peuvent gérer les risques de
I'entreprise de maniére plus efficace. Pour cette raison, elle promeut une approche constructive avec
les sociétés dans lesquelles elle investit et est consciente de I'importance du dialogue sur les themes
de la gouvernance ; de ce fait, Eurizon'” promeut :

— L'adoption de bonnes pratiques de gouvernance par les sociétés émettrices, a savoir I'existence
de structures de gestion saines, I'absence de problémes critiques dans les relations avec les
employés de la société émettrice et dans sa rémunération, ainsi que le respect des obligations
fiscales ;

— Le déclenchement éventuel de processus d'engagement a I'égard des émetteurs les plus exposés
aux risques ESG et la mise en ceuvre d'exclusions ou de restrictions pour ceux dont les problemes
de gouvernance d'entreprise sont particulierement importants ;

— L'exercice des droits de vote et les activités d'engagement ; dans ce contexte, Eurizon se base sur
les meilleures pratiques du marché, y compris le Code italien de gouvernance d'entreprise et le
principal réseau international de gouvernance d'entreprise (par exemple, I'International Corporate
Governance Network (ICGN)).

Plus spécifiquement, Eurizon considére les indicateurs d'incidences négatives suivants comme
prioritaires :
— Emissions de gaz & effet de serre (GES) :

— Emissions de GES, conformément aux engagements découlant de I'adhésion aux
initiatives NZAMI et CA100+ ;

— Empreinte carbone en ligne avec la promotion d'un produit visant a obtenir une empreinte inférieure
a celle de l'indice de référence ou de l'univers d'investissement ;

— Exposition aux combustibles fossiles, en prenant en considération les critéres d'exclusion adoptés
concernant (i) I'extraction ou la production d'électricité a partir de charbon thermique et
(ii) I'extraction de pétrole et de gaz par I'utilisation de sables bitumineux ;

— Biodiversité :
— Activités qui ont une incidence négative sur les zones sensibles en matiére de biodiversité en

promouvant les activitéts de dialogue avec les émetteurs participants, conformément aux
engagements découlant de I'adhésion a l'initiative Nature Action 10074 ;

6 On peut citer a titre d'exemple l'agriculture, la péche et I'aquaculture, l'alimentation, les boissons et le tabac, la
sylviculture, les services thermiques, la construction, I'électricité, les services de distribution d'eau, les chaines
d'approvisionnement et les transports, I'industrie chimique, I'aviation civile, I'immobilier, les mines et les métaux, la vente
au détail de biens de consommation, le pétrole et le gaz, I'automobile, les soins de santé, I'électronique, I'assurance et la
gestion des capitaux, les services bancaires et la communication numérique.

7 Dans le cadre de ses activités de contrdle, Eurizon demande aux émetteurs cotés concernés et a leurs conseillers de
s'assurer que toute information susceptible de compromettre la capacité a négocier des instruments financiers n'est pas
communiquée sans consentement préalable.

8 Une initiative d'engagement collaboratif qui encourage les investisseurs institutionnels a adopter les meilleures
pratiques pour lutter contre la perte de biodiversité et la déforestation.
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— Indicateurs liés aux questions sociales et de personnel :

— Exposition aux armes non conventionnelles (mines antipersonnel, bombes a fragmentation, armes
chimiques et biologiques), compte tenu des critéres d'exclusion appliqués aux sociétés clairement
impliquées dans la production d'armes non conventionnelles.

METHODOLOGIES ADOPTEES, SOURCES DE DONNEES ET LIMITES CORRESPONDANTES

Aux fins de calcul des indicateurs des incidences négatives, Eurizon dispose d'une application interne
spéciale qui permet de calculer ces expositions au niveau de chaque produit géré, puis de les agréger
au niveau de I'entité et de les consolider au niveau de la division Asset Management.

Les chiffres indiqués se rapportent aux actifs émis par Eurizon Capital SGR et les filiales de droit
européen appartenant a la division Asset Management. La Déclaration ne s'applique pas aux
portefeuilles dont la gestion est confiée a d'autres acteurs des marchés financiers en vertu des mandats
de gestion conclus avec chacun d'entre eux.

Les activités de suivi reposent sur les méthodologies utilisées et les informations collectées par le
fournisseur de données spécialisé MSCI ESG Research. Les logiques mises en ceuvre varient en
fonction des caractéristiques spécifiques prévues pour les différents indicateurs énoncés dans la
Iégislation en vigueur, lesquels ont également été calculés en tenant compte des formules et des
indications fournies par les directives de I'UE.

Si nécessaire, les indicateurs d'incidences ont été calculés en prenant en considération les expositions
pertinentes du portefeuille, sur la base des données disponibles pour le calcul. Par exemple, les
investissements directs et indirects dans les sociétés pour lesquelles des données pertinentes étaient
disponibles ont été pris en considération pour le calcul de l'indicateur « Emissions de GES ». Les
données des indicateurs PIN pour I'année 2024 ont été calculées en prenant en considération tous les
investissements dans les sociétés bénéficiaires et les émetteurs souverains (i) directs, résultant
d'instruments financiers en actions et en obligations, (ii) indirects, résultant des portefeuilles d'OPC liés'®,
(iii) indirects, résultant d'OPC tiers, tels que fournis par MSCI ESG Research et (iv) indirects, résultant
d'instruments financiers dérivés. Le cas échéant, les valeurs calculées sont rapportées aux actifs nets
geérés par les sociétés de droit européen appartenant a la division Asset Management.

Les valeurs des indicateurs correspondent a la moyenne des évaluations des portefeuilles sur quatre
trimestres (31 mars, 30 juin, 30 septembre et 31 décembre), calculée a partir des données les plus
récentes mises a disposition par le fournisseur de données spécialis€ MSCI ESG Research.

Les méthodologies décrites ci-dessus et les données présentées ici sont tributaires de la disponibilité
des données directement communiquées par les émetteurs et collectées par le fournisseur de données,
ainsi que de la qualité des estimations réalisées par ce dernier. Pour la présente Déclaration, Eurizon
s'appuie donc sur les données collectées et recues de son fournisseur de données, qui ont été retenues
en raison de leur pertinence dans le domaine de référence et de leur niveau de couverture (y compris
par le biais d'estimations).

Le cas échéant, Eurizon se réserve le droit d'effectuer d'autres vérifications des données en s'appuyant
sur des sources d'information supplémentaires telles que (i) les sites Internet des sociétés émettrices,
(ii) les rapports annuels et les documents d'entreprise et/ou (iii) en contactant directement le fournisseur
de données pour effectuer des vérifications appropriées.

Enfin, les données, prévisions ou estimations, ainsi que les opinions, contenues dans le présent
document sont formulées uniquement par référence a la date de référence du document et il n’existe
aucune certitude que les résultats ou les événements futurs seront conformes aux opinions, prévisions
ou estimations contenues dans le présent document. Les informations et les opinions fournies sont
basées sur des sources réputées fiables et de bonne foi.

En ce qui concerne les « Private markets » (marché privés), I'évaluation des incidences négatives
dépend de la disponibilité et de la qualité des données, ainsi que de I'absence de sources d'information
et de rapports d'entreprise structurés ; par conséquent, pour des raisons techniques, il se peut qu'elles
ne puissent pas étre identifiées. A cet égard, compte tenu de la nature de I'activité de la filiale Eurizon
Capital Real Asset SGR S.p.A., qui se caractérise par la sélection (i) de Fonds d'Investissement
Alternatifs (FIA) d'autres sociétés de gestion (« multi-gestionnaires »), (ii) de co-investissements et

19 Fonds communs de placement et SICAV gérés par Eurizon Capital SGR ou d'autres Sociétés de Gestion appartenant
au méme Groupe.
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(iii) d'investissements directs dans des instruments non cotés, la contribution de ces investissements n'a
pas pu étre prise en compte dans le calcul des indicateurs d'incidences. Dans ces cas, Eurizon considére
les principales incidences négatives de son choix lors des phases de diligence raisonnable au moyen de
qguestionnaires appropriés qui évaluent la promotion des caractéristiques environnementales et/ou
sociales de chaque opportunité d'investissement sur la base d'analyses qualitatives/quantitatives des
questions environnementales, sociales et de gouvernance. Conformément au principe du « best effort »,
Eurizon s'engage a intégrer ces données dans les prochaines déclarations.

4. POLITIQUE D'ENGAGEMENT

Eurizon a I'obligation fiduciaire de protéger et de créer de la valeur pour ses clients et ses investisseurs,
ce qui l'oblige a traiter efficacement les questions liées a la performance des sociétés dans lesquelles
elle investit pour le compte des actifs qu'elle gére. Eurizon estime que de bonnes normes de gouvernance
d’entreprise contribuent a instaurer une plus grande confiance sur les marchés de capitaux et que le role
des investisseurs institutionnels, des gestionnaires d’actifs et des conseillers contribue a la qualité du
dialogue avec les sociétés émettrices.

A cette fin, en 2014, Eurizon Capital SGR a adopté les « Principles of Stewardship » (Principes de bonne
gestion financiére)?° définis par I'association italienne Assogestioni conformément au Code de bonne
gestion promu par le European Fund and Asset Management Association (EFAMA ou association
européenne pour la gestion de fonds et d’actifs) qui visent a établir un ensemble de bonnes pratiques
pour promouvoir un actionnariat responsable auprés de ses membres et a encourager une intégration
efficace entre la gouvernance des entreprises émettrices et son propre processus d'investissement, car
les émetteurs qui appliquent des normes sociales, environnementales et de gouvernance élevées sont
en mesure de générer des performances durables a long terme pour leurs actionnaires.

Afin de réglementer les comportements qu'elles adoptent pour favoriser le dialogue avec les émetteurs,
en intégrant, le cas échéant, leur engagement en tant qu'actionnaires dans leur stratégie
d'investissement, les sociétés appartenant a la division Asset Management ont défini une « Politique
d'engagement » spécifique conformément (i) a la directive 2007/36/CE relative a I'encouragement de
I'engagement a long terme des actionnaires (dite « Directive Droits des actionnaires Il ») et (ii) au
reglement SFDR relatif a la publication d'informations en matiére de durabilit¢ dans le secteur des
services financiers.

Conformément aux réglementations du secteur relatives aux services de gestion collective d’actifs, les
Sociétés de gestion de la division Asset Management ont également élaboré une « stratégie relative a
I'exercice des droits de vote et d’intervention inhérents aux instruments financiers relatifs aux actifs
gérés » afin de garantir, en cas d'attribution discrétionnaire de I'exercice des droits de vote inhérents aux
participations « gérées » par elle, I'indépendance et I'autonomie dans I'exercice des droits d'intervention
et de vote.

Eurizon favorise le dialogue et la participation aux assemblées générales des entreprises dans lesquelles
elle investit, selon une approche « ciblée » de la gouvernance d'entreprise, en encourageant —en
adoptant le principe de proportionnalité — les entreprises jugées « pertinentes », selon des criteres
qualitatifs/quantitatifs spécifiés de temps a autre dans les reglements internes.

Ainsi, Eurizon entend identifier a 'avance les problémes potentiels et minimiser, du méme coup, les
pertes de valeur potentielles causées par des problémes en lien avec la tendance des sociétés dans
lesquelles elle investit pour le compte des actifs sous gestion. Eurizon n’a pas l'intention de mettre en
ceuvre une « micro-gestion » des affaires des émetteurs cotés dans lesquels elle détient des
participations, et elle n’exclut pas la possibilité de céder des participations pour protéger les intéréts des
clients et des investisseurs.

Eurizon promeut une interaction proactive avec les entreprises dans lesquelles elle investit en
encourageant une communication effective avec la direction des sociétés bénéficiaires des
investissements, en utilisant I'une des procédures d'engagement suivantes :

— « Unilatéral », lorsqu'Eurizon ou I'émetteur est a l'origine de la communication (« a sens unique ») ;

— « Bilatéral », lorsqu'Eurizon et I'émetteur concerné ont établi un dialogue constructif (« dans les deux
sens ») ;

20 |es Principes définis par Assogestioni sont conformes & ceux contenus dans le Code de gouvernance externe de
I'EFAMA promu par I'Association européenne de la gestion d’actifs et de fonds (EFAM).
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— « Collectif », lorsqu'une action coordonnée est planifi€e concernant des problémes ciblés de plusieurs
investisseurs institutionnels.

Les procédures avec les émetteurs concernés peuvent prévoir :

— des discussions avec les membres des organes de I'entreprise (y compris les membres minoritaires),
ou les personnes désignées par eux pour aborder tout particulierement les problémes rencontrés au
cours de :

- I'organisation de réunions individuelles au siége d'Eurizon ou par vidéoconférence (conférence
téléphonique) ;

- la participation a des événements tels que des présentations, des séminaires ou des
conférences ;

— l'envoi de communications officielles adressées aux organes de l'entreprise et/ou a la direction
générale des sociétés.

Eurizon considére que les actions menées avec les entreprises bénéficiaires des investissements sont
plus efficaces lorsqu'elles sont basées sur une relation @ moyen/long terme avec les organes de direction
et les cadres supérieurs qui, dans ces situations, sont plus susceptibles de considérer les investisseurs
institutionnels comme des partenaires crédibles et engagés. A cet égard, les actions viennent en
complément de I'analyse des investissements et de I'exercice des droits de vote, car elles permettent
d'aborder des aspects spécifiques de la gouvernance des émetteurs, en évitant en premier lieu une
évaluation de la cession de l'investissement ou un vote contre une proposition.

Le processus d'engagement inclut un cycle de suivi a moyen terme visant a évaluer les progrés réalisés
par les émetteurs, avec un accent particulier sur les macro-thémes qu'Eurizon considére comme
prioritaires. Ces évaluations requiérent généralement un délai d'au moins 18 a 36 mois.

Au cours de cette période, si les sociétés bénéficiaires des investissements ne réagissent pas de maniére
constructive, Eurizon évalue la mise en ceuvre de processus d'escalade spécifiques qui, en fonction des
situations concrétes, peuvent prévoir une ou plusieurs des initiatives suivantes :

Premier niveau
- augmenter la fréquence des contacts avec I'émetteur ;

- envoyer des communications officielles visant a expliciter les attentes d'Eurizon ;
- Coopération avec d'autres investisseurs institutionnels.

Second niveau
- faire des déclarations publiques lors d’assemblées des actionnaires ;

s'abstenir ou s'opposer lors de l'assemblée générale ;
- Evaluation de la cession de participations par le Comité ESG.

Eurizon estime que les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance d'entreprise ont un impact
sur la performance des portefeuilles, et que I'adoption de criteres ESG et ISR peut améliorer la capacité
a répondre plus efficacement aux attentes des clients/investisseurs, en alignant les activités
d'investissement sur les intéréts plus larges des émetteurs.

A cette fin, la Société privilégie I'établissement d'un dialogue constructif avec les émetteurs concernés
par les macro-questions suivantes portant sur I'ensemble des secteurs industriels :

a) atténuation du changement climatique et adaptation a ses effets ;

b) atténuation de la perte de biodiversité et lutte contre la déforestation ;

c) respect des droits de I'nomme et lutte contre la production d'armes non conventionnelles ;

d) bonnes pratiques de gouvernement d'entreprise.

Pour chacune d'entre elles, la Société encourage les sociétés bénéficiaires des investissements a
améliorer leurs processus en réfléchissant, le cas échéant, a la définition d'actions correctives
appropriées. Pour optimiser ses initiatives d'engagement, Eurizon se réserve le droit d'évaluer la
pertinence de domaines d'intérét supplémentaires, également en fonction du secteur des entreprises

émettrices, tels que, par exemple, la diversité des genres et les aspects de cybersécurité, y compris
l'utilisation d'outils d'Intelligence Artificielle.

Conformément aux dispositions du réglement délégué (UE) 2022/1288, I'évaluation des principales
incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité et la définition des
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actions d'atténuation envisageables font partie intégrante de l'approche d'Eurizon en matiére de
durabilité.

Le tableau suivant présente la cartographie des « Principales incidences négatives » prises en
considération dans les activités de dialogue (y compris I'exercice des droits de vote) avec les entreprises
bénéficiaires d'investissements :

« MACRO-THEMES » IDENTIFIES PAR EURIZON

ATTENUATION DU

PRINCIPALES INCIDENCES

NEGATIVES SUR LES CHANGEMENT ATTENUATION DE . RESPECT DES DROITS DE BONNES
FACTEURS DE DURABILITE CLIMATIQUE ET LA PERTE DE L'HOMME ET LUTTE CONTRE LA PRATIQUES DE
ADAPTATION A SES BIODIVERSITE PRODUCTION D'ARMES NON GOUVERNEMENT
EFFETS CONVENTIONNELLES D'ENTREPRISE
Emissions de gaz a effet de °
serre (GES)
Biodiversité [ ]
Eau [ ]
Déchets o
Indicateurs liés aux
questions sociales et de [ ] o
personnel

Eurizon reconnait les avantages susceptibles de découler de l'activation de formes d'engagement
collectif avec d'autres investisseurs. En particulier, Eurizon évalue une telle solution lorsqu'elle estime
qu'il s'agit de la meilleure option pour améliorer la communication avec les émetteurs. Une telle situation
peut se produire en cas d'événements importants pour I'entreprise ou de questions d'intérét public?'.

Pour toute information complémentaire concernant les initiatives et associations auxquelles Eurizon a
adhéré dans le cadre de ses activités de suivi, d'intervention et d'engagement collectif, veuillez vous
référer au paragraphe suivant.

5. NORMES INTERNATIONALES

Eurizon promeut des comportements qui favorisent la durabilité des investissements et I'adoption de
bonnes pratiques de gouvernance par les sociétés bénéficiaires de ses investissements.

A cet égard, voici les codes et principes auxquels Eurizon, par l'intermédiaire de sa société mére Eurizon
Capital SGR, a adhéré afin d'adopter des normes éthiques et des codes de déontologie commerciale
ainsi que des normes reconnues au niveau international®? :

— Advance : dés novembre 2023, Eurizon Capital SGR a adhéré a linitiative d'engagement collectif,
promue par le Pacte mondial des Nations unies visant & encourager les meilleures pratiques en
matiere de droits de I'hnomme, de société, de communautés et de travailleurs ;

— CDP : une organisation indépendante a but non lucratif qui fournit aux entreprises, pays, régions et
villes un cadre de mesure, de suivi, de gestion et de partage des informations sur leur impact
environnemental a I'échelle mondiale, dans le but de promouvoir les initiatives d’atténuation du
changement climatique ;

— Climate Action 100+ : Eurizon Capital SGR adheére, depuis novembre 2023, a l'initiative d'engagement
collectif appelée « Climate Action 100+ », qui promeut la réduction des émissions de gaz a effet de
serre conformément aux Accords de Paris ;

21 Tout engagement collectif est mené dans le respect des réglementations internes et externes relatives a la gestion des
conflits d'intéréts et des informations privilégiées (abus de marché), en accordant une attention particuliére aux
réglementations relatives aux actions concertées.

22 En conséquence de ces engagements, et en tenant compte du principe de proportionnalité et des spécificités de
I'activité, les filiales mettent en place des controles cohérents avec ceux d'Eurizon Capital SGR, visant a mettre en ceuvre
les meilleures pratiques promues par les différentes initiatives.
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Code italien de gouvernance d'entreprise : décrit les principes, les recommandations et les meilleures
pratiques concernant I'organisation et le fonctionnement des entreprises, y compris, a titre d'exemple,
le rble, la composition, l'indépendance, I'égalité des sexes et le fonctionnement du consell
d'administration, et définit les fonctions des organes de gestion et de contréle de I'entreprise ainsi
que les relations qui les lient.

Code d'éthique du groupe Intesa Sanpaolo : vise a garantir un comportement conforme aux normes
éthiques internationales et nationales les plus strictes. Ce Code inclut et reconnait les principes de
durabilité comme fondamentaux pour guider la stratégie de I'entreprise et avoir un impact positif sur
l'avenir de la planéte et de la société, sachant que la prise en considération des questions sociales
et environnementales contribue également a minimiser I'exposition aux risques et a renforcer la
réputation. Intesa Sanpaolo adhére au Pacte mondial des Nations unies et s'engage a contribuer a
la réalisation des Objectifs de développement durable (ODD) ;

Forum pour la finance durable : en novembre 2021, Eurizon Capital SGR a rejoint le « Forum pour la
finance durable »23 (ci-aprés le « Forum »), une organisation a but non lucratif ayant pour membres
des opérateurs financiers et d’autres organisations s’intéressant a I'impact environnemental et social
des investissements. Le Forum promeut les connaissances et les pratiques en matiére
d’investissement durable, dans le but de diffuser I'intégration de critéres environnementaux, sociaux
et de gouvernance d’entreprise dans les produits et processus financiers ;

Institutional Investors Group on Climate Change : a compter de novembre 2021, SGR a rejoint
I'Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC), I'association européenne des investisseurs
qui encourage la collaboration sur le changement climatique et promeut la réduction des émissions
nettes de gaz a effet de serre. A cet égard, Eurizon Capital utilise le cadre méthodologique développé
par I''lGCC appelé « Cadre d’investissement Net Zero 1,5 °C », ainsi qu’'une comparaison directe
avec d’autres sociétés de gestion membres ;

International Corporate Governance Network (ICGN) : depuis 2016, Eurizon Capital SGR est membre
de I'ICGN, réseau international de gouvernance d’entreprise leader des normes mondiales de
gouvernance d’entreprise et de bonne gestion des investisseurs.

Nature Action 100 : en aot 2023, Eurizon Capital a rejoint l'initiative d'engagement collectif appelée
« Nature Action 100 », qui encourage les investisseurs institutionnels a adopter les meilleures
pratiques pour lutter contre la perte de biodiversité et la déforestation ;

Net Zero Asset Managers Initiative?* : le 1er novembre 2021 Eurizon Capital a rejoint l'initiative « Net
Zero Asset Managers Initiative » (ci-aprés « NZAMI »), l'initiative internationale qui aide les sociétés
de gestion a atteindre leur objectif de zéro émission de gaz a effet de serre d’ici 2050 (appelé « Net
Zero »), conformément a I'ambition exprimée par les Etats en signant I'’Accord de Paris, visant a
contenir les impacts du changement climatique et a limiter la hausse des températures a 1,5 °C d'ici
2050 ;

Principes pour l'investissement responsable : Eurizon adhére, depuis 2015, aux « Principes pour
investissement responsable », les principes directeurs de l'investissement responsable promus par
les Nations unies. En tant que signataire de ces Principes, Eurizon Capital SGR est tenue de publier
chaque année, de maniére transparente, des informations sur ses activités d’investissement
responsable dans le cadre de sa participation au « Reporting and Assessment » disponible sur le site
Internet www.unpri.org ;

« Principles of Stewardship » (Principes de bonne gestion financiére) : Eurizon Capital SGR adhére,
depuis 2014, aux « Principles of Stewardship » définis par Assogestioni pour I'exercice des droits de
vote et administratifs dans les sociétés cotées. A ce titre, elle accorde une attention particuliére aux
politiques mises en ceuvre par les émetteurs, en encourageant la comparaison avec les sociétés dans
lesquelles elle investit. Les Principes définis par Assogestioni sont conformes a ceux contenus dans
le Stewardship Code (Code de bonne gestion) promu par 'TEFAMA a laquelle Assogestioni participe
et dont Eurizon Capital SGR est également membre.

23 LLe Forum est membre du réseau EUROSIF, dont sont également membres les 6 forums nationaux suivants : FIR,
FNG, Spainsif, SIF Ireland, Swiss Sustainable Finance et UK SIF.
24_e 13 janvier 2025, l'initiative Net Zero Asset Managers Initiative a engagé une révision de ses méthodes afin de

garantir son adéquation au nouveau contexte mondial. Durant cette phase, l'initiative suspendra les activités de suivi de

mise en ceuvre et de reporting des signataires.
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En outre, Eurizon reconnait les traités internationaux et les lois nationales suivants :

— Traité de non-prolifération nucléaire conclu le 1er juillet 1968 ;
— Traité d'Ottawa (1997) interdisant I'utilisation, le stockage, la fabrication et le transfert de mines

antipersonnel ;

— Convention sur les armes a sous-munitions (2008) interdisant I'utilisation, le stockage, la production
et le transfert d'armes a sous-munitions ;

— Convention sur les armes chimiques interdisant |'utilisation, le stockage, la fabrication et le transfert
d'armes chimiques ;

— Convention sur les armes biologiques interdisant I'utilisation, le stockage, la fabrication et le transfert
d'armes biologiques ;

— Loin° 220 du 9 décembre 2021.

Le tableau ci-dessous présente le rapprochement entre les Principales incidences négatives sur les

facteurs de durabilité et les normes adoptées, ainsi que les initiatives pertinentes pour la prise en
considération des Principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité.

PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES

SUR LES FACTEURS DE
DURABILITE

NORMES INTERNATIONALES
ADOPTEES PAR EURIZON

INITIATIVES PERTINENTES POUR L'EXAMEN DES
PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES SUR LES
FACTEURS DE DURABILITE

Emissions de gaz a
effet de serre (GES)

PIN 1 — Emissions GES
(niveaux 1, 2, 3 et total)

PIN 2 — Empreinte
carbone

PIN 3 — Intensité de GES
des sociétés
bénéficiaires des
investissements

PIN 4 — Exposition aux
entreprises actives dans
le secteur des
combustibles fossiles

PIN 5 — Part de
consommation et de
production d'énergie non
renouvelable

PIN 6 — Intensité de
consommation d’énergie
par secteur a fort impact
climatique

Normes internationales :

— « Principes pour
l'investissement responsable »
des Nations unies

— Principes de Stewardship

Initiatives sectorielles :

— Net Zero Asset Managers
Initiative (NZAMI)

— Climate Action 100+

- CDP

— Institutional Investors Group on
Climate Change (IIGCC)

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI)

Eurizon Capital SGR adhere a l'initiative NZAMI qui vise,
conformément aux engagements des pays signataires de
I'Accord de Paris, a atteindre la neutralité des émissions
nettes de gaz a effet de serre d'ici 2050 pour le périmétre
des actifs identifiés dans le cadre de l'initiative.

En mars 2024, Eurizon a publié le « Net Zero Progress
Report » qui présente les progres de la Division par
rapport aux objectifs communiqués en novembre 2022.

L'initiative Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI)
vise quatre objectifs, répartis comme suit :

1. Alignement au niveau des actifs
Identifier une part croissante de ses actifs sous gestion a

gérer conformément a I'objectif de zéro émission de gaz
a effet de serre d'ici a 2050.

2. Référence Portefeuille
Décarboner une partie des actifs gérés d'ici a 2030.

3. Stewardship

Mettre en ceuvre des actions spécifigues en matiére
d'engagement et de vote a I'égard des sociétés
bénéficiaires d'investissements afin de les inciter a
s'engager sur la voie de la décarbonation et a s'aligner
progressivement sur le scénario Net Zero.

4. Solution climatique

Augmenter la part des investissements consacrés aux
« Solutions climatiques », c'est-a-dire aux
investissements susceptibles d'avoir un impact direct,
concret et positif sur I'atténuation du changement
climatique.

Dans le cadre de la définition de [I'objectif de
décarbonisation (« Référence  Portefeuille »), Eurizon
Capital SGR a choisi d'utiliser comme scénario prospectif
les ftrajectoires de décarbonation de [I'Agence
Internationale de I'Energie (AIE de 2021).

Climate Action 100+ (CA100+)

Eurizon Capital SGR adhére, depuis novembre 2023, a
I'initiative d'engagement collectif appelée « Climate Action
100+ », qui promeut la réduction des émissions de gaz a
effet de serre conformément aux Accords de Paris en se
comparant aux 170 plus grands émetteurs de gaz a effet
de serre dans le monde.

Exclusions/restrictions

Eurizon prévoit des critéres d'exclusion/de restriction
spécifiques pour les investissements dans des émetteurs :

— qui réalisent au moins 25 % de leur chiffre d'affaires
dans des activités miniéres et de production d'électricité
liées au charbon thermique ;
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PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES

SUR LES FACTEURS DE
DURABILITE

NORMES INTERNATIONALES
ADOPTEES PAR EURIZON

INITIATIVES PERTINENTES POUR L'EXAMEN DES
PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES SUR LES
FACTEURS DE DURABILITE

— qui réalisent au moins 10 % de leur chiffre d'affaires
dans des activités pétrolieres et gaziéres liées a
I'exploitation de sables bitumineux ;

— doivent relever des enjeux environnementaux
particulierement importants, comme en témoigne
notamment également la note ESG la plus
basse (égale a « CCC » attribuée par MSCI ESG
Research) au sein de I'Univers d'investissement des
actions et des obligations.

Empreinte carbone : Eurizon intégre, pour un ensemble
spécifique de produits, I'empreinte carbone des
émetteurs (émissions de GES de niveaux 1 et 2 par
rapport aux revenus), afin de construire des portefeuilles
caractérisés par une « empreinte carbone » inférieure a
celle de leur univers d'investissement.

Investissement d’impact: Eurizon prévoit, pour un
ensemble spécifique de produits, que le contrdle préalable
effectué sur les investissements en obligations vertes,
sociales et de développement durable prenne en compte,
entre autres, I'évaluation de la part de la consommation et
de la production d'énergie non renouvelable de I'émetteur.
Le processus de diligence raisonnable est en ligne avec
les Green Bond Principles (GBP), les Social Bond
Principles (SBP) et les Sustainability Bond
Guidelines (SBG) définis par I'International Capital Market
Association (ICMA) et I'EU Green Bond Standard (GBS),
respectivement.

Biodiversité

PIN 7 — Activités ayant
une incidence négative
sur des zones sensibles
sur le plan de la
biodiversité

Normes internationales :

— « Principes pour I'investissement
responsable » des Nations unies

— Principes de Stewardship

Initiatives sectorielles :

— Nature Action 100

Biodiversité - Méthodologie de filtrage interne

Eurizon Capital SGR a défini une méthodologie de filtrage
interne visant a identifier les émetteurs capables de
générer des impacts négatifs sur la biodiversité causés
par (i) la localisation des sites de production a proximité
de zones sensibles et d'écosystemes fragiles ou (ii) par
leurs activités.

Exercice de droits de vote et dialogue avec les
émetteurs

En outre, conformément a son adhésion a linitiative
d'engagement collectif « Nature Action 100 », Eurizon
s'est engagée a voter pour les propositions d'actionnaires
qui exigent des sociétés :

— un engagement explicite a atténuer la perte de
biodiversité et a protéger les écosystemes ;

— une évaluation et un rapport sur les impacts, les risques
et les opportunités liés a la biodiversité ;

— l'établissement de plans stratégiques pour réduire les
risques et exploiter les opportunités liées au capital
naturel et la publication des progrés réalisés par rapport
aux objectifs fixés ;

— le contréle par le conseil d'administration des questions
relatives a la conservation et a la préservation de la
biodiversité ;

— limplication des parties prenantes dans la mise en
ceuvre des plans stratégiques.

Indicateurs liés aux
questions sociales et
de personnel

PIN 10 — Violations des
principes du pacte
mondial des Nations
unies et des principes
directeurs de
I'Organisation de
coopération et de
développement
économiques (OCDE)
pour les entreprises
multinationales

PIN 11 — Absence de
processus et de
mécanismes de
conformité permettant de
contréler le respect des
principes du Pacte
mondial des Nations
unies et des principes
directeurs de 'OCDE a

Normes internationales :

— « Principes pour I'investissement
responsable » des Nations unies

— Principes de Stewardship
— Pacte mondial des Nations unies

Initiatives sectorielles :

— Advance (UNPRI)

Promotion des bonnes pratiques de gouvernance

Le cadre d'Eurizon exige que les produits relevant des
articles 8 et 9 du reglement SFDR investissent dans des
sociétés qui respectent les pratiques de bonne
gouvernance, c'est-a-dire des sociétés :

— dont le conseil d'administration comprend des
membres indépendants ;

— dont l'auditeur externe n'émet pas d'opinion négative ;

— qui n'ont pas de litige relatif au Principe 10 du Pacte
mondial des Nations unies concernant I'engagement
contre la corruption sous toutes ses formes, y compris
I'extorsion de fonds et les pots-de-vin ;

— qui n'ont pas de litige relatif au Principe 3 du Pacte
mondial des Nations unies sur la liberté d'association et
la reconnaissance du droit a la négociation collective ;

— n'ont pas de litige relatif au Principe 6 du Pacte mondial
des Nations unies sur I'élimination de la discrimination
en matiere d'emploi et de profession ;

— n'ont pas de litige fiscal.
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PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES

SUR LES FACTEURS DE
DURABILITE
I'intention des entreprises

multinationales

NORMES INTERNATIONALES
ADOPTEES PAR EURIZON

INITIATIVES PERTINENTES POUR L'EXAMEN DES
PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES SUR LES
FACTEURS DE DURABILITE

PIN 12 - Ecart de
rémunération entre
hommes et femmes non
corrigé

PIN 13 — Mixité au sein
des conseils
d'administration

Normes internationales :

— « Principes pour I'investissement
responsable » des Nations unies

— Principes de Stewardship

Normes nationales :

— Code italien de gouvernance
d'entreprise

Initiatives sectorielles :

— International Corporate
Governance Network (ICGN)

Exercice de droits de vote

Conformément au Code italien de gouvernance
d'entreprise et aux principes de I''CGN, Eurizon Capital
SGR exerce ses droits de vote sur les propositions
d'actionnaires relatives a I'écart de rémunération entre
hommes et femmes et a la diversité des genres au sein
des conseils d'administration.

PIN 14 — Exposition a des
armes controversées
(mines antipersonnel,
armes a sous-munitions,
armes chimiques ou
armes biologiques)

Normes internationales :

— Traité de non-prolifération
nucléaire conclu le 1erjuillet
1968 ;

— Traité d'Ottawa (1997)
interdisant I'utilisation, le
stockage, la fabrication et le
transfert de mines

antipersonnel ;

— Convention sur les armes a
sous-munitions (2008)
interdisant |'utilisation, le
stockage, la production et le

transfert d'armes a sous-
munitions ;
— Convention sur les armes

chimiques interdisant I'utilisation,
le stockage, la fabrication et le
transfert d'armes chimiques ;

— Convention sur les armes
biologiques interdisant
I'utilisation, le stockage, la
fabrication et le transfert d'armes
biologiques ;

Normes nationales :

— Loi n° 220 du 9 décembre 2021

Exclusions/restrictions

Eurizon prévoit des critéres d'exclusion/de restriction
spécifiques pour les investissements dans des émetteurs
se caractérisant par une implication directe évidente dans
la fabrication d'armes non conventionnelle (mines
antipersonnel, bombes a sous-munitions, armes
nucléaires, uranium appauvri, armes biologiques, armes
chimiques, armes a fragments indétectables, lasers
aveuglants, armes incendiaires, phosphore blanc).

6. COMPARAISON HISTORIQUE

Les comparaisons entre les données relatives aux principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité des investissements dépendent de plusieurs facteurs, notamment :

- la disponibilité et la qualité des données mises a disposition par les fournisseurs de données ;

- la consolidation progressive des méthodologies, également en fonction des indications tirées du

Cadre communautaire ;

- I'hétérogénéité des portefeuilles gérés en termes d'actifs (catégorie d'actifs), de nature des
instruments financiers, de secteurs et de zones géographiques ;

- la performance des produits gérés et des marchés financiers ;

- la capacité des émetteurs a engager un processus de transition de leur modéle économique ou a
saisir des opportunités de développement durable.

De ce fait, il est trés complexe de déterminer les facteurs de durabilité sur lesquels nos investissements

ont le plus d'impact négatif.
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Cependant, le changement climatique constituant une menace pour I'économie mondiale et présentant
des risques pour les sociétés dans lesquelles nous investissons, I'atténuation du changement climatique
est un élément clé de la stratégie d'Eurizon en matiere de durabilité. Conformément a ses engagements
a long terme pris en faveur du « Net Zero », Eurizon accorde une importance particuliere aux risques
climatiques, aux plans de transition énergétique et climatique et a la transparence sur les émissions de
gaz a effet de serre causées directement et indirectement par les sociétés dans lesquelles elle investit,
en particulier dans les secteurs les plus polluants. Dans ce contexte, Eurizon est consciente de
I'importance des initiatives pour une « transition juste » qui favorisent la neutralité climatique et le respect
des droits des travailleurs.

En ce qui concerne les actifs relevant de ses objectifs Net Zero, Eurizon surveille le processus de
décarbonation des portefeuilles gérés par rapport aux objectifs fixés en novembre 2022 pour la
réalisation du scénario Net Zero et met a la disposition des investisseurs et des parties prenantes un
rapport spécial intitulé « Net Zero Progress Report », qui présente les progrés accomplis par la Division.
L'engagement pris transparait également dans les priorités fixées pour la définition des critéres de
sélection négative des émetteurs et pour les activités d'engagement avec les émetteurs concernés.

Dans tous les cas, dans l'intérét de ses produits financiers, Eurizon s'engage a :

- continuer a développer ses propres politiques en matiére de durabilité, dans le but de favoriser
I'atténuation des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, y compris par
I'adoption de nouvelles stratégies de filtrage négatif et/ou positif des actifs ;

- concentrer ses actions d'engagement sur les sociétés bénéficiaires de ses investissements dans le
but de les accompagner dans l'amélioration de leurs pratiques en matiére de durabilité, en
envisageant, uniquement en dernier recours, la cession des investissements.

Eurizon reconnait qu'une gestion efficace des principales incidences négatives sur I'environnement et la
société nécessite un effort collectif et entend donc continuer a adhérer a des codes de conduite des
entreprises responsables et aux normes reconnues au niveau international.

Dans un souci d'exhaustivité, les détails des ajustements méthodologiques qui ont modifié les calculs
pour 2024 sont fournis ci-dessous :

— les données des indicateurs PIN pour l'année 2024 figurant dans le Tableau de la Section
intitulée « Description des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité » ont été
calculées, le cas échéant, en prenant en considération toutes les expositions du portefeuille, c'est-a-
dire les investissements dans les sociétés bénéficiaires et les émetteurs souverains (i) directs,
résultant d'instruments financiers en actions et en obligations, (ii) indirects, résultant des portefeuilles
d'OPC liés?5, (iii) indirects, résultant d'OPC tiers, tels que fournis par MSCI ESG Research et
(iv) indirects, résultant d'instruments financiers dérivés. Les valeurs calculées concernent les actifs
sous gestion des Sociétés de I'UE appartenant a la Division Asset Management. Les valeurs des PIN
n° 1 (Emissions de gaz & effet de serre), n° 16 (Pays d’'investissement connaissant des violations de
normes sociales) et n° 2 social facultatif (Tableau 3, Taux d'accidents) sont toutefois exprimées en
valeur absolue et non pas par rapport a I'exposition globale du portefeuille ;

— les données utilisées pour calculer les indicateurs PIN analysés dépendent des estimations du
fournisseur d’informations, tant au niveau de la couverture des données que des ajustements
méthodologiques et techniques apportés a ses méthodes de collecte, qui ont eu un impact sur ses
modeles propriétaires. En particulier, les données relatives aux indicateurs PIN n°5 (Part de
consommation et de production d’énergie non renouvelable), n° 6 (Intensité de consommation
d'énergie par secteur a fort impact climatique), n° 7 (Activités affectant négativement des zones
sensibles en termes de biodiversité), n° 8 (Rejets dans I'eau), n°® 9 (Rapport entre déchets dangereux
et déchets radioactifs), n° 11 (Absence de procédures et de mécanismes de conformité pour assurer
le respect des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des lignes directrices de 'OCDE a
lintention des entreprises multinationales), ainsi que les PIN optionnels n° 2 (Emissions de polluants
atmosphériques) et n° 4 (Investissements dans des entreprises ne menant pas d’actions de réduction
des émissions de carbone), ont été impactées en 2024 par un affinement méthodologique du
fournisseur d’'informations, entrainant une modification des valeurs par rapport a 2023.

23 Fonds communs de placement et SICAV gérés par Eurizon Capital SGR ou d'autres Sociétés de Gestion appartenant
au méme Groupe.

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité Page 36 de 63



EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Vous trouverez ci-dessous une comparaison chronologique des indicateurs des Principales incidences

négatives :

Indicateur d'incidences négatives sur la durabilité

Elément de mesure

Incidence 2024

Incidence 2023

Incidence 202226

Emissions de gaz a effet de
serre (GES)

1. Emissions GES

Emissions GES de

Scope 1 (tonnes de CO2
équivalent)

5729737

6 356 675

6617 971

Emissions GES de

Scope 2 (tonnes de CO2
équivalent)

1197 146

1272 986

1212184

Emissions GES de
Scope 3 (tonnes de CO2
équivalent)

42268 173

43 338 669

39 497 359

Total émissions
GES (tonnes de CO2
équivalent)

49 195 056

50 968 330

47 327 513

2. Empreinte carbone

Empreinte

carbone (tonnes de CO2
équivalent par million
d’euros investi, en
moyenne pondérée)

211

229

198

3. Intensité de GES
des sociétés
bénéficiaires des
investissements

Intensité de GES des
sociétés bénéficiaires
des

investissements (tonnes
de CO2 équivalent par
million d’euros investi, en
moyenne pondérée)

385

383

372

4. Exposition aux
entreprises actives
dans le secteur des
combustibles fossiles

Parts des
investissements dans
des entreprises actives
dans le secteur des
combustibles

fossiles (%)

4,7 %

4,9 %

41 %

5. Part de
consommation et de
production d'énergie
non renouvelable

Part de la
consommation et de la
production d’énergie
des sociétés
bénéficiaires
d’investissement qui
provient de sources
d’énergie non
renouvelables, par
rapport a celle
provenant de sources
d’énergie
renouvelables,
exprimée en
pourcentage de
I'énergie totale (% en
moyenne pondérée)

29,4 %

29,1 %

251 %

6. Intensité de
consommation
d’énergie par secteur
a fort impact
climatique

Consommation
d’énergie en GWh par
million EUR de chiffre
d’affaires des sociétés
bénéficiaires
d’investissements, par
secteur a fort impact
climatique (Gigawatt
heure/million de chiffre
d'affaires en euros, en
moyenne pondérée)

NACE A : 0,21
NACE B : 0,57
NACE C:0,16
NACED: 1,11
NACE E : 0,66
NACE F : 0,07
NACE G: 0,33
NACE H: 0,47
NACEL: 0,23

NACEA:0,12
NACE B :0,74
NACE C: 0,24
NACE D : 1,77
NACE E : 0,95
NACE F : 0,08
NACE G: 0,10
NACE H: 0,57
NACEL:0,18

NACE A : 0,46
NACE B : 0,88
NACE C: 0,28
NACE D : 1,58
NACE E : 0,79
NACE F : 0,06
NACE G: 0,17
NACE H: 0,54
NACEL:0,13

Biodiversité

7. Activités ayant une
incidence négative sur
des zones sensibles
sur le plan de la
biodiversité

Part des
investissements
effectués dans des
sociétés ayant des
sites/établissements
situés dans ou a
proximité de zones
sensibles sur le plan de
la biodiversité, si les
activités de ces
sociétés ont une
incidence négative sur
ces zones (%)

4,42 %

0,08 %

0,02 %

26 Pour comparer de maniére cohérente les données de 2023 avec celles de 2024 et prendre en considération les
améliorations méthodologiques apportées par le fournisseur auquel Eurizon a recours, les valeurs pour I'année 2023 ont
été recalculées selon la méme méthodologie que celle utilisée pour I'année 2024.
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Indicateur d'incidences négatives sur la durabilité

Elément de mesure

Incidence 2024

Incidence 2023

Incidence 202226

Tonnes de rejets dans
'eau provenant des

munitions, armes
chimiques ou armes
biologiques)

fabrication ou a la
vente d’armes
controversées (%)

8. Rejets dans l'eau | SOCIEtés bénéficiaires 0,09 0,22 20,68
Eau d'investissements, par
million EUR investi, en
moyenne pondérée
Tonnes de déchets
dangereux et de
9. Ratio de déchets déchets radioactifs
Déchets dangereux et de produites par les 1,92 1,87 7,89
déchets radioactifs sociétés bénéficiaires
d’investissements, par
million EUR investi, en
moyenne pondérée
Part d’investissement
10. Violations des dans des sociétés qui
principes du pacte on t pgmmpe a dgs .
mondial des Nations élolgtlons des é)_rl?glpes
unies et des principes u Pacte mondial des 0,02 % 0,02 % ND
directeurs de 'OCDE Ngtlo_ns unies ou des
pour les entreprises principes directeurs de
multinationales 'OCDE a l'intention
des entreprises
multinationales (%)
Part d’investissement
dans des sociétés qui
11. Absence de n’ont pas de politique
r(;cessus ot de de contréle du respect
&écanismes de des principes du Pacte
conformité permettant umn?;]gls:.ld de:sr\:)?it;():ri]pses
o controler le respect | girecteurs de 'OCDE a
Pt monal des lintention des 0,42 % 17,39 % 14,58 %
Nations unies et des ﬁwnljlrt?r?:t?j:ales ni de
principes directeurs de mécanismes de’
'OCDE a l'intention trait td laint
Indicateurs liés aux questions des entreprises ral emer)ff’ s plaintes
sociales et de personnel multinationales ou des différents -
permettant de remédier
ade telles
violations (en %)
Ecart de rémunération
12 Ecart de moyen non corrigé
e w entre les hommes et
L‘er‘:]‘i::fgt"f”e rf]rr‘;r:s les femmes au sein des 6,08 % 5,60 % 4,29 %
non corriaé sociétés bénéficiaires
9 des
investissements (%)
Ratio femmes/hommes
moyen dans les
13. Diversité des organes de
genres au sein du gouvernance desr 17.27 % 15,90 % 12,27 %
conseil sociétés concernées,
d'administration en pourcentage du
nombre total de
membres (%)
X N dans des sociétés qui
(mines antipersonnel, articioent 4 1a
armes a sous- particip 0,015% 0,017 % 0,01 %

27 Ces expositions résultent d'investissements dans (i) des fonds de Sociétés de gestion tiers et/ou (i) des ETF et/ou (iii)
des produits dérivés sur indices.
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Indicateur d'incidences négatives sur la durabilité

Elément de mesure

Incidence 2024

Incidence 2023

Incidence 202226

Environnemental

15. Intensité de GES

Intensité de GES des
pays

d'investissement (tonnes
d'équivalent dioxyde de
carbone (CO2) par million
d'euros de produit intérieur
brut)

122,6

151,5

266,4

Social

16. Pays
d’investissement
connaissant des
violations de normes
sociales

Nombre de pays
d’investissement
connaissant des
violations de normes
sociales (en nombre
absolu et en proportion
du nombre total de
pays bénéficiaires
d’investissements), au
sens des traités et
conventions
internationaux, des
principes des Nations
unies ou, le cas
échéant, du droit
national (en valeur
absolue et relative en %)

0,07 %

0,08 %

0,08 %

Emissions

2. Emissions de
polluants
atmosphériques

Tonnes d'équivalent de
polluants
atmosphériques par
million EUR investi, en
moyenne pondérée

0,2

0,2

0,3

4. Investissements
dans des sociétés
n'ayant pris aucune
initiative en matiére de
réduction des
émissions de carbone

Part des
investissements dans
des sociétés n'ayant
pris aucune initiative en
matiére de réduction
des émissions de
carbone visant a
s'aligner sur I'Accord de
Paris

16,48 %

12,42 %

ND

Indicateurs liés aux questions
sociales et de personnel

2. Taux d’accidents

Taux d’accidents dans
les sociétés
bénéficiaires
d'investissements (en
moyenne pondérée)

45,58

45,22

15,44

Droits de 'homme

14. Nombre de cas
identifiés de
problemes et
d'incidents graves en
matiére de droits de
'nomme

Nombre de cas de
problemes et
d'incidents graves en
matiére de droits de
I'nomme liés a des
entreprises
bénéficiaires
d'investissements, en
moyenne pondérée

ND
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ANNEXE — SYNTHESE DES INDICATEURS D'INCIDENCES NEGATIVES PRIS EN CONSIDERATION POUR LES ACTIFS
GERES PAR EURIZON CAPITAL S.A.

Le résumé des indicateurs environnementaux, sociaux et de gouvernance d'entreprise pris en
considération par Eurizon Capital S.A. pour I'évaluation des incidences négatives causées par les
investissements réalisés pour le compte des actifs gérés est présenté ci-dessous et se réfere a
l'année 2024 :
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EURIZON CAPITAL S.A.

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures

Indicateur de durabilité Elément de mesure Impact Impact Explication? prévues et cibles définies pour
négatif 2024 202328 P la période de référence
suivante
INDICATEURS CLIMATIQUES ET AUTRES INDICATEURS LIES A L’ENVIRONNEMENT
Cet indicateur Mesures adoptées :
représente les Exclusions/restrictions : Eurizon
émissions de gaz a prévoit des  exclusions ou
effet de serre de restrictions d'investissements dans
niveau 1 les plus les émetteurs qui: (i) tirent au
récemment moins (a)25 % de leurs revenus
communiquees ou d'activités ~ minieres et de
estimées par les production d'électricité liées au
. émetteurs participants. | charbon thermique ou (b) 10 % de
Emissions GES de . leur chiffre d'affaires d'activités
Scope 1 (tonnes de CO2 2.875.882 3.483.254 Ces émissions pétrolieres et gazieres par
équivalent) prowenngr"nt de I'exploitation de sables bitumineux
Zgﬁ{féeIZese;alegz ou et_ _(i_i) sont caractérjsés par une
sociétés cntl(;lté_ environnementale
Couvertlllre 30 p’artlc_ullérement élevétle, comme en
Principale témoigne notamment également la
Les " données note ES(_B la plus basse '(égale a
déclarées refletent CCC attribuée par !e fournisseur de
laugmentation de la données spécialisé MSCI _ESG
couverture de Research) dans I'Univers
v d'investissement en actions et en
l'indicateur. obligations.
Cet indicateur Empreinte carbone : Eurizon
représente les intégre, pour un ensemble
émissions de gaz a spécifique de produits, I'empreinte
Emissions e_ffet de serre de carbone des émetteurs (émissions
degaza 1. Emissions niveau 2 les plus de GES de niveaux 1 et 2 par
effet de GES récemment rapport aux revenus), afin de
serre (GES) communiquées ou construire des portefeuilles
estimées par les caractérisés par une « empreinte
.. émetteurs participants. | carbone » inférieure a celle de leur
Emissions GES de Ces émissions univers d'investissement.
Scope 2 (tonnes de CO2 685.395 750.554 résultent de la . .
équivalent) roduction d'électricité | IMvestissement d'impact :
P! , Eurizon prévoit, pour un ensemble
acheteg par les spécifique de produits, que le
entrepnses.. controle préalable effectué sur les
go_uv_erttljre ) investissements en obligations
rincipale. . vertes, sociales et de
Lgs . donpees développement durable prenne en
c‘jeclarees . refletent compte, entre autres, |'évaluation
laugmentation de la de la part de la consommation et
<':_ouyer1ure de de la production d'énergie non
Ilndl_cat‘eur. renouvelable de I'émetteur. Le
Cet indicateur processus de diligence
représente les raisonnable est en ligne avec les
émissions de gaz a Green Bond Principles (GBP), les
effet de serre de Social Bond Principles (SBP) et les
. fiveau 3 estimées des | Sustainability Bond
Emissions GES de emetteurs participants. idali Afini
Scope 3 (tonnes de CO2 | 22.743.850 | 25.314.742 | Il S'agit d'émissions ﬁ,‘#gf,ig’t?sngBG)Capg:,f S arat
équivalent) indirectes résultant | Agsqciation (ICMA) et 'EU Green
des activités d'une | gong Standard (GBS),
entreprise et respectivement.
provenant de sources X
qui ne lui Stewardship - Engagement:
appartiennent pas ou | Eurizon encourage le dialogue

28Pour comparer de maniére cohérente les données de 2023 avec celles de 2024 et prendre en considération les
améliorations méthodologiques apportées par le fournisseur auquel Eurizon a recours, les valeurs pour I'année 2023 ont
été recalculées selon la méme méthodologie que celle utilisée pour I'année 2024.

2 Fourchettes de matérialité de couverture : pour chaque indicateur, la couverture est calculée en fonction de I'exposition
aux catégories d'actifs correspondant a l'indicateur concerné. Investissements directs et indirects en obligations et actions
de sociétés pour les PIN 1 a 14 dans le Tableau 1 et pour les PIN dans les Tableaux 2 et 3, investissements directs et
indirects en obligations d'émetteurs souverains pour les PIN 15 et 16. Les criteres utilisés pour définir les intervalles de
couverture sont les suivants : (i) Principal : pourcentage de disponibilité des données (au niveau de I'émetteur) mises a
disposition par le fournisseur d'informations supérieur a 70 % ; (ii) Prévalent : pourcentage de disponibilité des données
entre 50 % et 70 % ; (iii) Significatif : pourcentage de disponibilit¢é des données entre 30 % et 50 % ; (iv) Modéré :
pourcentage de disponibilité des données entre 10% et 30% ; et (v) Résiduel : pourcentage de disponibilité des données
inférieur a 10 %.
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures

Indicateur de durabilité 2 Impact Impact . e 29 prévues et cibles définies pour
négatif Elément de mesure 2024 20232 Explication la période de référence
suivante
qu'elle ne contréle avec les émetteurs moins avancés
pas. en matiére de protection climatique
Couverture : et opérant dans des secteurs
Principale. moins respectueux de
Les données I'environnement.
<‘1eclarees rgﬂetent Les émetteurs dont I'exposition aux
l'augmentation de la secteurs du charbon thermique et
tiouyenure de des sables bitumineux est
lindicateur. inférieure aux seuils d'exclusion
Cet indicateur sont soumis & des processus
représente le total des | gengagement  spécifiques  qui
émissions de gaz & peuvent entrainer des restrictions
ﬁif\f/eeta%?(ierzree?g des et/ou des exclusions de I'univers
’ d'investissement des actifs gérés.
Total émissions émetteurs participants. | cette disposition vise a ggrantir
GES (tonnes de CO2 26.305.127 29.548.550 Cc_)uv_erture : qu'aucune nouvelle activité miniére
équivalent) Principale. ou de production d'électricité liée
Les données au charbon thermique ni aucun
déclarées refletent nouveau projet d'exploitation des
I'augmentation de la | sapjes bitumineux ne soient mis en
couverture de place, et & vérifier I'abandon
lcliz(tjliiztii::éur progressif de ces activités.
représente les . .
émissions de gaz a En outre, Eurizon évalue Ila
effet de serre crédibilité des plans de transition
agrégées les plus des sociétés bénéficiaires des
récentes des investissements opérant dans le
émetteurs détenus, secteur des combustibles fossiles
sur la base des en analysant les données fournies
. Amissi concernant (i) les objectifs absolus
Empreinte ﬁirclesaslf(nf gtez et/ou relatifs de réduction des
2. Empreinte Eegl;oge (_torlmets de 202 11 déclarées ou estimées e__m|ys15|ons_de gaz a effet de serre,
carbone e sduivaent par et des émissions de | (ii) I'évolution ~ prévue du  « mix
million d’euros investi, niveau 3 estimées énergétique », (i) les  plans
en moyenne pondérée) exprimées en millions | d'investissement et (iv) I'utilisation
d'euros investis. de technologies de captage et de
Couverture compensation du carbone.
Principale. Enfin, pour 2024, Eurizon a
Les données identifié la question de I'atténuation
déclarées reflétent du changement climatique et de
l'augmentation de la | 'adaptation a ses effets comme un
couverture de des themes prioritaires  sur
lindicateur. lesquels mener des activites de
Cet indicateur stewardship avec les sociétés
représente les bénéficiaires de ses
émissions de gaz a investissements.
effet de serre Stewardship — Exercice de droits
agrégées des de vote : Eurizon s'est engagé a
émetteurs participants | voter, entre autres, sur les
3. Intensité de Intensité de GES des (niveaux 1 et 2, et propositions de gestion liées a
GES des (sjometes bénéficiaires estlmatlonnn‘lvleau 3) l'initiative « Say on Climate ».

e es par rapport a leur A 5 ; f
SQC'.ete.S . investissements (tonnes 380 377 chiffre d'affaires le A cet ega[d, Eurizon Capltal SGR
bénéficiaires de CO2 équivalent par plus récent en millions a. ac_iopte un cadre  interne
_des . million d’euros investi d'euros specmque' basé sur une analyse
investissements en movenne ondéréé) Couvert.ure' des données co_qtenues dar)s les

Y P Principale. « Plans de transition » soumis aux
Lg"jg:neées ac’tio'nnaires lors de I'Assemblée
déclarées reflétent Générale.
I'augmentation de la Net Zero Asset Managers
couverture de Initiative (NZAMI) : Eurizon
l'indicateur. Capital SGR adhére a
Cet indicateur | 'initiative NZAMI qui vise,
représente I'exposition | conformément aux engagements
des émetteurs aux | des pays signataires de I'Accord de
activités  lices  aux | Paris, a atteindre la neutralité des
combustibles fossiles, | €missions nettes de gaz a effet de
y compris I'extraction, | serre d'ici 2050 pour le périmétre
4. Exposition Parts des le  traitement, le | des actifs identifiés dans le cadre
aux entreprises | investissements dans stockage et le | de lnitiative.
actives dans le | des entreprises actives 46% 47 % transport du pétrole, | En mars 2024, Eurizon Capital

secteur des
combustibles
fossiles

dans le secteur des
combustibles
fossiles (%)

du gaz naturel et du
charbon.

Couverture :
Principale.

Les données
déclarées reflétent
'augmentation de la
couverture de
l'indicateur.

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité

SGR a publié le «Net Zero
Progress Report » qui présente les
progrés de la Division par rapport
aux objectifs communiqués en
novembre 2022.

Climate Action 100+ (CA100+):
Eurizon Capital SGR adhére,
depuis novembre 2023, a l'initiative
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures

Indicateur de durabilité 2 Impact Impact . e 29 prévues et cibles définies pour
négatif Elément de mesure 2024 202328 Explication la période de référence
suivante
Cet indicateur d'engagement collectif
représente le appelée « Climate Action 100+ »,
pourcentage de la qui promeut la réduction des
consommation et/ou émissions de gaz a effet de serre
de la production conformément aux Accords de
Part de Ia d'énergie des Paris en se comparant aux
consommation et de la émetteurs provenant 170 plus grands émetteurs de gaz
production d’énergie de sources non a effet de serre dans le monde.
non renouvelable des renouve!ables par Cibles définies pour la période
sociétés bénéficiaires rappontala  oua | Stivante:
5. p d’investissement qui consommation evou a Euri ! 5 troler |
. Part de : la production totale urizon s'engage a controler la
consommation | Provient de sources d'énergie. disponibilit¢ ~des données du
et de Seigil;?éleagloer; par 2084 % 20,06 % Couverture fournisseur de données dans le but
production rapport 4 collo ) ’ Principale. d'intégrer, selon le principe du
d'énergie non ovenant de sources Les données sont « best effort », des informations
renouvelable z'énergie impactées par une supplémentaires dans les
remouvelables modification de la prochaines déclarations.
exprimée en ’ couverture des Eurizon Capital SGR s'engage a
pourcentage de émetteurs pour réexaminer ses objectifs Net Zéro
l'énergie totale (% en lesquels le fournisseur | au moins tous les cing ans, afin de
moyenne pondérée) d'informations fournit | compléter ~progressivement  les
des estimations. actifs entrant dans le champ
Les données d'application de ['initiative, en
déclarées refletent fonction ~ des  améliorations
l'augmentation de la | méthodologiques ~ qui  seront
couverture de apportées de temps a autre.
gr:tjiiiztii::éur Eurizon s'engage également a
représente la per'f_ectionner sans - cesse  ses
consommation politiques en matiére de durabllltg
d'énergie en GWh par et d'engagement, pour tenir
o compte de [I'évolution des
million EUR de . ) .
réglementations et des meilleures
revenus des ratiques nationales et
émetteurs participants 'pt q tional
NACE A par secteur a fort Internationales.
0,21 impact climatique, Enfin, en ce qui concerne
NACE B entendu comme un I'activité Stewardship, Eurizon
0,64 code d'activité continuera de promouvoir le
Consommation NACE C NACE A : 0 12 | économique (c'est-a- dialogue avec les émetteurs.
d’énergie en GWh par 0,18 NACE B . 0’83 dire basé sur la
6. Intensité de rraillior) EUR de ch_iffrg NACE D NACE C 0’25 Nomepclature
cénsommation d gﬁglrgs_des sociétés 1,27 NACED - 1’97 europeenne des
d'énergie par bgneﬂa_alres NACE E NACE E - 0’85 activités
secteur a fort d |nvest|ssem(_ents, par 0,59 NACE F : 0’08 économiques -
; secteur a fort impact NACE F A NACE).
impact limati Gi it 0.07 NACE G : 0,09 c rture : Montant
climatique climatique (Gigawat : NACE H: 0,60 | »ouverture:Montan
heure/million de chiffre NACE G NACE L : 0‘19 résiduel.
d'affaires en euros, en 0,40 T Les données
moyenne pondérée) NACE H déclarées reflétent
0,53 l'augmentation de la
NACE L couverture de
0,26 l'indicateur.
Les données sont
impactées par une
modification de la
couverture des
émetteurs pour
lesquels le fournisseur
d'informations fournit
des estimations.
Cet indicateur
représente le Mesures adoptées :
pqurcentage Stewardship - Engagement:
Part des d'émetteurs Pour 2024, Eurizon a identifié le
investissements participants qui théme de l'atténuation de la perte
o effectuss dans des opérent dans ou a de biodiversité et de la lutte contre
7. Activités sociétés ayant des prOX|_m|te de zones la déforestaton comme des
ayant une sites/établissements sensibles surle plan | themes prioritaires sur lesquels
incidence situés dans ou a de la biodiversite et mener des activités de stewardship
Biodiversité gega""e sur proximité de zones 4,48 % 0,08 % qui ont été impliqués | avec ses sociétés bénéficiaires de
€S zones sensibles sur le plan de dans des litiges ayant | ses investissements.
slen3|bles surle la biodiversité, si les une |np|dence . Eurizon a  développé  une
plan de la activités de ces négative grave outres | - Jdologie  de  sélection
biodiversité iz grave sur dolog . ;
sociétés ont une I'environnement exclusive, appelée « Eurizon
incidence négative sur Couverture ’ Naturewatch », qui vise a identifier
ces zones (%) Principale ’ les émetteurs susceptibles d'avoir

Les données de
I'année 2024 sont
impactées par

un impact négatif sur la
biodiversité, afin de prioriser ses
actions d'engagement auprés des

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures

Indicateur de durabilité 2 Impact Impact . e 29 prévues et cibles définies pour
négatif Elément de mesure 2024 20232 Explication la période de référence
suivante

I'extension du champ | entreprises les plus exposées a la
d'analyse, qui inclut perte de biodiversité.
deslorma'ﬁ non Nature Action 100 (NA100) : En
Zgulem?n e: novembre 2023, Eurizon Capital
ceciarations des SGR a adhéré a [linitiative
émetteurs (comme en d'engagement  collectif « Nature

2023), mais
également les
conclusions (sélection)
de la méthodologie du
fournisseur
d'informations.

Action 100 », qui encourage les
investisseurs institutionnels  a
adopter les meilleures pratiques
pour lutter contre la perte de
biodiversité et la déforestation et a

s'engager aupres de
100 entreprises sélectionnées
dans

8 secteurs « clés » (biotechnologie
et produits pharmaceutiques ;
produits  chimiques ;  produits
ménagers et personnels ; vente au
détail de biens de consommation ;
vente au détail de produits
alimentaires et de boissons;
sylviculture et emballage ; métaux
et mines).

Dans le cadre de sa participation a
l'initiative NA100, Eurizon Capital
SGR échange avec des émetteurs
identifiés dans le but d'atténuer la
perte de biodiversité et de lutter
contre la déforestation.

Dans ce contexte, Eurizon Capital
SGR a défini une méthodologie de
filtrage interne visant a identifier les
émetteurs capables de générer
des impacts négatifs sur la
biodiversité causés par (i)la
localisation des sites de production
a proximité de zones sensibles et
d'écosystémes fragiles ou (i) par
leurs propres activités.
Conformément a son adhésion a
NA100, Eurizon Capital SGR exige
des sociétés identifiées :

— un engagement explicite a
atténuer la  perte de
biodiversité et a protéger les
écosystemes ;

— une évaluation et un rapport
sur les impacts, les risques et
les opportunités liés a la
biodiversité, y compris tout
au long de leurs chaines de
valeur respectives ;

- la communication
(i) d'objectifs limités dans le
temps et spécifiques au
contexte pour réduire les
risques et exploiter les
opportunités liées au capital
naturel et la publication des
progrés réalisés chaque
année par rapport aux
objectifs fixés, (ii) des plans
mis en oeuvre pour les
atteindre et (iii) des progrés
accomplis ;

- le controle, par leurs
instances de surveillance
respectives, des questions
relatives a la conservation et
a la préservation de la
biodiversité, ainsi que
I'évaluation et la gestion, par
la direction, des
dépendances, des impacts,
des risques et des
opportunités liés a la nature ;
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Mesures prises, mesures

Indicateur de durabilité 2 Impact Impact . e 29 prévues et cibles définies pour
négatif Elément de mesure 2024 20232 Explication la période de référence
suivante
— l'engagement auprés des
parties prenantes a créer un
environnement propice a la
mise en ceuvre des plans
définis et a la réalisation des
objectifs.
Stewardship — Exercice de
droits de vote : Eurizon s'engage
a voter, en ligne avec son
intention de lutter contre la
déforestation et de réduire la perte
de biodiversité.
Cibles définies pour la période
suivante :
Eurizon s'engage également a
perfectionner sans cesse ses
politiques en matiére de durabilité
et d'engagement, pour tenir
compte de ['évolution des
réglementations et des meilleures
pratiques nationales et
internationales.
Enfin, en ce qui concerne
I'activité Stewardship, Eurizon
continuera de promouvoir le
dialogue avec les émetteurs.
Mesures adoptées :
Stewardship — Engagement : En
indi ligne avec son adhésion a
f;‘?)tr'éns‘ﬂﬁfetﬁgrsomme initiative NA100, Eurizon Capital
des tonnes de rejets SGR soutient des initiatives visant
dans 'eau générés a atténuer la perte de biodiversité
par les sociétés et a lutter contre la déforestation.
bénéficiaires des Stewardship — Exercice de droits
investissements, de vote: Eurizon Capital SGR
Tonnes de reiets dans pondérée par la valeur | s'engage a exercer son droit de
reau rovenajnt des de leur vote, conformément a I'objectif de
sociét%s bénéficiaires investissement, lutte contre la déforestation et la
6'5. Rejets dans diinvestissements, par 0.12 0.26 e'xprimé'e par million perte de biodiversité.
Eau l'eau million EUR investi, en ggﬁ\r/(;srtll?r\ée-sn‘ Cil_)les définies pour la période
moyenne pondérée Significatif sun./ante : ‘ -
Les données de 2024 | Eurizon s'engage a perfectionner
s’appuient sur une sans cesse ses politiques en
version affinée du matiére de durabilité et
modele d’estimation d'engagement, pour tenir compte
utilisé par le de I'évolution des réglementations
fournisseur et des meilleures pratiques
d’informations. nationales et internationales.
Enfin, en ce qui concerne
I'activité Stewardship, Eurizon
continuera de promouvoir le
dialogue avec les émetteurs.
Mesures adoptées :
Cet indicateur Note de circularité
représente la somme | Eurizon Capital SGR a mis au point
des tonnes de déchets | une notation exclusive pour
dangereux générés mesurer le degré de circularité des
par les sociétés entreprises, qui s'appuie sur des
. affiliées pour un données publiques comprenant,
gg:n:fe(li»e( g:—zggets million d'euros investi | entre autres, des rapports
9. Ratio de décﬁets radioactifs dans celle-ci, financiers et de durabilité.
déchets f exprimée par million : Sfini i
. produites par les . ) : Cibles définies pour la période
Déchets ggndg:gﬁgé st sociétés bénéficiaires 1,46 1,26 ggﬂ\r/oe?tm\ﬁsu' suivante :
radioactifs d '.ﬂ."esgsjgme”tstv.par Significatif Eurizon s'engage & continuer &
miflion investl, en Les données de 2024 |améliorer ses Politiques de

moyenne pondérée

s’appuient sur une
version affinée du
modéle d’estimation
utilisé par le
fournisseur
d’informations.

durabilité et d'engagement, dans le
but d'évaluer la cohérence des
méthodologies  adoptées  par
rapport a I'évolution des meilleures
pratiques établies a [I'échelle
nationale et internationale.

Eurizon s'engage a contréler la
disponibilit¢ des données du

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité
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Mesures prises, mesures
Indicateur de durabilité 2 Impact Impact . e 29 prévues et cibles définies pour
négatif Elément de mesure 2024 20232 Explication la période de référence
suivante
fournisseur de données dans le but
d'intégrer, selon le principe du
« best effort », des informations
supplémentaires dans les
prochaines déclarations.
INDICATEURS LIES AUX QUESTIONS SOCIALES, DE PERSONNEL, DE RESPECT DES DROITS DE L'HOMME ET DE LUTTE CONTRE LA CORRUPTION
ET LES ACTES DE CORRUPTION
Sef)tr:énstﬁtaetigr Mesures adoptées :
proportion des Exclusions/restrictions : Eurizon
N " ) investissements dans | prévoit des  exclusions  ou
10. V|c_)|at_|ons Part d |nvestl§§e’ment‘ des sociétés qui ont restrictions d'émetteurs qui :
des principes dans des sociétés qui participé a des a) sont directement
du pacte ont participé & des violations des impliqués ~ dans la
mondial des violations des principes principes du Pacte fabrication d'armes non
Nations unies du Pacte mondial des 0.02 % 0.01% mondial des Nations conventionnelle et/ou
et des principes | Nations unies ou des ’ ’ unies ou des principes (i)
directeurs de principes directeurs de directeurs de 'OCDE b) doivent relever des
I’OCDE pour ’OCDE a l'intention des A l'ntention des enjeux sociaux
les entreprises entreprises entreprises particuliérement
multinationales | multinationales (%) multir?ationales importants, tels
qu'exprimés par la
Couverture : note ESG la plus basse
Principale. (égale a «CCC»
attribuée par le
L'indicateur fournisseur de
représente la part des données
investissements dans spécialisé « MSCI
des sociétés qui n'ont ESG Research » dans
pas de politique de I'Univers
contrdle du respect d'lnyestlssement des
des principes du Pacte actions et des
mondial des Nations obligations).
unies ou des principes | En outre, Eurizon a identifié la
directeurs de TOCDE | question du respect des bonnes
" ) a l'intention des ratiques de ouvernance
11. Absence de | Part d'investissement entreprises g'entcf"eprise comme ur?des thémes
processus etde | dans des sociétés qui multinationales, ni de | prioritaires sur lesquels mener des
mecanismes de | n‘ont pas de politique mécanismes de activités de stewardship avec les
Indicateurs | conformité de contrdle du respect traitement des plaintes | SOCIétés  bénéficiaires de  ses
liés aux permgttant de des principes du‘Pacte ou des différents investissements en 2024.
questions (r:g:;recgte(rjtlaes umnci)gg'g:]d de:s'\;l)er‘itr:%?:es permettant de Stewardship — Engagement :
sociales et principes du directeurs de 'OCDE a rgnﬂegﬂer adetelles | Eurizon promeut une approche
de Pacte mondial | Pintention des 0,42 % 18,13 % violations. constructive avecles sociétés dans
personnel des Nations entreprises ' ' Couverture : lesquelles elle investit et est
unies et des multinationales, ni de Erln((:jlpale’. consciente de limportance du
principes mécanismes de d?SI OII'H'K-EeSfrt ; dialogue sur les thémes de la
directeurs de traitement des plaintes I‘;S ?;zistart?or? 52 la gouvernance.
I'OCDE & ou des différents 9 . .
I'intention des ermettant de remédier c_ouyerture de En conseéquence, Eurizon :
: p L l'indicateur ;i
entreprises a de telles violations (en Les données de (@) pourrait mettre en
multinationales | %) o place des processus
I'année 2024 de remontée
s'appuient sur un d'informations auprés
périmétre d’analyse d'émetteurs
élargi, incluant, outre caractérisés par une
des émetteurs plus grande exposition
signataires du Global aux risques ESG ;
Compact (comme en (b) promeut I'adoption de
2023), ceux qui pratiques de bonne
adoptentdes gouvernance par les
politiques et systemes sociétés bénéficiaires
de suivi similaires. d'investissements, en
L'indicateur vérifiant I'absence de
représente I'écart de litiges en relation avec
) rémunération moyen les principes du Pacte
Ecart de rémunération non corrigé entre les mondial sur la_liberté
12. Ecart de moyen non corrigé hommes et les d'association (n° 3), la
rémunération entre les hommes et les femmes au sein des lutte ~ contre la
entre hommes | femmes au sein des 6,34 % 5,70 % sociétés bénéficiaires corruption (n° 10) et la
et femmes non sociétés bénéficiaires des investissements. d|s<:'r‘|m|na‘t|0n oo en
corrigé des Couverture : matflere_ d emflé)' et de
investissements (%) Prévalent. profession (n” 6).
Les données (c) promeut le dialogue
déclarées refletent avec les  sociétés
I'augmentation de la bénéficiaires de ses

Déclaration

relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité
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Mesures prises, mesures

Indicateur de durabilité 2 Impact Impact . e 29 prévues et cibles définies pour
négatif Elément de mesure 2024 202328 Explication la période de référence
suivante
couverture de investissements pour
l'indicateur. encourager le
Les données pour développement de
I'année 2024 sont politiques et ~ de
impactées par les pratiques visant & une
résultats du processus gestion efficace de leur
de contrdle de la capital ~ humain, en
qualité des données lfavonsant ’ notalr‘r]me:?’t
) a promotion I'équité
Gu fournisseur salariale et I'égalité
: entre les hommes et
les femmes a tous les
niveaux. Ces aspects
se reflétent également
dans le processus
d'exercice des droits
de vote.
Advance: En novembre 2023,
Eurizon Capital SGR a adhéré a
l'initiative d'engagement collectif,
promue par les UN PRI visant a
encourager les meilleures
pratiques en matiere de droits de
I'hnomme, de société, de
communautés et de travailleurs, en
particulier auprées des sociétés des
secteurs des métaux, de
I'exploitation  miniére et des
énergies renouvelables.
Stewardship — Exercice de droits
de vote :
En 2024, Eurizon a mis en place
une méthodologie interne pour
évaluer la responsabilité
potentielle des administrateurs
lorsque (i)des lacunes sont
constatées dans le suivi des
Cet indicateur questions liées au changement
représente la climatique ou (ii) que les stratégies
proportion moyenne de décarbonation mises en ceuvre
de femmes et par. les entreprises ne sont pas
d'hommes au sein des | U9€es suffisamment ambitieuses
conseils ou Son?ﬁi' d(Ie d« (_:a_d{et de
Ratio femmes/hommes N o . responsabilité des administrateurs
moyen dans les ?é’fen;m';tra-t,ﬁgedgﬁ d'Eurizon »).
13. Diversité organes de pléurcént)a(gg de En outre, conformément au Code
des genres au gouvernance des 17.24 % 15.56 % I'ensemble des italien de gouvernance d'entreprise

sein du conseil
d'administration

sociétés concernées,
en pourcentage du
nombre total de
membres (%)

membres des conseils
d'administration.
Couverture :
Principale.

Les données
déclarées reflétent
'augmentation de la
couverture de
l'indicateur.

et aux principes de ['International
Corporate Governance
Network (ICGN), les lignes
directrices d'Eurizon Capital SGR
en matiére de vote exigent qu'au
moins 33% des postes
d'administrateurs soient attribués
au sexe le moins représenté. De
fait, Eurizon Capital SGR vote
contre les candidats présentés a
I'élection ou au renouvellement si
leur nomination entraine un
abaissement du seuil de diversité
de genre en dessous de 33 % et
vote contre le renouvellement du
Président du Comité de
Nomination si moins de 33 % des
membres des administrateurs
appartiennent au genre le moins
représenté.

Au cours de la période de
référence, Eurizon Capital SGR,
Eurizon Capital S.A. et
Epsilon SGR ont participé a la
nomination d'administrateurs
indépendants et de commissaires
aux comptes de certaines sociétés
italiennes cotées en bourse en
promouvant le principe de la
diversité des genres.

Cibles définies pour la période
suivante :

Eurizon s'engage a poursuivre le
développement de ses Politiques
de durabilit¢ et d'engagement,
dans le but d'évaluer la cohérence
des méthodologies adoptées par

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité
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Mesures prises, mesures
prévues et cibles définies pour
la période de référence
suivante

rapport a I'évolution des meilleures
pratiques établies a [I'échelle
nationale et internationale.

Enfin, en ce qui concerne
I'activité Stewardship, Eurizon
continuera de promouvoir le
dialogue avec les émetteurs.

Indicateur de durabilité Elément de mesure Impact Impact

négatif 2024 202328 Explication®

Mesures adoptées :

Exclusions/restrictions :
Conformément aux traités
internationaux et a la
réglementation nationale
italienne 32 |, Eurizon prévoit
I'exclusion/la restriction des
investissements dans les
émetteurs se caractérisant par une
implication directe évidente dans la
fabrication d'armes non
conventionnelles (mines
antipersonnel ; bombes a
fragmentation ; armes nucléaires ;
uranium appauvri ; armes
biologiques ; armes chimiques ;
armes a fragmentation invisibles ;
lasers aveuglants ; armes
incendiaires ; phosphore blanc).

En outre, Eurizon a identifié pour
I'année 2024 le théme du respect
des droits de I'nomme et de la lutte
contre la production d'armes non
conventionnelles comme ['un des
themes prioritaires sur lesquels
mener des activités d'engagement
auprés des sociétés bénéficiaires
d'investissements.

14. Exposition Cet indicateur

a des armes représente la
controversees Part d’investissement Pf°P°!"°" des
(mlpes dans des sociétés qui |nvest|s_sements_ dans
antipersonnel, articipent a la des sociétés qui
armes & sous- ?abricaption ou 4 la vente 0,01%" % 0,02% % participent & la st dship — E ¢
munitions, darmes fabrication ou a la ewardship — Engagemen
armes controversées (%) vente d'armes Eurizon se réserve le droit de
chimiques ou controversées dialoguer avec les émetteurs afin
armes Couverture : de vérifier qu'ils respectent les
biologiques) Principale. traités internationaux et les
législations nationales et qu'ils ne
sont pas directement impliqués
dans la fabrication d'armes non
conventionnelles. Sur la base des
informations obtenues, Eurizon
évalue l'opportunité  d'activer
d'autres processus de remontée, y
compris la cession de
participations.

Cibles définies pour la période
suivante :

Eurizon s'engage a perfectionner
sans cesse ses politiques de
développement durable, en
fonction de [I'évolution des
réglementations et des meilleures
pratiques nationales et
internationales.

Enfin, en ce qui concerne
I'activité Stewardship, Eurizon
continuera de promouvoir le
dialogue avec les émetteurs.

31 Ces expositions résultent d'investissements dans (i) des fonds de Sociétés de gestion tiers et/ou (i) des ETF et/ou (i)
des produits dérivés sur indices.
32 Loi n° 220/2021.
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Indicateurs applicables aux investissements dans des émetteurs souverains et supranationaux

Indicateur de durabilité Elément de Impact Impact Explication Mesures prises, mesures prévues et cibles
négatif mesure 2024 202333 définies pour la période de référence suivante
Ln;:r:)s;tyesde GES Mesures adoptées :
d'investissement L'indicateur Sovereign integration : Eurizon adopte, pour
(tonnes représente certains produits spécifiques, un processus de
Environne 15. Intensité d"équivalent l'intensité des gaz a sélec?ion dgs ) émetteurs gouvemementaux qui
ment de.GES dioxyde de 129 159 effet de serre des | exploite les indicateurs fournis par Ie_ « Rapport sur
carbone (CO2) pays participants. le développement durable » (qui évalue la
par million Couverture : contribution de chaque pays aux objectifs de
d'euros de Principale. développement durable des Nations unies) et les
produit intérieur indicateurs d'impact négatif fournis pour les
brut (PIB) émetteurs gouvernementaux (intensité des GES et
Nombre de pays Cet indicateur pays bénéficiant d'investissements sujets a des
d’investissement . violations sociales).
) représente le
cpr:nsnssagt des nombre de pays Score ESG Eurizon sur les émetteurs publics
zl:rranleosns © d'investissement Eurizon a développé une notation exclusive
sociales (en c.onnzjnssant des appelée « Score ESG Eurizon » pour les émetteurs
nombre absolu et violations de publics, qui  constitue une information
en proportion du normes sociales (en | supplémentaire pour le gestionnaire. Cette note
16. Pays nombre total de nombre absolu et prévoit la pondération de deux composantes :
d'investisse pays en proportion du (i) I'évaluation de I'impact environnemental, social
ment bénéficiaires nombre total de et de gouvernance des différents pays et
Social connaissant | .o icsements 8 9 pays bénéficiaires (ii) l'estimation  de  I'évolution de  limpact
des ), au sens des 0,07 % 0,08 % dinvestissements), | environnemental, social et de gouvernance des
violations de traités et au sens des traités | émetteurs publics sur un horizon d'au moins 5 ans,
normes conventions et conventions afin d'analyser I'évolution de leurs politiques en
sociales internationaux m!errjnahor;aux, des |matiere de geston des risques et
i ; principes des opportunités ESG.
des_prlnmp_es des Nations unies ou, le F.>P - - .
Natlon§ unies ou, cas échéant, du Cibles définies pour la période suivante :
le cas _echeant, droit national. Eurizon s'engage a perfectionner sans cesse ses
du fjro't Couverture : politiques de développement durable, en fonction
national (en Principale. de I'évolution des réglementations et des meilleures
valegr absolue et pratiques nationales et internationales.
relative en %)

Indicateurs applicables aux investissements dans des actifs immobiliers

Indicateur de durabilité Elément de Impact Impact Exolicati Mesures prises, mesures prévues et cibles définies
négatif mesure 2024 2023 xplication pour la période de référence suivante
Part
d’investissement
17. dans des actifs
Exposition a | immobiliers
Combustibl des utilisés pour
) combustible | I'extraction, le Sans objet | Sans objet Sans objet
es fossiles : N
s fossiles via | stockage, le
des actifs transport ou la
immobiliers production de Sans objet, compte tenu du type d'actifs gérés par
combustibles Eurizon.
fossil
B iona | Part
xposition a » .
e ) d’investissement
Efficacité des actifs .
, - ) - dans des actifs . . .
énergétiqu | immobiliers . - Sans objet | Sans objet Sans objet
S immobiliers
e inefficaces )
inefficaces sur le
sur le plan plan énergétique
énergétique

33 Pour comparer de maniére cohérente les données de 2023 avec celles de 2024 et prendre en considération les
améliorations méthodologiques apportées par le fournisseur auquel Eurizon a recours, les valeurs pour I'année 2023 ont
été recalculées selon la méme méthodologie que celle utilisée pour I'année 2024.
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Elément de
mesure

Impact
2024

Impact
202334

Altri indicatori connessi al clima e all’ambiente

Explication

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

INDICATEURS CLIMATIQUES ET AUTRES INDICATEURS LIES A L’ENVIRONNEMENT

Mesures prises, mesures prévues et cibles définies
pour la période de référence suivante

Emissions

2. Emissions
de polluants
atmosphériq
ues

Tonnes
d'équivalent de
polluants
atmosphériques
par million EUR
investi, en
moyenne
pondérée

0,2

0,1

Ce ratio
représente la
somme des
tonnes
d'équivalent
de polluants
atmosphériqu
es des
sociétés
concernées,
pondérée par
la valeur de
leurs
investissemen
ts, exprimée
par million
d'euros
investi.
Couverture :
Prévalent.
Les données
pour 2024
sont
impactées par
le
perfectionnem
ent du modeéle
d’estimation
du fournisseur
d’informations

4.
Investissem
ents dans
des sociétés
n'ayant pris
aucune
initiative en
matiére de
réduction
des
émissions
de carbone

Part des
investissements
dans des
sociétés n'ayant
pris aucune
initiative en
matiére de
réduction des
émissions de
carbone visant a
s'aligner sur
I'Accord de Paris

17,22 %

12,80 %

Ce ratio
représente la
part des
investissemen
ts dans des
sociétés
n'ayant pris
aucune
initiative en
matiére de
réduction des
émissions de
carbone
visant a
s'aligner sur
I'Accord de
Paris.
Couverture :
Principale.
Les données
pour l'année
2024 sont
impactées par
le
perfectionnem
ent du modéle
utilisé par le
fournisseur
d'informations
pour évaluer
l'alignement
des initiatives
de réduction
des émissions
de GES des
émetteurs
avec les
objectifs de

Mesures adoptées :

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) : Eurizon
Capital SGR est membre de linitiative NZAMI qui vise,
conformément aux engagements des pays signataires de
I'Accord de Paris, a atteindre la neutralité des émissions
nettes de gaz a effet de serre d'ici 2050 pour le périmetre
des actifs identifiés dans le cadre de l'initiative.

En mars 2024, Eurizon Capital SGR a publié le « Net
Zero Progress Report » qui présente les progrés de la
Division par rapport aux objectifs communiqués en
novembre 2022.

Climate Action 100+ (CA100+) : Eurizon Capital SGR a
adhéré, en novembre 2023, a linitiative d'engagement
collectif appelée « Climate Action 100+ », qui promeut la
réduction des émissions de gaz a effet de serre
conformément aux Accords de Paris en se comparant
aux 170 plus grands émetteurs de gaz a effet de serre
dans le monde.

Exclusions/restrictions : Eurizon prévoit I'exclusion/la
restriction des investissements dans les émetteurs qui :
(i) tirent au moins (a) 25 % de leurs revenus d'activités
minieres et de production d'électricité liées au charbon
thermique ou (b) 10 % de leur chiffre d'affaires d'activités
pétrolieres et gaziéres par I'exploitation de sables
bitumineux et (ii) sont caractérisés par des problemes
environnementaux particuli€rement critiques, comme en
témoigne notamment également la note ESG la plus
basse (égale a CCC attribuée par le fournisseur de
données spécialisé MSCI ESG Research) dans I'Univers
d'investissement en actions et en obligations.

Cibles définies pour la période suivante :

Eurizon s'engage a réexaminer les objectifs associés a
l'initiative NZAMI au moins tous les cing ans, afin de
renforcer progressivement les actifs du périmétre de
l'initiative, en fonction des améliorations méthodologiques
qui seront apportées de temps a autre.

Eurizon s'engage également a perfectionner sans cesse
ses politiques en matiére de durabilité et d'engagement,
pour tenir compte de I'évolution des réglementations et
des meilleures pratiques nationales et internationales.

34 Pour comparer de maniére cohérente les données de 2023 avec celles de 2024 et prendre en considération les
améliorations méthodologiques apportées par le fournisseur auquel Eurizon a recours, les valeurs pour I'année 2023 ont
été recalculées selon la méme méthodologie que celle utilisée pour I'année 2024.
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Altri indicatori connessi al clima e all’ambiente

Indicateur de durabilité Elément de Impact Impact Explicati Mesures prises, mesures prévues et cibles définies
négatif mesure 2024 20233 Xplication pour la période de référence suivante

I'Accord de
Paris : depuis
2024, le
fournisseur
d'informations
utilise
uniquement
les
informations
des deux
derniers
exercices
financiers,
alors
qu'auparavant
, il utilisait
également
des données
plus
anciennes. En
conséquence,
le nombre
d'entreprises
solides a
diminué et
l'indicateur
s'est dégradé

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

INDICATEURS LIES AUX QUESTIONS SOCIALES, DE PERSONNEL, DE RESPECT DES DROITS DE L’HOMME ET DE LUTTE CONTRE LA
CORRUPTION ET LES ACTES DE CORRUPTION

Ce ratio
représente le
taux
d'accidents
dans les
sociétés
bénéficiaires
des
investissemen
Indicateurs Taux d’accidents ts, pondéré
liés aux dans les sociétés par la valeur
questions 2. Taux bénéficiaires 1943 23 31 des

sociales et | d’accidents d'investissements ! ’ investissemen
de (en moyenne ts dans ces
personnel pondérée) sociétés.
Couverture :
Principale.
Les données

déclarees Azioni adottate :
reflétent

l'augmentation Stewardship — Engagement

de la | Eurizon Capital SGR supporta le iniziative a supporto
couverture de | delladozione di pratiche a favore della tutela dei
lindicateur. lavoratori.

Ce ratio
représente le
nombre de
cas de
Nombre de cas problémes et
14. Nombre de problémes et d'incidents

de cas d'incidents graves en
identifiés de | graves en matiére de
probléemes et | matiere de droits droits de
d'incidents de 'homme liés a 0,0 0,0 I'nomme liés a
graves en des entreprises des

matiére de bénéficiaires entreprises
droits de d'investissements bénéficiaires
'nomme , en moyenne d'investissem
pondérée ents, en
moyenne
pondérée
Couverture :
Principale.

Droits de
I'nomme
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures prévues et
Explication® cibles définies pour la période de
référence suivante

Indicateur de durabilité Elément de mesure Impact Impact
négatif 2024 20233

INDICATEURS CLIMATIQUES ET AUTRES INDICATEURS LIES A L'ENVIRONNEMENT

Cet indicateur Mesures adoptées :
représente les Exclusions/restrictions : Eurizon
émissions de gaz a prévoit des exclusions ou restrictions
effet de serre de d'investissements dans les émetteurs
niveau 1 les plus qui : (i) tirent au moins (a) 25 % de leurs
récemment revenus d'activités minieres et de
communiquées ou production d'électricité liées au charbon
estimées par les thermique ou (b) 10 % de leur chiffre
émetteurs participants. | d'affaires  d'activités  pétrolieres et
Emissions GES de L gaziéres par I'exploitation de sables
Scope 1 (tonnes de CO2 36.055 32.913 | Ces émissions bitumineux et (i) sont caractérisés par
équivalent) proviennent de une criticité environnementale
sources détenues ou | particulierement  élevée, comme  en
controlées par les témoigne notamment également la
societes. note ESG la plus basse (égale a CCC
Couverture®” :

LV attribuée par le fournisseur de données
Principale spécialisé MSCI ESG Research) dans

Les données I'Univers d'investissement en actions et
déclarées reflétent en obligations.

'augmentation de la

couverture de Empreinte carbone : Egrizon intégre,
lindicateur. pour un ensemble spécifique de
produits, I'empreinte carbone des
Cet indicateur émetteurs (émissions de GES de
. représente les niveaux 1 et 2 par rapport aux revenus),
Emissions . émissions de gaz a afin de construire des portefeuilles
de gaza 1. Emissions effet de serre de caractérisés par une « empreinte
effet de GES niveau 2 les plus carbone » inférieure a celle de leur
serre (GES) récemment univers d'investissement.
communiquees ou Investissement  d'impact: Eurizon
?St'TteeS parr|t"_35_ X prévoit, pour un ensemble spécifique de
Emissions GES de gr:seé(r:#rsssi%er‘wsmpan S. p;;)dltjltg queI le _cont[_ole pretalable
Scope 2 (tonnes de CO2 7.162 5.822 pAhersgis effectué sur les investissements en
équivalent) ! @ o ot?llgatlons vertes, sociales et de
production d'électricité | developpement durable prenne en
achetée par les compte, entre autres, I'évaluation de la
entreprises. part de la consommation et de la
Couverture : production d'énergie non renouvelable de
Principale. I'émetteur. Le processus de diligence
Les données raisonnable est en ligne avec les Green
déclarees refletent Bond Principles (GBP), les Social Bond
I'augmentation de la | principles (SBP) et les Sustainability
couverture de Bond Guidelines (SBG) définis par
lindicateur. I'International Capital Market
Cet indicateur Association (ICMA) et 'EU Green Bond
représente les Standard (GBS), respectivement.

szeI?ZIgr;SeﬂZ gaez a Stewardship — Engagement : Eurizon

Emissions GES de . Ny encourage le dialogue avec les émetteurs
Scope 3 (tonnes de CO2 299.284 244.156 gxi?til?r:?;r:tz?;a%?ss moins avancés en matiére de protection
équivalent) " | climatique et opérant dans des secteurs

Il sagit d'émissions moins respectueux de l'environnement
indirectes résultant P ’

des activités d'une Les émetteurs dont I'exposition aux
entreprise et secteurs du charbon thermique et des

33 Pour comparer de maniére cohérente les données de 2023 avec celles de 2024 et prendre en considération les
améliorations méthodologiques apportées par le fournisseur auquel Eurizon a recours, les valeurs pour I'année 2023 ont
été recalculées selon la méme méthodologie que celle utilisée pour I'année 2024.

36 Fourchettes de matérialité de couverture : pour chaque indicateur, la couverture est calculée en fonction de I'exposition
aux catégories d'actifs correspondant a l'indicateur concerné. Investissements directs et indirects en obligations et actions
de sociétés pour les PIN 1 a 14 dans le Tableau 1 et pour les PIN dans les Tableaux 2 et 3, investissements directs et
indirects en obligations d'émetteurs souverains pour les PIN 15 et 16. Les criteres utilisés pour définir les intervalles de
couverture sont les suivants : (i) Principal : pourcentage de disponibilité des données (au niveau de I'émetteur) mises a
disposition par le fournisseur d'informations supérieur a 70 % ; (ii) Prévalent : pourcentage de disponibilité des données
entre 50 % et 70 % ; (iii) Significatif : pourcentage de disponibilit¢é des données entre 30 % et 50 % ; (iv) Modéré :
pourcentage de disponibilité des données entre 10% et 30% ; et (v) Résiduel : pourcentage de disponibilité des données
inférieur a 10 %.
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures prévues et

Indlcateﬂgg:tgurablllte Elément de mesure Ir;gza:t Izn(;ggg:: Explication® cibles dé’fipies pour_la période de
référence suivante
provenant de sources |sables bitumineux est inférieure aux
qui ne lui seuils d'exclusion sont soumis a des
appartiennent pas ou | processus d'engagement spécifiques qui
qu'elle ne controle peuvent entrainer des restrictions et/ou
pas. des exclusions de I'univers
Couverture : d'investissement des actifs gérés. Cette
Principale. disposition vise a garantir qu'aucune
Les données nouvelle activité miniére ou de production
déclarées reflétent d'électricité liée au charbon thermique ni
'augmentation de la aucun nouveau projet d'exploitation des
couverture de sables bitumineux ne soient mis en place,
l'indicateur. et a vérifier I'abandon progressif de ces
Cet indicateur | activités.
représente le total des
émissions de gaz a En outre, Eurizon évalue la crédibilité des
effet de serre de|,ans de transition des sociétés
Total émissions 2:;’]2;2’5"15' pzargtciSagtess bénéficiaires des investissements
GES (tonnes de CO2 342501 | 282891 | Couverture : %;esrlfen; daenns 'eaizcl;il;rn?eslgg ngsnt:g:
équivalent) Principale. . |fournies concernant (i)les objectifs
L?S ) donljees absolus et/ou relatifs de réduction des
qeclarees X refletent émissions de gaz a effet de serre,
raugmentation de la| iy revolution — prévue  du  « mix
(iouyenure de énergétique », (iii) les plans
lindicateur. d'investissement et (iv) I'utilisation de
Cet indicateur technologies de captage et de
représenteles compensation du carbone.
émissions de gaz a Enfin, pour 2025, Eurizon a identifié la
effet de serre question de I'atténuation du changement
agregées les plus climatique et de I'adaptation a ses effets
récentes des comme un des thémes prioritaires sur
émetteurs deétenus, lesquels mener des activités de
sur la base des stewardship avec les  sociétés
Empreinte ﬁ:c‘;sl's(”f :teZ bénéficiaires de ses investissements.
2. Empreinte gegbope (tonnes de déclarées ou estimées | Stewardship — Exercice de droits de
carbone O2 équivalent par 251 261 et des émissions de | vote : Eurizon s'est engagé a voter, entre
million d’euros investi, niveau 3 estimées autres, sur les propositions de gestion
en moyenne pondérée) exprimées en miIIi(y)ns liées a l'initiative « Say on Climate ».
d'euros investis. A cet égard, Eurizon Capital SGR a
Couverture : adopté un cadre interne spécifique basé
Principale sur une analyse des données contenues
Les données dans les « Plans de transition » soumis
déclarées reflétent aux actionnaires lors de I'Assemblée
'augmentation de la Générale.
Eouyerture de Net Zero Asset Managers
lindicateur. Initiative (NZAMI) : Eurizon Capital SGR
Cet indicateur adhére a linitiative NZAMI qui  vise,
représenteles conformément aux engagements des
émissions de gaz & pays signataires de I'Accord de Paris, a
effet de serre atteindre la neutralité des émissions
Zgzgzassd;;rticipants nettes de gaz a effet de serre d'ici 2050
» . pour le périmétre des actifs identifiés
3. Intensité de Inte_QS[te d'e GES Qes (nl\{eau_x 1 e‘t 2, et dans le cadre de l'initiative.
sociétés bénéficiaires estimation niveau 3)
GES des des par rapport a leur En mars 2024, Eurizon Capital SGR a
sociétes investissements (tonnes 555 515 chiffre d'affaires le publié le « Net Zero Progress Report »
bénéficiaires Aqui 4 i i présente les progrés de la Division
d de CO2 équivalent par plus récent en millions | qu! presen progre vVISIO
des million d’euros investi, d'euros. par rapport aux objectifs communiqués
investissements | o, moyenne pondérée) Couverture : en novembre 2022.
Principale. Climate Action 100+ (CA100+):
Les données Eurizon Capital SGR adhére, depuis
déclarées refletent novembre 2023, a linitiative
l'augmentation de la | d'engagement collectif appelée « Climate
couverture de Action 100+ », qui promeut la réduction
l'indicateur. des émissions de gaz a effet de serre
Cet indicateur conformément aux Accords de Paris en
représente I'exposition | se comparant aux 170 plus grands
4. Exposition Parts des deg t'érpet'ttraurs aux émetteurs de gaz a effet de serre dans le
; . ) activités liées aux monde.
aux entreprises | investissements dans combustibles fossiles.
actives dans le | des entreprises actives o o . .~ | Cibles définies pour la période
6,9 % 5,9 % y compris |'extraction, . .
secteur des dans le secteur des . suivante :
. ! le traitement, le
combustibles combustibles stockage et le Eurizon s'engage & contrdler la

fossiles

fossiles (%)

transport du pétrole,
du gaz naturel et du
charbon.

Déclaration

relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité

disponibilité des données du fournisseur
de données dans le but d'intégrer, selon
le principe du «best effort», des
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures prévues et

Indlcateﬂgg:tgurablllte Elément de mesure Ir;gza:t Izn(;ggg:: Explication® cibles définies pour la période de
référence suivante
Couverture : informations supplémentaires dans les
Principale prochaines déclarations.
Les données Eurizon Capital SGR s'engage a
qeclarees re_ﬂetent réexaminer ses objectifs Net Zéro au
laugmentationde la | n5ins tous les cing ans, afin de compléter
(iouyenure de progressivement les actifs entrant dans le
lindicateur. champ d'application de [linitiative, en
Cet indicateur fonction des améliorations
représente le méthodologiques qui seront apportées de
pourcentage de la temps a autre.
consommation et/ou . , i .
de la production Eurlzor_1 s'engage egalemen‘t‘ a
Part de la d'énergie des perfect}gnner sans cesse ses politiques
consommation et de la émetteurs provenant | €N matiére de durabilité et f’,e”gaseme”t’
production d’énergie de sources non pour tenir compte de ['évolution des
non renouvelable des renouvelables par reglementations et des meilleures
sociétés bénéficiaires rapport a la pratiques nationales et internationales.
5. Part de d'inv'estissement qui consommgtion et/ou a | Enfin, en ce qui concerne
consommation | Provient de sources la production totale 'activité Stewardship, Eurizon continuera
ot de d’énergie non d'énergie. ) de promouvoir le dialogue avec les
production renouvelables, par 41,20 % 39,16 % Couverture : Prévalent | émetteurs.
d'énergie non rapport a celle Lgs do’nnées .
renouvelable provenant de sources déclarées reflétent
d’énergie 'augmentation de la
renouvelables, couverture de
exprimée en l'indicateur.
pourcentage de Les données sont
I'énergie totale (% en impactées par une
moyenne pondérée) modification de
I'univers de couverture
des émetteurs pour
lesquels le fournisseur
d'informations fournit
des estimations.
Cet indicateur
représente la
consommation
d'énergie en GWh par
million EUR de
NACE A NACE A revenus des
0,18 0,39 émetteurs participants
NACE B NACE B par secteur a fort
Consommation 0,30 0,26 impact climatique,
e ) NACE C NACE C entendu comme un
d’énergie en GWh par A
- million EUR de chiffre 0,08 0,09 |codedactivite
6. Intensité de Jaffai s NACE D NACE D économique (c'est-a-
. affaires des sociétés h .
consommation bénéficiaires 1,81 2,25 dire basé sur la
d’énergie par di ) NACE E NACE E Nomenclature
N investissements, par .
secteur a fort secteur a fort impact 0,35 0,36 européenne des
impact L . NACE F NACE F activités
S climatique (Gigawatt A .
climatique heure/million de chiffre 0,04 0,03 économiques -
d'affaires en euros, en NACE G NACE G NACE).
moyenne pondéréé) 10,21 0,03 Couverture : Montant
NACE H NACE H résiduel.
0,31 0,24 Les données sont
NACE L NACE L impactées par une
0,10 0,06 modification de
I'univers de couverture
des émetteurs pour
lesquels le fournisseur
d'informations fournit
des estimations.
Cet indicateur Mesures adoptées :
Part des représente le )
investissements pourcentage Stewardship - Engagement : Pour
7 Activités effectués dans des d'émetteurs ﬁ0§4 E;,‘!rlztzjn Ia |d?1nt|2e tie dt'hemi 'dei
a&/ant une sociétés ayant des participants qui da Ienlu?tlon ? a|p3 ,‘? e t“:' versiie e
ineidence sites/établissements opérent dans ou & de a tltjfe contre la 'te' oresta Ionl commle
négative sur situés dans ou a proximité de zones es :iames t,p_;'f)”da'ref surd hgsque S
Biodiversité | (07 es proximité de zones 6,34 % 0,08 % sensibles sur le plan | MeNer des activi g? ,efs_ ewar Sdlp avec
censibles sur le | Sensibles sur le plan de de la biodiversité et ses t_SOCIetest enericiaires  de  ses
plan de la la biodiversité, si les qui ont été impliqués Investissements.
biodiversité activités de ces dans des litiges ayant | Eurizon a développé une méthodologie

sociétés ont une
incidence négative sur
ces zones (%)

une incidence
négative grave ou tres
grave sur
I'environnement.

de sélection exclusive, appelée « Eurizon
Naturewatch », qui vise a identifier les
émetteurs susceptibles d'avoir un impact
négatif sur la biodiversité, afin de prioriser
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures prévues et

Indicateur de durabilité 2 Impact Impact L ag ; e :.
négatif Elément de mesure 2024 20233 Explication cibles de’flples pour_la période de
référence suivante
Couverture : ses actions d'engagement auprés des
Principale. entreprises les plus exposées a la perte
Les données de de biodiversité.
I'année 2024 sont Nature Action 100 (NA100): En

impactées par
I'extension du champ
d'analyse, qui inclut
désormais non
seulement les
déclarations des
émetteurs (comme en
2023), mais
également les
conclusions (sélection)
de la méthodologie du
fournisseur
d'informations.

novembre 2023, Eurizon Capital SGR a
adhéré a linitiative d'engagement
collectif « Nature  Action 100 », qui
encourage les investisseurs
institutionnels a adopter les meilleures
pratiques pour lutter contre la perte de
biodiversité et la déforestation et a
s'engager aupres de 100 entreprises
sélectionnées dans
8 secteurs « clés » (biotechnologie et
produits  pharmaceutiques ;  produits
chimiques ; produits ménagers et
personnels ; vente au détail de biens de
consommation ; vente au détail de
produits alimentaires et de boissons ;
sylviculture et emballage ; métaux et
mines).

Dans le cadre de sa participation a
l'initiative NA100, Eurizon Capital SGR
échange avec des émetteurs identifiés
dans le but d'atténuer la perte de
biodiversité et de lutter contre la
déforestation.

Dans ce contexte, Eurizon Capital SGR a
défini une méthodologie de filtrage
interne visant a identifier les émetteurs
capables de générer des impacts négatifs
sur la biodiversité causés par (i)la
localisation des sites de production a
proximité de zones sensibles et
d'écosystémes fragiles ou (ii) par leurs
propres activités.

Conformément a son adhésion a NA100,
Eurizon Capital SGR exige des sociétés
identifiées :

— un engagement explicite a atténuer
la perte de biodiversité et a protéger
les écosystémes ;

- une évaluation et un rapport sur les
impacts, les risques et les
opportunités liés a la biodiversité, y
compris tout au long de leurs
chaines de valeur respectives ;

— la communication (i) d'objectifs
limités dans le temps et spécifiques
au contexte pour réduire les risques
et exploiter les opportunités liées
au capital naturel et la publication
des progrés réalisés chaque année
par rapport aux objectifs fixés,
(i) des plans mis en ceuvre pour les
atteindre et  (iii)des  progrés
accomplis ;

- le contrdle, par leurs instances de
surveillance  respectives, des

questions relatives a la
conservation et a la préservation de
la biodiversité, ainsi que

I'évaluation et la gestion, par la
direction, des dépendances, des
impacts, des risques et des
opportunités liés a la nature ;

— l'engagement auprés des parties
prenantes a créer un
environnement propice a la mise en
ceuvre des plans définis et a la
réalisation des objectifs.

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité Page 55 de 63



EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures prévues et

Indlcateﬂggztgurablllte Elément de mesure Ir;gza:t Iznt;ggf: Explication® cibles définies pour la période de
référence suivante
Stewardship — Exercice de droits de
vote : Eurizon s'engage a voter, en ligne
avec son intention de lutter contre la
déforestation et de réduire la perte de
biodiversité.
Cibles définies pour la période
suivante :
Eurizon s'engage également a
perfectionner sans cesse ses politiques
en matiére de durabilité et d'engagement,
pour tenir compte de I'évolution des
réglementations et des meilleures
pratiques nationales et internationales.
Enfin, en ce qui concerne
I'activité Stewardship, Eurizon continuera
de promouvoir le dialogue avec les
émetteurs.
Cet indicateur Mesures adoptées :
représente la somme ; X
des tonnes de rejets Stewardship — 'Engage.m'e:-nlf: En ligne
dans l'eau générés avec son adhésion a l'initiative NA100,
par les sociétés Eurizon Capital SGR soutient des
bénéficiaires des initiatives visant a atténuer la perte de
investissements, bif)diversit}é et a |lutter contre Ia
pondérée par la valeur déforestation.
de leur Stewardship — Exercice de droits de
investissement, vote : Eurizon Capital SGR s'engage a
Tonnes de rejets dans exprimée par million exercer son droit de vote, conformément
'eau provenant des d'euros investi. a l'objectif de lutte contre la déforestation
8. Rejets dans sociétés bénéficiaires 0.21 0.29 Couverture : Montant | et la perte de biodiversité.
Eau l'eau d’investissements, par ’ ’ résiduel. Cibles définies pour la période
million EUR investi, en Les données suivante :
moyenne pondérée déclarées refletent . .
I'augmentation de la Eurizon s'engage a perfectionner sans
couverture de cesse ses politiques en matiere de
l'indicateur. durabilité et d'engagement, pour tenir
Les données de 2024 | compte de I'évolution des
s’appuient sur une réglementations et des meilleures
version affinée du pratiques nationales et internationales.
modele d’estimation Enfin, en ce qui concerne
utilisé par le l'activité Stewardship, Eurizon continuera
fournisseur de promouvoir le dialogue avec les
d’informations. émetteurs.
Cet indicateur Mesures adoptées :
représente la somme | Note de circularité
des tonnes de déchets | Fyrizon Capital SGR a mis au point une
dangereux générés notation exclusive pour mesurer le degré
par les sociétés de circularitt des entreprises, qui
affiliées pourun | s'appuie sur des données publiques
million d'euros investi | comprenant, entre autres, des rapports
dans celle-ci, financiers et de durabilité.
Tonnes de déchets exprimée par million I P -
. dangereux et de d'euros investi. Cibles définies pour la période
9. Ratio de déchets radioactifs Couverture : suivante :
déchets f RPN . . N . N .
Déchets dangereux et proc'i'w!es p’ar’les. ) 1,70 512 Slgnlflcatlf. Eurizon s engage a continuer a amgllorer
de déchets sgmetes_ bénéficiaires Lgs do’nnees . ses Politiques de dura?lllte et
radioactifs d’investissements, par déclarées reflétent d'engagement, dans le but d'évaluer la

million EUR investi, en
moyenne pondérée

'augmentation de la
couverture de
l'indicateur.

Les données de 2024
s’appuient sur une
version affinée du
modéle d’estimation
utilisé par le
fournisseur
d’informations.

cohérence des méthodologies adoptées
par rapport a I'évolution des meilleures
pratiques établies a I'échelle nationale et
internationale.

Eurizon s'engage a controler la
disponibilité des données du fournisseur
de données dans le but d'intégrer, selon
le principe du «best effort», des
informations supplémentaires dans les
prochaines déclarations.
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures prévues et

ET LES ACT!

ES DE CORRUPTION

Indicateur de durabilité 2 Impact Impact L ag ; e :.
négatif Elément de mesure 2024 20233 Explication cibles de’flples pour_la période de
référence suivante
INDICATEURS LIES AUX QUESTIONS SOCIALES, DE PERSONNEL, DE RESPECT DES DROITS DE L’HOMME ET DE LUTTE CONTRE LA CORRUPTION

10. Violations
des principes
du pacte
mondial des
Nations unies

Part d’investissement
dans des sociétés qui
ont participé a des
violations des principes
du Pacte mondial des

Cet indicateur
représente la
proportion des
investissements dans
des sociétés qui ont
participé a des
violations des
principes du Pacte

et femmes non
corrigé

sociétés bénéficiaires
des
investissements (%)

0 0,
et des principes | Nations unies ou des 0.11% 023 % mondial des Nations
directeurs de principes directeurs de unies ou des principes
'OCDE pour ’OCDE a l'intention des directeurs de 'OCDE
les entreprises entreprises a l'intention des
multinationales | multinationales (%) entreprises
multinationales
Couverture :
Principale.
L'indicateur
représente la part des
investissements dans
des sociétés qui n'ont
pas de politique de
contrdle du respect
des principes du Pacte
mondial des Nations
unies ou des principes
directeurs de 'OCDE
a l'intention des
11. Absence de | Part d’investissement re;lmlrt?r?”t?er? les. ni d
processus et de | dans des sociétés qui mgcarﬁs%easedse’ e
mécanismes de | n'ont pas de politique . .

L ) traitement des plaintes
conformité de contréle du respect ou des différents
permettant de des principes du Pacte permettant de
contréler le mondial des Nations remédier a de telles

Indicateurs respect des unies ou des principes violations
liés aux principes du_ d_irecte_urs de 'OCDE a Couvertuée .
questions Pacte mondial I'intention des 0,54 % 27,52 % Principale :
sociales et de_s Nations entrgpri§es . Les données
de unies et des multinationales, ni de déclarées reflstent
personnel principes mécanismes de 'augmentation de la
directeurs de traitement des plaintes couverture de
'OCDE a ou des différents Findicateur
l'intention des permettant de remédier Les donnéés de
entreprises a de telles violations (en I'année 2024
multinationales | %) ; ;
s’appuient sur un
périmétre d’analyse
élargi, incluant non
seulement des
signataires du Global
Compact (comme en
2023), mais
également des
émetteurs qui
adoptent des
politiques et systémes
de suivi similaires.
L'indicateur
représente I'écart de
rémunération moyen
non corrigé entre les
hommes et les
- . A femmes au sein des
- Ecart de rémunération sociétés bénéficiaires
12. Ecart de moyen non corrigé ) )
. - des investissements.
rémunération entre les hommes et les Couverture : Prévalent
entre hommes femmes au sein des 7,96 % 7,82 % i

Les données
déclarées reflétent
'augmentation de la
couverture de
l'indicateur.

Les données pour
I'année 2024 sont
impactées par les
résultats du processus

Déclaration relative aux principales incidences négatives en matiére de durabilité

Mesures adoptées :

Exclusions/restrictions :
prévoit des exclusions ou restrictions
d'émetteurs qui :

a)

b)

En outre, Eurizon a identifié la question
du respect des bonnes pratiques de
gouvernance d'entreprise comme un des
themes prioritaires sur lesquels mener
des activités de stewardship avec les

sociétés bénéficiaires de ses
investissements en 2025.

Stewardship — Engagement :

Eurizon promeut une  approche

constructive avec
lesquelles elle investit et est consciente
de limportance du dialogue sur les
thémes de la gouvernance.

En conséquence, Eurizon :

(@)

(b)

()

Eurizon

sont directement impliqués
dans la fabrication d'armes
non conventionnelle et/ou (ii)
doivent relever des enjeux

sociaux particulierement
importants, comme en
témoigne notamment

également la note ESG la
plus basse (égale a « CCC »
attribuée par le fournisseur de
données spécialisé « MSCI
ESG Research » dans
I'Univers d'investissement
des actions et des
obligations).

les sociétés dans

pourrait mettre en place des
processus de remontée
d'informations aupres
d'émetteurs caractérisés par
une plus grande exposition
aux risques ESG ;

promeut I'adoption de
pratiques de bonne
gouvernance par les sociétés
bénéficiaires
d'investissements, en
vérifiant I'absence de litiges
en relation avec les principes
du Pacte mondial sur la
liberté d'association (n° 3), la
lutte contre la
corruption (n°10) et la
discrimination en matiere
d'emploi et de
profession (n° 6).

promeut le dialogue avec les
sociétés bénéficiaires de ses
investissements pour
encourager le
développement de politiques
et de pratiques visant a une
gestion efficace de leur
capital humain, en favorisant
notamment la promotion
I'équité salariale et I'égalité
entre les hommes et les
femmes a tous les niveaux.
Ces aspects se refletent
également dans le processus
d'exercice des droits de vote.
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Indicateur de durabilité
négatif

Elément de mesure

Impact
2024

Impact
20233

Explication®

Mesures prises, mesures prévues et
cibles définies pour la période de
référence suivante

de contrdle de la
qualité des données
du fournisseur
d'informations.

13. Diversité
des genres au
sein du conseil
d'administration

Ratio femmes/hommes
moyen dans les
organes de
gouvernance des
sociétés concernées,
en pourcentage du
nombre total de
membres (%)

24,32 %

19,69 %

Cet indicateur
représente la
proportion  moyenne
de femmes et
d'hommes au sein des
conseils
d'administration  des
filiales, exprimée en
pourcentage de
I'ensemble des
membres des conseils
d'administration.
Couverture :
Significatif.

Les données
déclarées refletent
'augmentation de la
couverture de
l'indicateur.

Advance : En novembre 2023, Eurizon
Capital SGR a adhéré a linitiative
d'engagement collectif, promue par les
UN PRI visant a encourager les
meilleures pratiques en matiére de droits
de 'nomme, de société, de communautés
et de travailleurs, en particulier auprés
des sociétés des secteurs des métaux,
de l'exploitation miniére et des énergies
renouvelables.

Stewardship — Exercice de droits de
vote :

Depuis 2024, Eurizon applique une
méthode interne  d’évaluation des
responsabilités potentielles des
administrateurs lorsque (i) des
manquements sont identifiés dans la
gouvernance des questions climatiques
ou (i) les stratégies de décarbonation
mises en oeuvre sont jugées peu
ambitieuses ou inefficaces (le « cadre de
responsabilité ~ des  Administrateurs
d’Eurizon »). En outre, conformément au
Code italien de gouvernance d'entreprise
et aux principes de IInternational
Corporate Governance Network (ICGN),
les lignes directrices d'Eurizon Capital
SGR en matiére de vote exigent qu'au
moins 33 % des postes d'administrateurs
soient attribués au sexe le moins
représenté. De fait, Eurizon Capital SGR
vote contre les candidats présentés a
I'élection ou au renouvellement si leur
nomination entraine un abaissement du
seuil de diversité de genre en dessous de
33 % et vote contre le renouvellement du
Président du Comité de Nomination si
moins de 33 % des membres des
administrateurs appartiennent au genre
le moins représenté.

Au cours de la période de référence,
Eurizon Capital SGR, Eurizon Capital
S.A. et Epsilon SGR ont participé a la
nomination d'administrateurs
indépendants et de commissaires aux
comptes de certaines sociétés italiennes
cotées en bourse en promouvant le
principe de la diversité des genres.

Cibles définies pour la période
suivante :

Eurizon s'engage a poursuivre le
développement de ses Politiques de
durabilité et d'engagement, dans le but
d'évaluer la cohérence des
méthodologies adoptées par rapport a
I'évolution des meilleures pratiques
établies a I'échelle nationale et
internationale.

Enfin, en ce qui concerne
I'activité Stewardship, Eurizon continuera
de promouvoir le dialogue avec les
émetteurs.

14. Exposition
a des armes
controversées
(mines
antipersonnel,
armes a sous-
munitions,
armes

Part d’investissement
dans des sociétés qui
participent a la
fabrication ou a la vente
d’armes

controversées (%)

0,12% %

0,12%8%

Cet indicateur
représente la
proportion des
investissements dans
des sociétés qui
participent a la
fabrication ou a la
vente d’'armes

Mesures adoptées :

Exclusions/restrictions :

Conformément aux traités internationaux
et a la réglementation nationale
italienne®®, Eurizon prévoit I'exclusion/la
restriction des investissements dans les
émetteurs se caractérisant par une

38 Ces expositions résultent d'investissements dans (i) des fonds de Sociétés de gestion tiers et/ou (i) des ETF et/ou (i)
des produits dérivés sur indices.
3 Loi n° 220/2021.
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Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

Mesures prises, mesures prévues et

Indicateur de durabilité 2 Impact Impact L ag ; e :.
négatif Elément de mesure 2024 20233 Explication cibles de’flples pour_la période de
référence suivante
chimiques ou controversées implication directe évidente dans la
armes Couverture : fabrication d'armes non
biologiques) Principale. conventionnelles (mines antipersonnel ;

bombes & fragmentation; armes
nucléaires ; uranium appauvri; armes
biologiques ; armes chimiques ; armes a
fragmentation invisibles ; lasers
aveuglants ; armes incendiaires ;
phosphore blanc).

En outre, Eurizon a identifié pour I'année
2024 le théme du respect des droits de
I'hnomme et de la lutte contre la production
d'armes non conventionnelles comme
I'un des thémes prioritaires sur lesquels
mener des activités d'engagement
aupres des sociétés bénéficiaires
d'investissements.

Stewardship — Engagement

Eurizon se réserve le droit de dialoguer
avec les émetteurs afin de vérifier qu'ils
respectent les traités internationaux et les
législations nationales et qu'ils ne sont
pas directement impliqués dans la
fabrication d'armes non conventionnelles.
Sur la base des informations obtenues,
Eurizon évalue I'opportunité d'activer
d'autres processus de remontée, y
compris la cession de participations.

En 2024, dans le cadre de ses activités
de stewardship, Eurizon a réalisé 21
diligences raisonnables et mené 6
actions d'engagement pour vérifier
I'implication réelle des émetteurs dans la
production d’armes non
conventionnelles.

Cibles définies pour la période
suivante :

Eurizon s'engage a perfectionner sans
cesse ses politiques de développement
durable, en fonction de I'évolution des
réglementations et des meilleures
pratiques nationales et internationales.

Enfin, en ce qui concerne
I'activité Stewardship, Eurizon continuera
de promouvoir le dialogue avec les
émetteurs.
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Indicateurs applicables aux investissements dans des émetteurs souverains et supranationaux

Indicateur de durabilité Elément de Impact Impact Explication Mesures prises, mesures prévues et cibles définies
négatif mesure 2024 202340 P pour la période de référence suivante
Intensité de GES
des pays L'indicateur
d'investissement représente
(tonnes l'intensité des
Environne 15. Intensité d"équivalent gaz a effet de
ment de.GES dioxyde de 65 84 serre des
carbone (CO2) pays
par million participants.
d'euros de Couverture :
produit intérieur Intermédiaire
brut (PIB)
Cet indicateur | Mesures adoptées :
représente le Sovereign integration : Eurizon adopte, pour certains
nombre de produits spécifiques, un processus de sélection des
p?ys . émetteurs gouvernementaux qui exploite les indicateurs
dinvestissem fournis par le «Rapport sur le développement
ent . durable » (qui évalue la contribution de chaque pays aux
connglssgnt objectifs de développement durable des Nations unies) et
des violations les indicateurs d'impact négatif fournis pour les émetteurs
Nombre de pays de normes gouvernementaux (intensité des GES et pays bénéficiant
d’investissement ﬁzﬁ:at:rees (en d'investissements sujets a des violations sociales).
cpr;nsnssagt des absolu eten | Score ESG Eurizon sur les émetteurs publics
zl:rranleosns © proportiondu | Eurizon a développé une notation exclusive
sociales (en nombre total appelée « Score ESG Eurizon » pour les émetteurs
nombre absolu et d? pays publics, qui constitue une information supplémentaire
en proportion du bye.neﬁm.alres pour le gestionnaire. Cette note prévoit la pondération de
16. Pays nombre total de dinvestissem | deux composantes: (i) I'évaluation de Iimpact
d'investisse pays ents), au sens | environnemental, social et de gouvernance des différents
ment bénéficiaires destraites et |pays et (i) 'estimation de ['évolution de [limpact
Social connaissant J'investissements 9 8 'convent'lons environnemental, social et de gouvernance des
des ), au sens des 0,08 % 0,07 % internationaux | ¢metteurs publics sur un horizon d'au moins 5 ans, afin
violations de | 4 , des principes | d'analyser I'évolution de leurs politiques en matiére de
normes conventions des Nations gestion des risques et opportunités ESG.
sociales ) ) unies ou, le . - - .
|nternathnaux, cas échéant, Cibles définies pour la période suivante :
des_prlnCIp_es des du droit Eurizon s'engage a perfectionner sans cesse ses
Natlon§ unies ou, national. politiques de développement durable, en fonction de
le cas _echeant, Couverture : I'évolution des réglementations et des meilleures
g:tg)rr?zlatl (en Intermédiaire | pratiques nationales et internationales.
valeur absolue et Un caleul pro
relative en %) forma pour
2022 n'a pas
été possible
en raison de
I'absence des
éléments de
mesure sous-
jacents
utilisés en
2023.

40 Pour comparer de maniére cohérente les données de 2023 avec celles de 2024 et prendre en considération les
améliorations méthodologiques apportées par le fournisseur auquel Eurizon a recours, les valeurs pour I'année 2023 ont
été recalculées selon la méme méthodologie que celle utilisée pour I'année 2024.
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Indicateurs applicables aux investissements dans des actifs immobiliers

Indicateur de durabilité Elément de Impact '_An_née o Mesures prises, mesures prévues et cibles définies
négatif mesure 2023 d In;:g;(;nce Explication pour la période de référence suivante
Part
d’investissement
17. dans des actifs
Exposition a | immobiliers
. des utilisés pour
Combu§t|bl combustible | I'extraction, le Sa_ns Sans objet Sans objet
es fossiles - : objet
s fossiles via | stockage, le
des actifs transport ou la
immobiliers production de Sans objet, compte tenu du type d'actifs gérés par
combustibles Eurizon.
fossiles
18 | part
Exposition a » .
", . d’investissement
Efficacité des actifs .
- ” ) - dans des actifs Sans . )
énergétiqu | immobiliers ) . ) Sans objet Sans objet
s immobiliers objet
e inefficaces .
inefficaces sur le
sur le plan lan énergétique
énergétique P getiq

Altri indicatori connessi al clima e all’ambiente

Mesures prises, mesures prévues et
cibles définies pour la période de
référence suivante

Mesures adoptées :

Net Zero Asset Managers Initiative
(NZAMI) : Eurizon Capital SGR est membre
de l'initiative NZAMI qui vise, conformément
aux engagements des pays signataires de
I'Accord de Paris, a atteindre la neutralité
des émissions nettes de gaz a effet de serre
d'ici 2050 pour le périmetre des actifs
identifiés dans le cadre de l'initiative.

En mars 2024, Eurizon Capital SGR a publié
le «Net Zero Progress Report» qui
présente les progrés de la Division par
rapport aux objectifs communiqués en
novembre 2022.

Climate Action 100+ (CA100+): Eurizon
Capital SGR a adhéré, en novembre 2023, a
l'initiative d'engagement collectif
appelée « Climate Action 100+ », qui
promeut la réduction des émissions de gaz
a effet de serre conformément aux Accords
de Paris en se comparant aux 170 plus
grands émetteurs de gaz a effet de serre
dans le monde.

Exclusions/restrictions : Eurizon prévoit
I'exclusion/la restriction des investissements
dans les émetteurs qui: (i) tirent au moins
(a)25 % de leurs revenus d'activités
minieres et de production d'électricité liées
au charbon thermique ou (b) 10 % de leur
chiffre d'affaires d'activités pétrolieres et
gazieres par l'exploitation de sables
bitumineux et (ii) sont caractérisés par des

problemes environnementaux
particulierement  critiques, comme en
témoigne  notamment  également la

note ESG la plus basse (égale a CCC
attribuée par le fournisseur de données
ESG Research)

spécialisé MSCI dans

Indicateur de durabilité Elément de Impact Impact Explication
négatif mesure 2024 202341 P
Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit
INDICATEURS CLIMATIQUES ET AUTRES INDICATEURS LIES A L’ENVIRONNEMENT
Ce ratio représente la
somme des tonnes
d'équivalent de polluants
atmosphériques des
Tonnes " A
e sociétés concernées,
d'équivalent de o
T pondérée par la valeur de
2. Emissions | polluants : )
- leurs investissements,
de polluants | atmosphériques L L
- . 0,2 0,2 exprimée par million
atmosphériq | par million EUR . ) .
! . d'euros investi.
ues investi, en _ P
movenne Couverture : Intermédiaire.
yenn Les données pour 2024
pondérée . .
sont impactées par le
perfectionnement du
modeéle d’estimation du
fournisseur d’informations.
Ce ratio représente la part
des investissements dans
des sociétés n'ayant pris
aucune initiative en
i matiére de réduction des
Emissions émissions de carbone
visant a s'aligner sur
4. Part des I'Accord de Paris.
Investissem investissements Couverture : Prévalent
ents dans dans des Les données pour I'année
des sociétés | sociétés n'ayant 2024 sont impactées par le
n'ayant pris pris aucune perfectionnement du
aucune initiative en o o modeéle utilisé par le
initiative en matiére de 1388 % n.11% fournisseur d'informations
matiére de réduction des pour évaluer I'alignement
réduction émissions de des initiatives de réduction
des carbone visant a des émissions de GES des
émissions s'aligner sur émetteurs avec les
de carbone I'Accord de Paris objectifs de I'Accord de
Paris : depuis 2024, le
fournisseur d'informations
utilise uniquement les
informations des deux
derniers exercices
financiers, alors
qu'auparavant, il utilisait

41 Pour comparer de maniére cohérente les données de 2023 avec celles de 2024 et prendre en considération les
améliorations méthodologiques apportées par le fournisseur auquel Eurizon a recours, les valeurs pour I'année 2023 ont
été recalculées selon la méme méthodologie que celle utilisée pour I'année 2024.
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Altri indicatori connessi al clima e all’ambiente

Indicateur de durabilité
négatif

Elément de
mesure

Impact
2024

Impact
20234

Explication

Mesures prises, mesures prévues et
cibles définies pour la période de
référence suivante

également des données
plus anciennes. En
conséquence, le nombre
d'entreprises solides a
diminué et l'indicateur s'est
dégradé

CORRUPTION ET LES ACTES DE CORRUPTION

I'Univers d'investissement en actions et en
obligations.

Cibles définies pour la période suivante :

Eurizon s'engage a réexaminer les objectifs
associés a l'initiative NZAMI au moins tous
les «cing ans, afin de renforcer
progressivement les actifs du périmetre de
l'initiative, en fonction des améliorations
méthodologiques qui seront apportées de
temps a autre.

Eurizon s'engage également a perfectionner
sans cesse ses politiques en matiere de
durabilité et d'engagement, pour tenir
compte de I'évolution des réglementations et
des meilleures pratiques nationales et
internationales.

Indicateurs applicables aux sociétés dans lesquelles Eurizon investit

INDICATEURS LIES AUX QUESTIONS SOCIALES, DE PERSONNEL, DE RESPECT DES DROITS DE L’HOMME ET DE LUTTE CONTRE LA

Ce ratio représente le taux
d'accidents dans les
sociétés bénéficiaires des
Indicateurs Taux d’accidents investissements, pondéré
liés aux dans les sociétés par la valeur des
questions 2. Taux bénéficiaires 057 0.07 investissements dans ces
sociales et | d’accidents d'investissements ! ’ sociétés.
de (en moyenne Couverture : Prévalent
personnel pondérée) Les données déclarées
refletent I'augmentation de
la couverture de
l'indicateur.
Nombre de cas
14. Nombre de problémes et Ce ratio représente le
de cas d'incidents nombre de cas de
identifiés de | graves en problémes et d'incidents
Droits de pr'obl'émes et | matiére de dr(’)its‘ graves en mg?iér‘e de droits
Ihomme d'incidents de I‘homme_ liés a 0,0 0,0 de I'homme |I?S 'a_d_e‘s
graves en des entreprises entreprises bénéficiaires
matiére de bénéficiaires d'investissements, en
droits de d'investissements moyenne pondérée
I'homme , en moyenne Couverture : Principale
pondérée
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Informations importantes

Ce document ne peut étre reproduit, redistribué, directement ou indirectement, a un tiers ou publié, en
tout ou en partie, pour quelque raison que ce soit, sans l'autorisation écrite expresse d'Eurizon Capital
SGR S.p.A. qui n'assume aucune responsabilité quant a I'utilisation personnelle ou professionnelle des
informations qu'il contient. Les opinions, prévisions ou estimations contenues dans le présent document
sont formulées a la date de référence du document et il n’existe aucune certitude que les résultats ou
évenements futurs seront conformes a ces opinions, prévisions ou estimations. Les informations
contenues dans les présentes sont basées sur des sources jugées fiables et obtenues de bonne foi.
Toutefois, Eurizon Capital SGR S.p.A. et ses filiales ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite,
quant a l'exactitude, l'exhaustivité et la justesse de ces informations. Eurizon Capital SGR S.p.A., ses
filiales, ses administrateurs, représentants ou employés ne sont pas responsables des
dommages (méme indirects) résultant de la confiance accordée aux informations figurant dans ce
document ni des erreurs et/ou omissions qu'elles contiennent. Toute information contenue dans ce
document peut, aprés la date de publication, étre modifiée ou mise a jour, sans que Eurizon Capital SGR
S.p.A. ait l'obligation de communiquer ces changements ou mises a jour a ceux a qui cette
communication a été distribuée précédemment. Rien dans le présent document ne constitue une
recherche en investissement ou une communication commerciale, ni une recommandation ou une
suggestion implicite ou explicite concernant une stratégie d'investissement relative aux instruments
financiers concernés ou aux émetteurs d'instruments financiers, ni une sollicitation ou une offre, ni un
conseil en matiere d'investissement, de droit, de fiscalité ou autre.

Ce document est rédigé a l'origine en italien. En cas de divergence entre le texte original en italien et la
présente traduction en francais, la version italienne fera foi.
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