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Strategia di gestione basata su approccio bottom-up per la 

selezione dei titoli Big & Small Cap

Un fondo specializzato sul mercato azionario italiano che ha l’obiettivo di cogliere le migliori opportunità di 

investimento grazie ad un team qualificato con una lunga esperienza nella gestione dell’asset class e una 

forte conoscenza maturata nel tempo delle società quotate.

Non vi è alcuna garanzia che un obiettivo di investimento sarà raggiunto o che ci sarà un ritorno sul capitale.

Stile di gestione attivo con un 
processo di investimento che si 
concentra sull’analisi bottom-up. 
La selezione dei titoli inseriti nel 
portafoglio si basa pertanto 
sull’analisi fondamentale. 

L’obiettivo del comparto è 
realizzare un extra-rendimento 

consistente nel tempo, rispetto 
all’indice composto da 70% FTSE 
ITALIA ALL-SHARE CAPPED in EURO 
+ 30% FTSE ITALIA MID CAP.

Ottenere un extra-rendimento 

rispetto all’indice

Un team di investimento ampio
con esperienza pluriennale sul mercato 
azionario italiano. Il team ha a 
disposizione un bagaglio di informazioni 
costantemente aggiornato, anche 
attraverso frequenti incontri con il 
management delle aziende (oltre 400 
incontri/conference call con 

le società domestiche quotate all’anno).

Team di gestione con 

pluriennale esperienza

Processo di Investimento 

disciplinato «Stock Picking 

al centro»
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SCENARIO MACRO

Documento promozionale destinato esclusivamente ai Clienti professionali ai sensi della MiFID nell’UE/nello SEE o a Clienti Professionali o Istituzionali in Svizzera. Non destinato a 

Soggetti statunitensi o a investitori retail. Il presente documento è a solo scopo informativo e non costituisce una consulenza fiscale o di investimento. Prima di intraprendere 

qualsiasi decisione d’investimento, è necessario leggere il prospetto e i KID.

Perché scegliere il mercato azionario in Italia (1/3)

Il mercato azionario italiano rappresenta una buona opportunità di investimento.

Fonte: elaborazioni interne – dati a settembre 2025.
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Il FTSE MIB si trova attualmente su livelli corrispondenti a un P/E di 12X a sconto rispetto alla media storica decennale e con 
una prospettiva migliore anche rispetto al resto dell’Europa. Le valutazioni attuali, indicano un potenziale di upside entro il 
2025, anche in assenza di una reale espansione degli utili. Guardando oltre, il 2026 potrebbe segnare una fase più 

dinamica per il mercato, con una ripresa degli utili attesa che favorirebbe un ulteriore rialzo dell’indice FTSE MIB.

Il mercato azionario italiano si distingue per un dividend yield particolarmente elevato, che risulta essere un vantaggio 
competitivo per gli investitori orientati al reddito, combinando un flusso in entrata molto interessante con il potenziale di 
rivalutazione del capitale nel medio periodo. 

FTSE MIB VS EUROSTOXX prezzo e P/E Dividend Yield Italia VS BTP a 10 anni
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Perché scegliere il mercato azionario in Italia (2/3)

I piani di spesa fiscale a livello UE rappresentano un elemento di sostegno alla crescita

Fonte: elaborazioni interne – dati a settembre 2025.
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Il parlamento tedesco ha approvato il bilancio federale per il 2025 che prevede spese governative in investimenti per  
115,7 miliardi quest’anno (dai 75 mld dello scorso anno), una cifra record, che è prevista aumentare ancora il prossimo 
anno. La rimozione della regola del limite del debito permetterà alla Germania di partecipare anche al piano europeo 
«Readiness 2030» stimato in 800 miliardi di euro. 

Il contributo alla crescita nel settore manifatturiero a livello europeo avrà effetti sia diretti che di secondo ordine sulle 
imprese italiane grazie al loro posizionamento integrato nella catena produttiva a livello europeo. 

Germania: PIL e stime di crescita
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Perché scegliere il mercato azionario in Italia (3/3)

A livelllo nazionale le Mid Cap saranno favorite dal Fondo Strategico Italiano

Fonte: elaborazioni interne – dati a settembre 2025.

In Italia è stato istituito il Fondo Nazionale Strategico Indiretto FNSI  (1 milardo di euro stimato) dedicato al supporto delle 
mid-cap italiane. I capitali provenienti dal Fondo Strategico Italiano apporteranno un beneficio indiretto funzionando da 
volano per rilanciare l’interesse per le mid small cap italiane con effetti positivi sull’intero mercato azionario italiano.

In particolare, l’opportunità di crescita per le Mid Cap è rilevante e lo spazio per una loro crescita è molto ampio.

FTSE MIB vs Mid Cap Ita YTD
(base 100 =31/12/2024)
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Le performance passate non costituiscono una 

garanzia dei risultati futuri. Le performance sono al 

netto delle spese correnti e delle commissioni 

legate al rendimento ed escludono le commissioni 

di sottoscrizione e rimborso. Questa classe di quota 

non distribuisce dividendi. Il reddito derivante dagli 

investimenti viene reinvestito. Periodo di 

riferimento: YTD (da inizio anno): dal 01/01/2025 

alla data del presente documento. I calcoli dei 

rendimenti non tengono conto delle imposte 

applicabili a un cliente professionale medio nel suo 

paese di residenza. Quando la valuta indicata è 

diversa da quella dell’investitore, sussiste un rischio 

valutario che può comportare una riduzione di 

valore. Il Comparto  non è un fondo indicizzato e di 

conseguenza non intende replicare passivamente 

o seguire la performance di un Benchmark 

attraverso la replica sintetica o fisica. La 

composizione del peer group è nella slide 

specifica relativa al confronto con i competitors.
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Eurizon Fund – Italian Equity Opportunities cl. Z

Fonte: elaborazioni interne – dati al 30/09/2025.

Performance annuali

Performance cumulate e annualizzate

Misure

Eurizon Fund – Italian Equity Opportunities cl. Z

Fondo Benchmark

Benchmark

344,56%

349,70%

6M 1Y 3Y 5Y Dal lancio

Volatilità annua 21,23% 17,22% 15,28% 18,17% 20,76%

Volatilità annua benchmark 21,56% 17,40% 15,23% 18,13% 20,58%

Tracking Error Volatility 0,88% 1,11% 1,89% 1,78% 1,41%

Information Ratio 1,80 1,39 0,66 0,51 0,07

Beta 0,98 0,99 1,00 1,00 1,01

Sharpe Ratio 1,65 1,62 1,79 1,05 0,56

2024 18,83% 16,17%

2023 24,93% 26,45%

2022 -12,52% -12,71%

2021 32,39% 30,51%

2020 -2,95% -4,06%

2019 29,66% 31,96%

2018 -16,03% -14,10%

2017 19,86% 19,42%

2016 -7,58% -6,53%

2015 20,17% 19,56%

AUM in mln € 308,51      
1M 3M YTD YTQ 1Y 3Y 5Y Dal lancio

Cumulata fondo 1,11% 6,37% 27,91% 27,91% 30,27% 119,81% 153,68% 349,70%

Annualizzata fondo 29,99% 20,45% 12,00%

Cumulata Benchmark 0,99% 6,38% 26,64% 26,64% 28,74% 113,54% 144,24% 344,56%

Annualizzata Benchmark 28,74% 19,54% 11,91%
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Le performance passate non costituiscono una 

garanzia dei risultati futuri. Le performance sono al 

netto delle spese correnti e delle commissioni 

legate al rendimento ed escludono le commissioni 

di sottoscrizione e rimborso. Questa classe di quota 

non distribuisce dividendi. Il reddito derivante dagli 

investimenti viene reinvestito. Periodo di 

riferimento: YTD (da inizio anno): dal 01/01/2025 

alla data del presente documento. I calcoli dei 

rendimenti non tengono conto delle imposte 

applicabili a un cliente professionale medio nel suo 

paese di residenza. Quando la valuta indicata è 

diversa da quella dell’investitore, sussiste un rischio 

valutario che può comportare una riduzione di 

valore. Il Comparto  non è un fondo indicizzato e di 

conseguenza non intende replicare passivamente 

o seguire la performance di un Benchmark 

attraverso la replica sintetica o fisica. La 

composizione del peer group è nella slide 

specifica relativa al confronto con i competitors.
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Eurizon Fund – Italian Equity Opportunities cl. R

Fonte: elaborazioni interne – dati al 30/09/2025.

Performance cumulate e annualizzate

Misure

Benchmark

Eurizon Fund – Italian Equity Opportunities cl. R

1M 3M YTD YTQ 1Y 3Y 5Y Dal lancio

Cumulata fondo 1,03% 6,12% 27,03% 27,03% 29,08% 113,14% 140,30% 288,17%

Annualizzata fondo 28,66% 19,15% 10,77%

Cumulata Benchmark 0,99% 6,38% 26,64% 26,64% 28,74% 113,54% 144,24% 344,56%

Annualizzata Benchmark 28,74% 19,54% 11,91%

6M 1Y 3Y 5Y Dal lancio

Volatilità annua 21,34% 17,30% 15,31% 18,19% 20,78%

Volatilità annua benchmark 21,56% 17,40% 15,23% 18,13% 20,58%

Tracking Error Volatility 0,83% 1,12% 1,91% 1,79% 1,40%

Information Ratio 0,40 0,30 -0,04 -0,22 -0,81

Beta 0,99 0,99 1,00 1,00 1,01

Sharpe Ratio 1,58 1,54 1,70 0,98 0,50

344,56%

288,17%
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I rischi di Eurizon Fund – Italian Equity Opportunities

L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. 
Esso esprime la probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della 
nostra incapacità di pagarvi quanto dovuto. 

Abbiamo valutato questo prodotto al livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di rischio medio-alta.

Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del prodotto sono classificate nel livello medio-alto, e 
che è probabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità di rimborsare il capitale investito.

Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il 
vostro intero investimento o parte di esso.

1 2 3 5 6 7

Rischio più basso Rischio più elevato

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto 

per 6 anni.

4
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Lo «Stock Picking» alla base del processo di gestione

Eurizon Fund 

Italian Equity 

Opportunities

Stock Picking

L’attività di valutazione dei titoli è realizzata principalmente grazie ad un ampio 

bagaglio informativo, che consente un costante sviluppo e aggiornamento 

dei modelli di valutazione interni.

Elevata concentrazione a fronte di un’importante gestione attiva

Il portafoglio del comparto è investito in maniera concentrata e caratterizzato da 

una active share elevata (fino al 30%).

Dinamismo

Il processo di investimento è dinamico e viene realizzato attraverso un approccio 

disciplinato di apertura/chiusura di posizioni al raggiungimento di target di prezzo 

individuati dal team di gestione che non necessariamente coincidono con le stime 

di consenso del mercato.
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Principali «bet» in portafoglio

L’esposizione al singolo titolo può comprendere anche eventuali esposizioni su single stock futures.

Fonte: elaborazioni interne – dati al 30/09/2025. 

Top 10 Bet

Bottom 10 Bet

Titolo Industria % Fondo % Benchmark Bet

TERNA SPA ORD. Electric Utilities 2,71% 1,55% 1,16%

SESA SPA Electr Instr&Comp 1,63% 0,48% 1,15%

GENERALI Insurance 4,99% 4,13% 0,86%

REPLY SPA IT Serv ices 2,90% 2,12% 0,78%

MOLTIPLY GROUP Consumer Finance 1,22% 0,44% 0,77%

MONDADORI ORD Media 0,97% 0,20% 0,77%

ESSILORLUXOTTICA HC Equip & Suppl 0,76% 0,00% 0,76%

WEBUILD SPA Constr & Engin 2,01% 1,27% 0,74%

SAIPEM SPA Energy Serv 1,05% 0,40% 0,65%

DOVALUE SPA Comm Serv & Sup 0,84% 0,26% 0,58%

Titolo Industria % Fondo % Benchmark Bet

ENI SPA Energy 1,36% 2,79% -1,43%

SNAM SPA Utilities 0,03% 1,34% -1,31%

UNIPOL GRUPPO FINANZIARIO Financials 0,02% 0,88% -0,86%

ENAV SPA Industrials 0,00% 0,85% -0,85%

SOL SPA Materials 0,64% 1,44% -0,80%

CREDITO EMILIANO SPA Financials 0,00% 0,74% -0,74%

TAMBURI INVESTMENT P. Financials 0,00% 0,69% -0,69%

MEDIOBANCA Financials 0,02% 0,68% -0,66%

PRYSMIAN SPA Industrials 2,32% 2,92% -0,61%

PIRELLI  &C Spa Consumer Discretionary 1,09% 1,69% -0,60%
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Punti di forza di Eurizon Fund – Italian Equity Opportunities

1

2

3

4 Forte attenzione al controllo del rischio 
grazie alla collaborazione costante 
con il team di Risk Management

Profondità ed esperienza del team di 
gestione: un team composto da gestori 
con un’esperienza media di 30 anni è 
un fattore competitivo non replicabile; 
l’attività di gestione è, inoltre,  
supportata dal team di analisti interni

Combinazione di approccio bottom-up 
e macro trend: l’approccio di base del 
fondo è di stock picking con analisi dei 
fondamentali affiancato da una forte 
attenzione ai macro trend di sviluppo 
come digitalizzazione, economia 
circolare, healthcare e infrastrutture

Fonte: elaborazioni interne – dati al 30/09/2025. 

Il fondo è molto attivo nella scelta dei 
titoli e dei pesi con un’active share fino 
al 30%
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Eurizon Fund – Italian Equity Opportunities

Categoria Azionari Italia

Gestore Eurizon Capital SGR - Gestore: Francesco De Astis

Benchmark
70% FTSE Italia All-Share Capped in Euro
30% FTSE Italia Mid Cap

ISIN Code
Classe R (retail) LU0725142979
Classe Z (istituzionale) LU0725143274
Classe X (istituzionale) LU1559925901

Calcolo NAV Giornaliero

SRI 5

Commissioni di gestione
1,70% (classe R)
0,60% (classe Z)
0,75% (classe X)

Commissioni di performance 20% overperformance  del benchmark + HWM
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Disclaimer (1/2)

SOLO PER CLIENTI ISTITUZIONALI – NON DESTINATO A INVESTITORI RETAIL O DISTRIBUTORI

La presente comunicazione di marketing è destinata esclusivamente agli investitori professionali come definiti nella Direttiva europea sui mercati degli strumenti 
finanziari (MiFID) nei paesi in cui il fondo è registrato per la distribuzione. Questa comunicazione di marketing non è destinata agli investitori al dettaglio ai sensi 
della MiFID e non è destinata a US Person. Prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, è necessario leggere il Prospetto, il Documento contenente le 
informazioni chiave (il "KID"), nonché il Regolamento di gestione e l'ultima relazione finanziaria annuale o semestrale disponibile. Questi documenti sono disponibili in 
inglese (e i KID in una lingua ufficiale del vostro paese di residenza) e possono essere ottenuti in qualsiasi momento e gratuitamente sul sito web della Società di 
gestione www.eurizoncapital.com. Il presente documento è emesso da Eurizon Capital S.A. organizzata come società per azioni ai sensi della Legge del 1915, 
iscritta nel Registro del Commercio e delle Società del Lussemburgo con il numero B.28536 al 28, boulevard Kockelscheuer, L-1821 Lussemburgo e autorizzata come 
società di gestione del Fondo ai sensi della Legge del 17 dicembre 2010 sugli organismi di investimento collettivo del Lussemburgo. 

Il contenuto del presente documento, comprese eventuali opinioni, non costituisce una consulenza legale, fiscale o di investimento. Le performance passate non 
sono indicative dei rendimenti futuri. Non vi è alcuna garanzia che l'obiettivo di investimento sarà raggiunto o che le previsioni menzionate nel presente 
documento saranno raggiunte in futuro. Il Fondo non beneficia di alcuna garanzia a protezione del capitale. Si prega di consultare il proprio consulente fiscale e 
finanziario per verificare se un prodotto è adatto alla propria situazione personale e comprendere i rischi correlati e gli impatti fiscali. Il trattamento fiscale dipende 
dalle circostanze individuali di ogni cliente e può essere soggetto a modifiche in futuro. L'elenco dei soggetti incaricati dell’elaborazione degli ordini di 
sottoscrizione, riacquisto e rimborso e degli altri pagamenti ai detentori di quote relativi alle quote dell'OICVM, nonché il soggetto incaricato della gestione delle 
informazioni e dei documenti del Fondo sono disponibili nel prospetto.

Un riepilogo dei diritti degli investitori, comprese le azioni comuni in caso di contenzioso a livello dell'UE e nazionale, è disponibile in una lingua ufficiale/autorizzata 
nel paese di registrazione su www.eurizoncapital.com/en/investors-rights.

L'obiettivo di investimento sostenibile del Fondo è conforme all’Art.9 del Regolamento (UE) 2019/2088. Prima di prendere una decisione di investimento, si prega di 
considerare anche tutte le caratteristiche ESG degli obiettivi e leggere il Prospetto, l'informativa pre-contrattuale SFDR, nonché l'informativa periodica, disponibile in 
inglese, nella sezione "Sustainability Disclosure" del sito web: www.eurizoncapital.com.

La società di gestione si riserva il diritto di terminare gli accordi di commercializzazione del Fondo nel vostro paese.

SVIZZERA:

Questo documento è una pubblicità ai sensi della Legge federale sui servizi finanziari (LSerFi) ed è destinato esclusivamente a investitori professionali e istituzionali, 
ai sensi dell'articolo 4 (3) e 4 (4) della Legge federale sui servizi finanziari (FinSA), e non è destinato agli investitori al dettaglio.

Il rappresentante e agente di pagamento in Svizzera è Reyl & Cie SA, Rue du Rhône 62, CH-1204 Ginevra.

Il prospetto svizzero e le informazioni chiave per gli investitori, il regolamento del fondo nonché i rapporti annuali e semestrali possono essere richiesti gratuitamente 
a Reyl & Cie SA. Pubblicazione giornaliera dei prezzi di sottoscrizione e rimborso e/o valori patrimoniali netti (con la menzione "commissioni escluse") delle Quote 
offerte in Svizzera: www.fundinfo.com. "

http://www.eurizoncapital.com/en/investors-rights
http://www.eurizoncapital.com/en/investors-rights
http://www.eurizoncapital.com/en/investors-rights
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Disclaimer (2/2)

Fonti (salvo diversa indicazione): Eurizon Capital SGR S.p.A.

MSCI: Le informazioni ottenute da MSCI incluse in questo documento di marketing possono essere utilizzate solo per uso interno, non possono essere riprodotte o 
ridiffuse in nessuna forma e non possono essere utilizzate per creare strumenti o prodotti finanziari o indici. Le informazioni MSCI e quelle di altri fornitori di dati sono 
fornite "così come sono" e l'utente di queste informazioni si assume l'intero rischio di qualsiasi uso fatto di queste informazioni. MSCI, ciascuno dei suoi affiliati e ogni 
altra persona coinvolta o collegata alla compilazione o alla creazione di qualsiasi informazione MSCI (collettivamente, le "Parti MSCI") e gli altri fornitori di dati, 
declinano espressamente tutte le garanzie (incluse, senza limitazione alcuna, le garanzie di originalità, accuratezza, completezza, tempestività, non violazione, 
commerciabilità e idoneità a uno scopo particolare) rispetto a queste informazioni. Senza limitare nessuno dei precedenti, in nessun caso una Parte MSCI o un altro 
fornitore di dati sarà responsabile per qualsiasi danno diretto, indiretto, speciale, incidentale, punitivo, conseguente (incluso, senza limitazioni, il mancato 
guadagno) o qualsiasi altro danno.

S&P: L'indice S&P 500 è un prodotto di S&P Dow Jones Indices LLC ed è stato concesso in licenza a FIL Fund Management (Ireland) Limited (''FIL''). Il Fondo non è 
sponsorizzato, approvato, venduto o promosso da S&P Dow Jones Indices LLC o dalle sue affiliate e né S&P Dow Jones Indices LLC, né le sue affiliate, né i rispettivi 
licenziatari terzi rilasciano alcuna dichiarazione riguardo all'opportunità di investire in tale prodotto. S&P 500® è un marchio registrato di Standard & Poor's Financial 
Services LLC ed è stato concesso in licenza a FIL. Per ulteriori informazioni sull'indice, si prega di fare riferimento alle informazioni disponibili al pubblico sul sito web 
del fornitore dell'indice all'indirizzo http://us.spindices.com/indices/equity/sp-500.

©2025 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui contenute: (1) sono di proprietà di Morningstar e/o dei suoi fornitori di contenuti; (2) non possono essere 
copiate o diffuse; e (3) non vi è alcuna garanzia che siano accurate, complete o aggiornate. Né Morningstar nè i suoi fornitori di contenuti sono responsabili di 
qualsiasi danno o perdita derivante da qualsiasi uso di queste informazioni.  I risultati passati di Morningstar Rating non garantiscono quelli futuri. Per informazioni più 
dettagliate riguardo a Morningstar Rating, compresa la sua metodologia, si rimanda a: https://shareholders.morningstar.com/investor-
relations/governance/Compliance--Disclosure/default.aspx 

BLOOMBERG® è un marchio commerciale e di servizio di Bloomberg Finance L.P. e delle sue affiliate (collettivamente "Bloomberg").

BARCLAYS® è un marchio di fabbrica e un marchio di servizio di Barclays Bank Plc (collettivamente con i suoi affiliati, "Barclays"), usato sotto licenza. Bloomberg o i 
licenziatari di Bloomberg, inclusa Barclays, possiedono tutti i diritti di proprietà degli indici Bloomberg Barclays. Né Bloomberg né Barclays garantiscono la 
tempestività, l'accuratezza o la completezza dei dati o delle informazioni relative al benchmark o a qualsiasi altra terza parte riguardo all'uso o all'accuratezza del 
benchmark o dei dati in esso inclusi.
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qualsiasi decisione d’investimento, è necessario leggere il prospetto e i KID.

Disclaimer

Questa è una comunicazione di marketing. Il presente documento è diretto esclusivamente agli 

Investitori professionali e/o qualificati.

Prima di adottare qualsiasi decisione di investimento ed operare una scelta informata in merito all’opportunità di investire è necessario leggere 
attentamente il Documento contenente le Informazioni Chiave (KID), il Prospetto, il Regolamento di gestione e il Modulo di sottoscrizione. Tali documenti 
descrivono i diritti degli investitori, la natura di questo Fondo, i costi ed i rischi ad esso connessi e sono disponibili gratuitamente sul sito internet 
www.eurizoncapital.com nonché presso i distributori. È inoltre possibile ottenere copie cartacee di questi documenti presso la Società di gestione del 
Fondo su richiesta. I documenti citati sono disponibili in italiano.

Le opinioni, previsioni o stime contenute nella presente sezione sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione, e non vi è alcuna 
garanzia che i risultati o qualsiasi altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Le informazioni fornite e le 
opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede. Tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o 
implicita, è fornita da Eurizon Capital SGR relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Eurizon Capital SGR S.p.A., le proprie controllate, i propri amministratori, rappresentanti o dipendenti non sono responsabili per qualsiasi danno (anche 
indiretto) derivante dal fatto che qualcuno abbia fatto affidamento sulle informazioni contenute nel presente documento e non è responsabile per 
qualsiasi errore e/o omissione contenuti in tali informazioni.

Qualsiasi informazione contenuta nel presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di modifica o 
aggiornamento, senza alcun obbligo da parte di Eurizon Capital SGR S.p.A. di comunicare tali modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale 
comunicazione sia stata in precedenza distribuita. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto a cui è consegnato da Eurizon Capital SGR S.p.A. e non potrà essere riprodotto, ridistribuito, 
direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo consenso espresso da parte della 
Società. 
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