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Trend L'invecchiamento della popolazione e le scoperte biotecnologiche sostengono le stime di crescita del settore

Borse Quelle azioni in buona salute

Nell'ultimo anno lindice mondiale ha perso I'1% maii titoli healthcare sono saliti del 13%. E adesso..

DI FRANCESCA MONTI

a crisi fa bene alla sa-
lute? Negli ultimi 12
mesi, mentre l'indice
delle Borse mondiali
(Msci world in euro) ha per-
so lo 0,8%, quello delle azien-
de specializzate nella cura
della persona (Msci healthca-
re) ha guadagnato il 13,1%.

11 settore della salute vanta
anche un +17,2% a due anni
eun +31,6% a 36 mesi: tutta-
via, nonostante questo note-
vole ruolino di marcia, i fon-
di comuni specializzati sono
riusciti a fare anche meglio
grazie anche alle ottime per-
formance del settore biotech.
Ben cinque comparti sono
stati in grado, nell'ultimo an-
no, di registrare un rendi-
mento superiore al 20%: Bnp
Paribas L1- Equity World Bio-
technology (28,6%), Franklin
Templeton-Biotech discove-
ry (27,6%), Julius Baer Multi-
stock Biotech Fund (26,2%),
Erste Espa stock biotec
(25,3%) e JPMorgan Funds-
Global Healthcare (24,8%).

«L'invecchiamento della
popolazione, cosl come l'in-
novazione medica assegna-
no al settore un ruolo ancora
piti rilevante in futuro. Ibilan-
ci aziendali sono solidi, le so-
cieta vantano posizioni di
cassa elevate e consentono
una maggiore possibilita di
fusioni e acquisizioni, mag-
giori dividendi sostenibili nel
tempo ed anche il riacquisto
di azioni», riferisce Mark Sto-
eckle gestore del comparto
BNP Paribas L1 Equity World
Biotechnology. Un’idea che
trova d’accordo anche Natha-

lie Flury e Christophe Egg-
mann, gestori del JB Health
Opportunities Fund di Swiss
& Global Am. «Il settore sani-
tario I’anno scorso & stato il
piu brillante e prevediamo
un altro anno di ottimi rendi-
menti. Le prospettive di cre-
scita sono buone e si tradur-
ranno in una crescita sosteni-
bile degli utili, superiore alle
medie del mercato».

Innovazione

I due gestori della casa d'in-
vestimento svizzera, passano
poi a parlare del settore delle
biotecnologie «Conta su tre
fattori trainanti: prevedibilita
degli utili, liquidita e una for-
te innovazione. Il 60% di tutti
inuovi farmaci che oggi sbar-
cano sul mercato sono stati
originariamente sviluppati
da una societa di biotecnolo-
gie. Per esempio, 1'anno scor-
so Genzyme eé stata acquisita
da Sanofi per 19 miliardi di
dollari, mentre Pharmasset &
stata rilevata da Gilead Scien-
ces per 11 miliardi di dollari,
con un sovrapprezzo del-
1'85%. Infine le societa biotec-
nologiche presentano valuta-
zioni ancora interessanti con
un rapporto tra prezzo e utili
stimato per il12012 pari al4 e
un rapporto tra prezzo e valo-
re contabile pari a 4 per le so-
cieta ad elevata capitalizza-
zione».

Stoeckle, dal canto suo, &
convinto che, nel lungo perio-
do, la biotecnologia sia una
buona scommessa: «In pri-
mis, le innovazioni terapeuti-
che sono sempre piut spesso
provenienti dal settore delle
biotecnologie grazie all’anali-

si delle piccole molecole».
Inoltre, spiega ail gestore, il
progetto genoma umano ha
determinato la sequenza di
coppie di basi chimiche che

compongono il Dna e mappa-
to i geni umani. Questo e sta-
to un passo significativo nel-
lo sviluppo di nuovi farmaci
e miglioramento dell’assi-
stenza sanitaria.

Avanguardia

Infine I'invecchiamento de-
mografico della popolazione
e veramente una tendenza
importante per il settore.
«Non appena le persone di-
ventano pill anziane e pili ric-
che, tendono a usare pil far-
maci», dice Stoeckle. Nel por-
tafoglio del comparto BNP
Paribas L1 Equity World Bio-
technology, ci sono forti
scommesse su titoli come In-
cyte Pharmaceutics, Ishares
Nasdaq biotech index fund,
Allergan, Life Technologies
Biomarin, United Therapeuti-
cs, Shire e Amgen. Mentre
nell’ambito del fondo BNP
Paribas L1 equity Europe he-
althcare ad essere preferite
sono le azioni di Fresenius
medical care, Grifols, Colo-
plast, UCB, Elekta e Hikma
pharmaceuitcs.

Nathalie Flury e Chri-
stophe Eggmann, preferisco-
no le societa con una solida
cultura dell’innovazione,
una presenza globale, un for-
te riconoscimento del mar-
chio e la produzione a basso
costo: in particolare citano
Celgene, Pfizer, Agilent Tech-
nologies e Covance.
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@ La classifica

| migliori fondi azionari specializzati sui titoli farmaceutici e sulle biotecnologie
Performance %
Codicelsin ~ Nome del comparto lanno Zanni  3anni

LU00B6351706  Bnp Paribas L1 - Equity World Biotechnology  28,6%  46,0%  53,5%
LU0195848822  Franklin Templeton - Biotech discovery 276% 519% 64,1%

LUD329426950  Julius Baer Multistock Biotech Fund 262% 41,1% 41,3%
ATOD00746748  Erste Sparinvest - Espa stock Biotec 253% 455% 64,5%
LU0432879887  JPMorgan Funds - Global Healthcare 248% 388% 57,5%
LU0108459040  Dexia Equities L Biotechnology 17,5% 449% 1064%
IE0002141913  Janus Capital - Life Sciences fund 17,2% 31,2% 653,9%
LU0529502287  Julius Baer Multistock Health opportunities  16,9% - -
LU0069152568  Ubs Global am Equity Fund Biotech 16,1% 31,3% 54,2%
LU0335982970  Eurizon Capital - Easyfund Equity Pharma 150% 21,3% 38,2%
LU0266013803  Axa World Funds Framlington Health 13,7% 328% 61,7%
LU0101441086  Union Investment - A Uni Sector Biopharma  13,1% 151% 34,2%
LU0119209004  Ing (L) - P Invest Health Care 13,0% 133% 28,8%
FRO010781351  E.d.R.Am - Global Healthcare 128% 205% -
AT0000712716  Raiffeisen Int. - Azionario Health Care 126% 18,7% 313%
BE0163900674 Dexia Equities B Pharma Plus 124% 184%  35,2%
LU0159031557  Bnp Paribas L1 equity Europe Health Care 122% 19,1% 41,9%
LU0329593007  BlackRock Gf BGF World Healthscience 87% 208% 41,1%
LU0346388969  Fidelity Funds - Global Health Care 75% 183% 40,7%
LU0085953304  Ubs Global am equity Fund Health Gare 7,0% 83% 25,7%
LU0308901593  Alliance Bernstein Intern. Health Care eq. 70% 109% 24,9%
LU0112497283  Pictet Funds Lux - | Biotech 68% 179% 11,9%
LU0047275846  Oppenheim am - Pharma WHealth 03% 153% 3B,6%
LU0255978776  Pictet Funds Lux - P Generics 11% 174% 614%

MEDIE DI CATEGORIA 139% 26,0%  45,9%

INDICE MSCI WORLD HEALTHCARE 131% 17,2% 31,6%
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